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Organisationsstruktur der Investmentgesellschaft und
des AIFM

Die Organisationsstruktur der Investmentgesellschaft im Uberblick

Investmentgesellschaft:

Verwaltungsrat:

Geschdftsleitung der Invest-
mentgesellschaft:

Rechtliche Struktur:

Grindungsdatum der In-
vestmentgesellschaft:

Geschadftsjahr der Invest-
mentgesellschaft:
Rechnungswdhrung der In-
vestmentgesellschaft:
Wirtschaftsprifer:
Zustandige

Aufsichtsbehorde:
1

122 SICAV
Landstrasse 30, FL-9494 Schaan

Liechtenstein

IFM Independent Fund Management AG
Landstrasse 30, FL-9494 Schaan

Delegiert an den AIFM

Fremdverwalteter Alternativer Investmentfonds (AlF) in der Rechtsform der In-
vestmentgesellschaft mit variablem Kapital nach liechtensteinischem Recht
("Investmentgesellschaft") gemdss Gesetz vom 19. Dezember 2012 Uber die
Verwalter alternativer Investmentfonds (AIFMG)

3. Oktober 2022

Das Geschdaftsjahr der Investmentgesellschaft beginnt am 1. Januar und en-
det am 31. Dezember

Schweizer Franken (CHF)

Ernst & Young AG
Schanzenstrasse 4a, CH-3008 Bern

Finanzmarktaufsicht (FMA) Liechtenstein; www.fma-li.li

Die Organisationsstruktur des AIFM im Uberblick

AIFM:

Verwaltungsrat:

Geschdftsleitung:

Wirtschaftsprifer:

IFM Independent Fund Management AG
Landstrasse 30, FL-9494 Schaan

Heimo Quaderer
S.K.K.H. Erzherzog Simeon von Habsburg
Hugo Quaderer

Luis Oft

Alexander Wymann
Michael Oehry
Ramon Schdafer

Ernst & Young AG
Schanzenstrasse 4a, CH-3008 Bern

N ‘ Kapitel: Organisationsstruktur der Investmentgesellschaft und des AIFM


http://www.fma-li.li/

Organisationsstruktur des AIF

Der AIF im Uberblick

Name des AlF: 122 SICAV

Rechtliche Struktur: Fremdverwalteter Alternativer Investmentfonds (AlF) in der Rechtsform der Invest-
mentgesellschaft mit variablem Kapital nach liechtensteinischem Recht ("Invest-
mentgesellschaft") gemdss Gesetz vom 19. Dezember 2012 Uber die Verwalter al-
ternativer Investmentfonds (AIFMG)

Umbrella-Struktur: Umbrella-Struktur mit fOnf Teilfonds
Liechtenstein
3. Oktober 2022

Das Geschdaftsiahr des AlF beginnt am 1. Januar und endet jeweils am 31. Dezem-
ber

Rechnungswdhrung AIF: Schweizer Franken (CHF)

Portfolioverwaltung: Teilfonds 1:  Z22 Smart Equity Fund
722 Technologies AG
Alte Steinhauserstrasse 19, CH-6330 Cham

Teilfonds 2:  C22 Crypto Fund
722 Technologies AG
Alte Steinhauserstrasse 19, CH-6330 Cham

Teilfonds 3: 3R Alternative Fund
722 Technologies AG
Alte Steinhauserstrasse 19, CH-6330 Cham

Teilfonds 4: 722 Dynamic Opportunity Fund

722 Technologies AG

Alte Steinhauserstrasse 19, CH-6330 Cham
Teilfonds 5: 722 Dynamic Resilience Fund

722 Technologies AG
Anlageberater: n/a

Alte Steinhauserstrasse 19, CH-6330 Cham
Verwabhrstelle: Teilfonds 1: 722 Smart Equity Fund
LGT Bank AG
Herrengasse 12, FL-9490 Vaduz

Teilfonds 2:  C22 Crypto Fund
Liechtensteinische Landesbank AG
Stadtle 44, FL-9490 Vaduz

Teilfonds 3: 3R Alternative Fund
Liechtensteinische Landesbank AG
Stadtle 44, FL-9490 Vaduz

Teilfonds 4: 722 Dynamic Opportunity Fund
Bank Frick AG
Landstrasse 14, FL-9496 Balzers
Teilfonds 5: 722 Dynamic Resilience Fund

Liechtensteinische Landesbank AG
Stadtle 44, FL-9490 Vaduz

Vertriebstrager: IFM Independent Fund Management AG
Landstrasse 30, FL-9494 Schaan
Wirtschaftspriifer: Grant Thornton AG

Bahnhofstrasse 15, FL-9494 Schaan

ABCUEI IV NEEIEICIEEN  Finanzmarktaufsicht (FMA) Liechtenstein; www.fma-li.li
VLG CTR TR CW.NGSEl  LLB Swiss Investment AG

ger in der Schweiz: Bahnhofstrasse 74, CH-8001 ZUrich

Zahistelle fir qualifizierte An- Helvetische Bank AG

leger in der Schweiz: Seefeldstrasse 215, CH-8008 ZUrich

Weitere Angaben zu den Teilfonds befinden sich in Anhang B "Teilfonds im Uberblick"

Der Vertrieb des Teilfonds "C22 Crypto Fund" richtet sich ausschliesslich an professionelle Anleger im Sinne der Richt-
linie 2014/65/EU (MiFID II). Der Veririeb der weiteren Teilfonds (222 Smart Equity Fund, 3R Alternative Fund, Z22 Dyna-
mic Opportunity Fund, 722 Dynamic Resilience Fund) richtet sich sowohl an professionelle Anleger im Sinne der
Richtlinie 2014/65 /EU (MiFID Il) wie auch in Liechtenstein an Privatanleger [siehe Anhang B "Teilfonds im Uberblick”
jeweils bei "Informationen zum Vertrieb (Anlegerkreis)"]. Fir allfdllige andere Lander gelten die Bestimmungen ge-
mass Anhang C "Sperzifische Informationen fir einzelne Vertriebslander*.

w ‘ Kapitel: Organisationsstruktur des AIF


http://www.fma-li.li/

Hinweis fur Anleger/Verkaufsbeschrankung

Der Erwerb von Anteilen der Investmentgesellschaft bzw. des jeweiligen
Teilfonds erfolgt auf der Basis der jeweils gUltigen konstituierenden Do-
kumente (Satzung inklusive Anhang A "Organisationsstruktur der Invest-
mentgesellschaft und des AIFM" bzw. "Organisationsstruktur des AIF" so-
wie der Anlegerinformationen nach Art. 105 AIFMG und die allfdlligen
Basisinformationsbl&tter (PRIIP-KID) sowie des letzten Jahresberichtes.
GuUltigkeit haben nur die Informationen, die in den oben genannten Do-
kumenten enthalten sind. Mit dem Erwerb der Anteile gelten diese als
durch den Anleger genehmigt. Der Vertrieb des Teilfonds "C22 Crypto
Fund" richtet sich ausschliesslich an professionelle Anleger im Sinne der
Richtlinie 2014/65 /EU (MIFID Il). Der Vertrieb der weiteren Teilfonds (222
Smart Equity Fund, 3R Alternative Fund, 722 Dynamic Opportunity Fund,
122 Dynamic Resilience Fund) richtet sich sowohl an professionelle An-
leger im Sinne der Richtlinie 2014/65 /EU (MIFID Il) wie auch in Liechten-
stein an Privatanleger. FUr allfélige andere Lander gelten die Bestim-
mungen gemdass Anhang C "Spezifische Informationen fUr einzelne Ver-
friebslander”.

Diese Saftzung und die Anlagebedingungen stellen kein Angebot und
keine Aufforderung zur Zeichnung von Anteilen des AIF durch eine Per-
son in einer Rechtsordnung dar, in der ein derartiges Angebot oder eine
solche Aufforderung ungesetzlich ist oder in der die Person, die ein sol-
ches Angebot oder eine Aufforderung ausspricht, nicht dazu quadlifiziert
ist oder dies einer Person gegeniber geschieht, der gegeniber eine
solche Angebotsabgabe oder Aufforderung ungesetzlich ist. Informati-
onen, die nicht in dieser Satzung und den Anlagebedingungen oder
der Offentlichkeit zugénglichen Dokumenten enthalten sind, gelten als
nicht gepruft und sind nicht verl&sslich. Potenzielle Anleger sollten sich
Uber mogliche steuerliche Konsequenzen, die rechtlichen Vorausset-
zungen und mogliche Devisenbeschrnkungen oder —kontrollvorschrif-
ten informieren, die in den Landern ihrer Staatsangehdrigkeit, ihres
Wohnsitzes oder ihres Aufenthaltsortes gelten und die bedeutsam for
die Zeichnung, das Halten, den Umtausch, die RUcknahme oder die
Verdusserung von Anfeilen sein kbnnen. Weitere steuerliche Erwdgun-
gensind in § 55 "Steuervorschriffen” der Anlagebedingungen erldutert.
In Anhang C "Sperzifische Informationen fUr einzelne Vertriebsldnder*
sind Informationen beziUglich des Vertriebs in verschiedenen L&ndern
enthalten. Die Anteile des AIF sind nicht in allen Ladndern der Welt zum
Vertrieb zugelassen. Bei der Ausgabe, beim Umtausch und bei der
RUcknahme von Anteilen im Ausland kommen die dort geltenden Best-
immungen zur Anwendung.

Die Anteile der Teilfonds wurden insbesondere in den Vereinigten Stao-
ten von Amerika (USA) nicht gemdss dem United States Securities Act
von 1933 registriert und k&énnen daher weder in den USA, noch an US-
BUrger angeboten oder verkauft werden. Als US-BUrger werden z.B. die-
jenigen natlrlichen Personen betrachtet, die (a) in den USA oder einem
inrer Territorien bzw. Hoheitsgebiete geboren wurden, (b) eingeblr-
gerte Staatsangehdrige sind (bzw. Green Card Holder), (c) im Ausland
als Kind eines Staatsangehdrigen der USA geboren wurden, (d) ohne
Staatsangehdriger der USA zu sein, sich Uberwiegend in den USA auf-
halten, (e) mit einem Staatsangehdérigen der USA verheiratet sind oder
(f) in den USA steuerpflichtig sind. Als US-BUrger werden ausserdem be-
frachtet: (a) Investmentgesellschaften und Kapitalgesellschaften, die
unter den Gesetzen eines der 50 US-Bundesstaaten oder des District of
Columbia gegrindet wurden, (b) eine Investmentgesellschaft oder Per-
sonengesellschaft, die unter einem "Act of Congress" gegrindet wurde,
(c) ein Pensionsfund, der als US-Trust gegrindet wurde, (d) eine Invest-
mentgesellschaft, die in den USA steuerpflichtig ist oder (e) Investment-
gesellschaften, die nach Regulation S des US Securities Act von 1933
und/oder dem US Commodity Exchange Act als solche gelten. Alige-
mein dUrfen Anteile der Investmentgesellschaft nicht in Jurisdiktionen
und an Personen angeboten werden, in denen oder denen gegeniber
dies nicht zuldssig ist.
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TEILI:  ANLEGERINFORMATION NACH ART. 105 AIFMG

Die IFM Independent Fund Management AG, Schaan, als AIFM stellt den Anlegern des 722
SICAV die folgenden Informationen in jeweils aktueller Form zur Verfugung.

Neben diesen Informationen wird ausdricklich auf die konstituierenden Dokumente (Satzung,
Anlagebedingungen, Anhang A "Organisationsstruktur der Investmentgesellschaft im Uber-
blick" und den Anhang B "Teilfonds im Uberblick" verwiesen. Mit dem Erwerb der Anteile gelten
diese als durch den Anleger genehmigt. Das vorliegende Dokument ersetzt nicht die sorgfél-
tige PrUfung der konstituierenden Dokumente.

Der Vertrieb des Teilfonds "C22 Crypto Fund" richtet sich nur an professionelle Anleger im Sinne
von Richtlinie 2014/65/EG (MIFID Il). Der Vertrieb der weiteren Teilfonds (222 Smart Equity Fund,
3R Alternative Fund, 722 Dynamic Opportunity Fund, Z22 Dynamic Resilience Fund) richtet sich
sowohl an professionelle Anleger im Sinne der Richtlinie 2014/65 /EU (MIFID Il) wie auch in Liech-
tenstein an Privatanleger.

1 Allgemeine Informationen

Publikationsorgan der Investmentgesellschaft ist die Web-Seite des LAFV Liechtensteini-
scher Anlagefondsverband (www.lafv.li) sowie sonstige in den Anlagebedingungen ge-
nannte Medien.

Samtliche Mitteilungen an die Anleger, auch Uber die Anderungen der Anlagebedin-
gungen sowie Anhang A "Organisationsstruktur der Investmentgesellschaft im Uberblick”
und Anhangs B 'Teilfonds im Uberblick* werden auf der Web-Seite des LAFV Liechten-
steinischer Anlagefondsverband (www.lafv.li) als Publikationsorgan der Investmentge-
sellschaft sowie sonstigen in den Anlagebedingungen genannten Medien und Daten-
fradgern veroffentlicht.

Der Nettoinventarwert sowie der Ausgabe- und Rucknahmepreis der Anteile der Invest-
mentgesellschaft bzw. eines jeden Teilfonds bzw. Anteilsklasse werden an jedem Bewer-
tungstag auf der Web-Seite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband
(www.lafv.li) als Publikationsorgan der Investmentgesellschaft sowie sonstigen in den
Fondsdokumenten genannten Medien und dauerhaften Datentrégern (Brief, Fax, Email
oder Vergleichbares) bekannt gegeben.

Der von einem Wirtschaftsprifer gepriufte Jahresbericht wird den Anlegern am Sitz des
AIFM und Verwahrstelle kostenlos zur VerfiUgung gestellt.

2 Erganzende Anlegerinformationen nach Art. 105 AIFMG

Die nachstehenden Anlegerinformationen gelten grundsdatzlich fUr alle Teilfonds. Allfal-
lige Abweichungen bei einzelnen Teilfonds werden separat in der jeweiligen Ziffer auf-
gefuhrt.

2.1 Beschreibung der Anlagestrategie und Ziele des AIF (Art. 105 Ziff. 1 lit. a AIFMG)
Siehe Anhang B "Teilfonds im Uberblick” unter "Anlagegrundsétze und Risikore-
gelungen des Teilfonds".

22 Angaben Uber den Sitz eines eventuellen Master-AlF, wenn es sich bei dem
AIF um einen Feeder-AIF handelt (Art. 105, Ziff. 1, lit. b AIFMG)
Bei den Teilfonds handelt es sich um keine Feeder-AlFs.
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Angaben Uber den Sitz der Zielfonds, wenn es sich bei dem AIF um einen
Dachfonds handelt (Art. 105, Ziff. 1, lit. ¢ AIFMG)

Die Teilfonds dUrfen gemdss inrer Anlagepolitik inr Vermdégen in in- und auslén-
dischen klassischen und nicht-klassischen Zielfonds (OGA, AIF, ETF, Anlagefonds
jeglicher Art) anlegen. Bei diesen Zielfonds handelt es sich Uberwiegend um
Open-Ended- oder an einer Bérse oder einem anderen geregelten, dem Publi-
kum offen stehenden Markt gehandelten Closed-Ended-Anlagefonds jeglicher
Rechtsstruktur, insbesondere um Kollektivanlagevertrage oder Investment Com-
panies, Trusts oder Limited Partnerships, welche mehrheitlich mindestens monat-
lich bewertet werden. Bei den ausldndischen Zielfonds gibt es keine Beschran-
kung hinsichtlich ihres Domizils, d.h. ihr Domizil bzw. Sitz kann ausserhalb von
Liechtenstein in irgendeinem Land sein.

Beschreibung der Art der Vermoégenswerte, in die der AIF investieren darf (Art.
105 Ziff. 1 lit. d 1. AIFMG)

Siehe Anhang B "Teilfonds im Uberblick* unter "Anlagegrundsdtze und Risikore-
gelungen des Teilfonds" sowie in den jeweiligen "Anlagevorschriften" des ent-
sprechenden Teilfonds.

Beschreibung der Techniken, die er einsetzen darf und aller damit verbundener
Risiken, etwaiger Anlagebeschrdnkungen, der Umstdnde, unter denen der AlF
Hebelfinanzierungen einsetzen kann, der Art und Herkunft der zuléssigen Hebel-
finanzierung und damit verbundener Risiken, sonstiger Beschrdnkungen fir den
Einsatz von Hebelfinanzierungen und Vereinbarungen iUber Sicherheiten und
Uber die Wiederverwendung von Vermégenswerten sowie des maximalen Um-
fangs der Hebelfinanzierung, die der AIFM fir Rechnung des AIF einsetzen darf
(Art. 105 Ziff. 1 lit. d 2. AIFMG)

Siehe Anlagebedingungen "Allgemeine Risiken” sowie Anhang B "Teilfonds im
Uberblick* unter "Risiken und Risikoprofile des Teilfonds*.

Beschreibung des Verfahrens und der Voraussetzungen fiir die Anderung der
Anlagestrategie und -politik (Art. 105, Ziff. 1, lit. d, 3 AIFMG)

Durch eine Anderung der Anlagepolitik innerhalb des gesetzlich und vertraglich
zuldssigen Anlagespekirums kann sich das mit dem AIF bzw. mit dem Teilfonds
verbundene Risiko inhaltlich ver&dndern. Der AIFM kann die Anlagepolitik des AlF
bzw. des entsprechenden Teilfonds innerhalb des geltenden Anlagebedingun-
gen durch eine Anderung der Anlagebedingungen inklusive Anhang B 'Teil-
fonds im Uberblick" jederzeit und wesentlich &ndern. Angaben Uber die Publi-
kationsvorschriften sind Ziff. 1 "Allgemeine Informationen* zu entnehmen.

Beschreibung der wichtigsten rechtlichen Merkmale der fir die Anlage einge-

gangenen Vertragsbeziehung, einschliesslich Informationen Gber die zustandi-
gen Gerichte (Ar. 105, Ziff. 1, lit. e, 1 AIFMG)

Der AIFM bzw. der AIF mit seinen aufgelegten Teilfonds untersteht liechtensteini-
schem Recht. Ausschliesslicher Gerichtsstand fir smtliche Streitigkeiten zwi-
schen den Anlegern, dem AIFM, beauftragten Drittgesellschaften und der Ver-
wabhrstelle ist Vaduz.

Der AIFM und/oder die Verwahrstelle kdnnen sich und den AlF jedoch im Hin-
blick auf Anspriche von Anlegern aus diesen L&dndern dem Gerichtsstand der
L&nder unterwerfen, in welchen Anteile des AIF bzw. des Teilfonds angeboten
und verkauft werden. Anderslautende gesetzlich zwingende Gerichtsstdnde
bleiben vorbehalten.

Als rechtsverbindliche Sprache fUr diese Anlagebedingungen sowie den An-
hang A "Organisationsstruktur der Investmentgesellschaft im Uberblick® und den
Anhang B '"Teilfonds im Uberblick* gilt die deutsche Sprache.
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2.14

2.15

Beschreibung der wichtigsten rechtlichen Merkmale der fir die Anlage einge-
gangenen Veriragsbeziehung, einschliesslich das anwendbare Recht (Art. 105,
Ziff. 1, lit. e, 2 AIFMG)

Der AIFM bzw. der AIF mit seinen aufgelegten Teilfonds untersteht liechtensteini-
schem Recht.

Beschreibung der wichtigsten rechtlichen Merkmale der fir die Anlage einge-
gangenen Vertragsbeziehung, einschliesslich die Vollstreckbarkeit von Urteilen
im Sitzstaat des AIF (Art. 105, Ziff. 1, lit. e, 3 AIFMG)

Der AIFM und/oder die Verwabhrstelle kénnen sich und den AIF mit seinen Teil-
fonds jedoch im Hinblick auf Anspriche von Anlegern aus diesen Ladndern dem
Gerichtsstand der Lander unterwerfen, in welchen Anteile des AIF bzw. des Teil-
fonds angeboten und verkauft werden. Anderslautende gesetzlich zwingende
Gerichtsst@nde bleiben vorbehalten.

Die Vollistreckbarkeit von Urteilen ergibt sich in Liechtenstein nach der Exekuti-
onsordnung (EQ). Zur Vollstreckbarkeit eines ausldndischen Urteiles im Firsten-
tum Liechtenstein (Sitzstaat des AlF) bedarf es gegebenenfalls eines gesonder-
ten Verfahrens im FUrstentum Liechtenstein.

Information Uber die Identitat und die Pflichten aller fir den AIF tatigen Dienst-
leistungsunternehmen, insbesondere der AIFM, die Verwahrstelle des AIF und
der Wirtschaftspriifer, mit einer Beschreibung der Rechte der Anleger; (Art. 105
Ziff. 1 lit. f AIFMG)

Siehe Kapitel B der Anlagebedingungen "Die Organisation” sowie Anhang A
"Organisationsstruktur der Investmentgesellschaft im Uberblick® und Anhang B
"Teilfonds im Uberblick".

Beschreibung, wie der AIFM eine potenzielle Haftung aus beruflicher Tatigkeit
abdeckt; (Art. 105 Ziff. 1 lit. g AIFMG)
Siehe Anlagebedingungen "Der AIFM*.

Beschreibung von iibertragenen Verwaltungs- oder Verwahrfunktionen, die
Bezeichnung des Auftragnehmers und jedes mit der Uberfragung verbunden-
en Interessenkonflikts (Art. 105 Ziff. 1 lit. h AIFMG)

Siehe Anhang B 'Teilfonds im Uberblick" unter "AufgabenUbertragung durch
den AIFM* und "Verwabhrstelle® sowie Anhang D Aufsichtsrechiliche Offenleg-
ung.

Beschreibung der vom AIF verwendeten Bewertungsverfahren und -methoden
(Art. 105 Ziff. 1 lit. i AIFMG)
Siehe Anhang B "Teilfonds im Uberblick* unter "Bewertung*.

Beschreibung der Verfahren zum Umgang mit Liquiditatsrisiken des AIF unter
BerUcksichtigung von Ricknahmerechten unter normalen und aussergewohn-
lichen Umstdnden und der Ricknahmevereinbarungen mit den Anlegern und
der Moglichkeit sowie der Bedingungen fir den Einsatz der nach Art. 40 Abs. 3
bis 6 AIFMG ausgewadhlten Liquiditdtsmanagement-Instrumente (Art. 105 Ziff. 1
lit. k AIFMG)

Siehe Anlagebedingungen "Allgemeine Risiken" sowie gegebenenfalls Anhang
B '"Teilfonds im Uberblick* unter "Teilfondssperzifische Risiken*.

Beschreibung aller Entgelte, Gebihren und sonstiger Kosten unter Angabe des
jeweiligen Hochstbetrags, soweit diese direkt oder indirekt von den Anlegern
zu tragen sind (Art. 105 Ziff. 1 lit. | AIFMG)

Siehe Anlagebedingungen "Kosten und GebuUhren" sowie Anhang B "Teilfonds
im Uberblick.
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2.20

2.21

2.22

2.23

Beschreibung der Art und Weise, wie der AIFM eine faire Behandlung der Anle-
ger gewdhrleistet, sowie eine Beschreibung gegebenenfalls eingerdumter Vor-
zugsbehandlungen unter Angabe der Art der begiinstigten Anleger sowie ge-
gebenenfalls der rechtlichen oder wirtschaftlichen Verbindungen zwischen
diesen Anlegern, dem AIF oder dem AIFM (Art. 105 Ziff. 1 lit. m AIFMG)

Der AIFM handelt stets im Interesse des AIF bzw. seiner Teilfonds, der Anleger und
der Marktintegritat. Dabei steht die Gleichbehandlung der Anleger im Vorder-
grund. Eine Bevorzugung einzelner Anleger ist ausdricklich ausgeschlossen.
Jeder Anleger wird gleichbehandelt:

+ Informationen werden immer gleichzeitig auf bekannte Weise publiziert

¢+ Massgaben zur Zeichnung bzw. RUckgabe von Fondsanteilen sind pro Anteils-
klasse fUr jeden Anleger gleich

+ Kein Anleger wird individuell informiert bzw. erhdalt VergUinstigungen

Der letzte Jahresbericht; (Art. 105 Ziff. 1 lit. n AIFMG)
Siehe Anlagebedingungen "Informationen fUr die Anleger*.

Verfahren und die Bedingungen fir die Ausgabe und den Verkauf von Antei-
len eines AIF; (Art. 105 Ziff. 1 lit. o AIFMG)

Siehe Anlagebedingungen unter "Ausgabe von Anteilen* sowie unter "RUck-
nahme von Anteilen*.

Letzter Nettoinventarwert des AIF oder den letzten Markipreis seiner Anteile
nach Art. 43 AIFMG (Art. 105 Ziff. 1 lit. p AIFMG)
Siehe Anlagebedingungen "Informationen fUr die Anleger”.

Bisherige Wertentwicklung des AIF (Art. 105 Ziff. 1 lit. q AIFMG)
Siehe Anlagebedingungen "Informationen fUr die Anleger”.

gegebenenfalls zum Primebroker: dessen Identitat (Art. 105, Ziff. 1, lit.r, 1 Al-
FMG)
Interactive Brokers Ireland Limited, 10 Earlsfort Terrace, Dublin 2 D02 17380

gegebenenfalls zum Primebroker: eine Beschreibung jeder wesentlichen Ver-
einbarung zwischen AIF und den Primebrokern, der Art und Weise, in der dies-
bezigliche Interessenskonflikte beigelegt werden, die Bestimmung im Vertrag
mit der Verwabhrstelle Uber die Mdglichkeit einer Uberfragung und einer Wieder-
verwendung von Vermogenswerten des AIF sowie Angaben Uber jede eventuell
bestehende Haftungsubertragung auf den Primebroker (Art. 105, Ziff. 1, lit. r, 2
AIFMG)

Es besteht ein Sub-Custody Agreement mit Interactive Brokers ("IB"), Ireland Lim-
ited, North Dock One, 91/92 North Wall Quay, Dublin 1 DOT H7V7. IB darf keine
Tatigkeiten ausUben, die zu Interessenkonflikten mit ihren Verpflichtungen als
Verwahrer gemdass diesem Sub-Custody Agreement fUhren kénnen, es sei denn,
IB hat die Ausfuhrung der ihr von der Verwahrstelle Ubertragenen Aufgaben
funktional und hierarchisch von den potenziell kollidierenden Aufgaben ge-
frennt und die potenziellen Interessenkonflikte werden ordnungsgemdss identfifi-
ziert, gesteuert, Uberwacht und gegebenenfalls der Verwahrstelle gegenUber
offengelegt. IB darf die Vermdgensgegenstdnde des AIF nicht wiederverwen-
den. Die Verwahrstelle hat in Ubereinstimmung mit den Anforderungen des Al-
FMG die Haftung fur den Verlust von den bei IB verwahrten Finanzinstrumenten
auf IB Ubertragen.

Beschreibung, in welcher Weise und zu welchem Zeitpunkt die nach den Art.
106 Abs. 1 Bst. b und Abs. 2 erforderlichen Informationen offengelegt werden
(Art. 105, Ziff. 1, lit. s AIFMG)

Die in Art. 106 Abs. 1 Bst. b und Abs. 2 AIFMG erforderlichen Informationen wer-
den jeweils im Jahresbericht offengelegt.
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Spezifische Informationen fur einzelne Vertriebslander

Nach geltendem Recht im FUrstentum Liechtenstein werden die konstituierenden Do-
kumente der Finanzmarktaufsicht (FMA) Liechtenstein angezeigt. Diese Vertriebsan-
zeige bezieht sich nur auf Angaben, welche die Umsetzung der Bestimmungen des Al-
FMG betreffen. Aus diesem Grund bildet der nachstehende, auf ausldndischem Recht
basierende Anhang C "Sperzifische Informationen fUr einzelne Vertriebsldnder” nicht
Gegenstand der Prufung durch die FMA und ist von der Vertriebsanzeige ausgeschlos-
sen.

Aktueller Stand dieses Dokuments, welches der FMA zur Kenntnis gebracht wurde:
30. April 2026
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TEILIl: SATZUNG FUR DIE FREMDVERWALTETE IN-

VESTMENTGESELLSCHAFT

Praambel

Soweit ein Sachverhalt in dieser Satzung nicht geregelt ist, richten sich die Rechtsverhdltnisse
zwischen den Anlegern, der Investmentgesellschaft und dem AIFM nach dem Gesetz vom 19.
Dezember 2012 Uber die Verwalter alternativer Investmentfonds (AIFMG), der Verordnung Gber
die Verwalter alternativer Investmentfonds (AIFMV) in der geltenden Fassung und, soweit dort
keine Regelungen getroffen sind, nach den Bestimmungen des Personen- und Gesellschafts-
rechts (PGR) und, soweit dort keine Regelungen getroffen sind, nach den Bestimmungen des-
Allgemeinen Burgerlichen Gesetzbuches (ABGB) Uber die Aktiengesellschaft.

Allgemeine Bestimmungen

Art. 1 Firma der Investmentgesellschaft

Unter der Firma 722 SICAV (die "Investmentgesellschaft") besteht eine Investmentgesell-
schaft in Form einer Aktiengesellschaft mit variablem Aktienkapital.

Die Investmentgesellschaft ist eine Umbrella-Konstruktion, die mehrere Teilfonds umfassen
kann.

Art. 2  Sitz der Investmentgesellschaft

Gesellschaftssitz ist Schaan, FUrstentum Liechtenstein.

Art. 3  Iweck der Investmentgesellschaft

Ausschliesslicher Zweck der Investmentgesellschaft ist die Anlage des von einer Anzahl
von Anlegern eingesammelten Kapitals zu deren Nutzen gemdss der in der Satzung inkl.
teilfondsspezifischer Anhénge festgelegten Anlagestrategie.

Die Investmentgesellschaft kann unter BerUcksichtigung der im AIFMG festgelegten Be-

schr@nkungen alle Massnahmen ergreifen und Handlungen vornehmen, die sie zur Errei-
chung ihres Gesellschaftszweckes fur angemessen erachtet.

Art. 4  Daver der Investmentgesellschaft

Die Investmentgesellschaft ist auf unbestimmte Dauer errichtet.

Gesellschaftskapital und Aktien

Art. 5  Gesellschaftskapital (Grunderaktien)

Das Aktienkapital (eigenes Vermdgen) der Investmentgesellschaft betrédgt CHF 60'000.--
(in Worten Schweizer Franken Sechzigtausend) und ist eingeteilt in 600 auf den Namen
lautende Grunderaktien mit einem Nominalwert von je CHF 100.--. Die Aktien sind voll-
standig liberiert.

GrUnderaktien werden an die Grinder der Investmentgesellschaft ausgegeben. Sie ver-
briefen das Recht zur Teilnahme an der Generalversammlung und berechtigen zur
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AusUbung des Stimmrechts auf der Generalversammlung. Unter den Grinderaktiondren
besteht ein gegenseitiges Vorkaufsrecht.

Das Aktienkapital der Grunderaktien stellt das eigene Vermdgen der Investmentgesell-
schaft dar und ist vom verwalteten Vermdgen getrennt. Grinderaktionére partizipieren
ausschliesslich am eigenen Vermdgen der Investmentgesellschaft.

Der Verwaltungsrat kann anstelle einzelner Grinderaktien Aktienzertifikate Gber eine be-
liebige Anzahl von Grunderaktien ausstellen oder auf die Ausgabe von Aktientiteln ver-
zichten.

Art. 6  Anlegeraktien (Anteile)

Neben den Grinderaktien wird die Investmentgesellschaft auf den Inhaber lautende An-
legeraktien (Anteile) ohne Nennwert an die Anleger ausgeben, wobei sich der Wert des
einzelnen Anteils aus der Teilung des Wertes der zu Anlagezwecken gehaltenen Vermo-
genswerte des Teilfonds durch die Anzahl der in Verkehr gelangten Anlegeraktien (An-
teile) ergibt. Sie verbriefen kein Recht zur Teiinahme an der Generalversammlung, haben
kein Stimmrecht und verkdrpern Uberdies kein Recht auf Beteiligung am Gewinn des ei-
genen Vermogens der Investmentgesellschaft.

Die Erhéhung des Aktienkapitals kann durch allmdahliche Ausgabe neuer Anlegeraktien
(Anteile) an bisherige Anleger oder Dritte und die Herabsetzung des Aktienkapitals kann
durch allméhliche génzliche oder teilweise RUckzahlung des Aktienkapitals durch Einlé-
sung von Anlegeraktien (Anteilen) erfolgen, ohne dass hierbei das fur die Erhdhung oder
Herabsetzung des Aktienkapitals vorgesehene Verfahren eingehalten werden muss. Bei
Ausgabe neuer Anteile besteht kein generelles Bezugsrecht.

Die Generalversammlung kann die Umwandlung von Namenaktien in Inhaberaktien
oder von Inhaberaktien in Namenaktien beschliessen.

Das Vermogen der Grinderaktiondre ist vom Vermdgen der Anleger getrennt.
Ein Anspruch auf Auslieferung effektiver StUcke besteht nicht. Zum Zwecke der problem-
losen Ubertragbarkeit kann eine Sammelverwahrung der Anteile vorgenommen werden.
Die Investmentgesellschaft kann die Verbriefung in Globalurkunden vorsehen.
Alle Anteile an einem Teilfonds haben grundsatzlich die gleichen Rechte, es sei denn der

Verwaltungsrat beschliesst, innerhalb eines Teilfonds verschiedene Anteilsklassen auszu-
geben.

Organe der Investmentgesellschaft

Die Organe der Investmentgesellschaft sind die Generalversammlung, der Verwaltungs-
rat und die Revisionsstelle, die nach AIFMG zwingend ein Wirtschaftsprifer sein muss.

A. Generalversammiung
Art. 7 Rechte der Generalversammlung
Oberstes Organ der Investmentgesellschaft ist die Generalversammliung.

Ihr stehen folgende Befugnisse zu:

1. die Wahl des Verwaltungsrates und der Revisionsstelle, die gemdass AIFMG zwingend
ein Wirtschaftsprifer sein muss;
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2. Abnahme der Erfolgsrechnung, der Bilanz und des Geschdaftsberichts;

3. Beschlussfassung Uber die Verwendung des Reingewinns, insbesondere die Festset-
zung der Dividenden;

4. die Entlastung des Verwaltungsrates;

5. die Beschlussfassung Uber die Annahme der Satzung sowie Gber die Auflésung oder
Fusion der Investmentgesellschaft;

6. die Beschlussfassung Uber die Anderung der Satzung, wobei die einfache Mehrheit
genugt;

7. die Beschlussfassung Uber die Gegenstdnde, die der Generalversammlung durch
Gesetz oder die Satzung vorbehalten sind oder ihr vom Verwaltungsrat vorgelegt
werden.

Art. 8 Ordentliche Generalversammlung

Die Teilnahmeberechtigung an der Generalversammlung richtet sich nach Art. 5 und 6
dieser Satzung.

Die ordentliche Generalversammlung wird innerhalb von sechs Monaten nach Ablauf
eines Geschdaftsjahres am Gesellschaftssitz oder an jedem anderen, in der Einberufung
festgelegten Ort einberufen.

Wenn sémtliche Grinderaktien versammelt oder vertreten sind und kein Einspruch erho-
ben wird, kbnnen sie auch ohne Beachtung der sonst vorgeschriebenen Formvorschriften
fUr die Einberufung eine Generalversammlung bilden, und es kann in derselben Uber die
in deren Befugnis liegenden Gegenstdnde gultig verhandelt und Beschluss gefasst wer-
den (Universalversammlung).

Art. 9  Ausserordentliche Generalversammiung

Ausserordentliche Generalversammlungen kdnnen jederzeit in der gesetzlich vorge-
schriebenen Weise einberufen werden.

Wenn s@mtliche Grinderaktien versammelt oder vertreten sind und kein Einspruch erho-
ben wird, kbnnen sie auch ohne Beachtung der sonst vorgeschriebenen Formvorschriften
fUr die Einberufung eine ausserordentliche Generalversammlung bilden, und es kann in
derselben Uber die in deren Befugnis liegenden Gegenstdnde gultig verhandelt und Be-
schluss gefasst werden (Universalversammlung).

Art. 10 Einberufung

Die Einladungen zu den Generalversammlungen erfolgen durch Publikation im Publikati-
onsorgan der Investmentgesellschaft, sofern die Adressen der Aktiondre nicht vollstandig
beim Verwaltungsrat hinterlegt sind.

Die Generalversammlung muss auf Antrag von Grinderaktiondren, welche mindestens
ein Zehntel der stimmberechtigten Aktien der Investmentgesellschaft représentieren, zu-
sammentreten.

Die Einladung hat mindestens zwanzig Tage vor dem Verhandlungstag zu erfolgen, unter
Bekanntgabe der Tagesordnung.

~ ’ Die Safzung: Ordentliche Generalversammlung



Art. 11 Organisation

Den Vorsitzin der Generalversammlung fUhrt der Président des Verwaltungsrates. Bei des-
sen Verhinderung fUhrt ein vom Verwaltungsrat bestimmtes Verwaltungsratsmitglied oder
ein durch die Generalversammlung gewadhlter Président den Vorsitz.

Der Vorsitzende bezeichnet den ProtokollfGhrer und Stimmenzd&hler. Ersterer hat gemein-
sam mit dem Vorsitzenden die Verhandlungsprotokolle zu unterzeichnen.

Art. 12 Beschlussfassung und Stimmrecht

Jede Grundercaktie berechtigt zu einer Stimme. Die Aktiondre kd&nnen ihre Aktien selbst
vertreten oder sich durch einen Dritten, der nicht Aktionér zu sein braucht, vertreten las-
sen.

Die Generalversammlung vollzieht ihre Wahlen und fasst ihre BeschlUsse, falls nicht durch
Gesetz zwingend etwas anderes vorgesehen ist, mit der absoluten Mehrheit der verirete-
nen Aktienstimmen.

Bei Stimmengleichheit hat der Vorsitzende den Stichentscheid.

Kommt bei Wahlen im ersten Wahlgang die Wahl nicht zustande, findet ein zweiter Wahl-
gang statt, in dem die relative Mehrheit entscheidet.

Die Wahlen und Abstimmungen finden offen statt, sofern nicht der Vorsitzende oder einer
der GrUnderaktiondre verlangt, dass sie geheim erfolgen.

Art. 10 dieser Satzung gilt entsprechend fUr getrennte Generalversammlungen einer oder
mehrerer Teilfonds.

B. Verwaltungsrat

Art. 13 Zusammensetzung

Der Verwaltungsrat besteht aus mindestens einem Mitglied.

Bei den Mitgliedern handelt es sich um natUrliche oder juristische Personen.

Der Verwaltungsrat wird in der Regel in der ordentlichen Generalversammlung gewahilt.
Die Amtsdauer der Mitglieder des Verwaltungsrates dauert so lange, bis die Generalver-
sammlung eine Neuwahl vorgenommen hat. Vorbehalten bleiben vorheriger RUckiritt
oder Abberufung.

Scheidet ein Verwaltungsratsmitglied vor Ablauf seiner Amftszeit aus, so kénnen die ver-
bleibenden Verwaltungsrate bis zur nGchstfolgenden Generalversammlung einen vorl&u-
figen Nachfolger bestimmen. Der so bestimmte Nachfolger fritt in die Amtsdauer seines

Vorgdngers ein und ist von der ndchstfolgenden Generalversammlung zu bestatigen.

Die Mitglieder des Verwaltungsrates sind jederzeit wieder wahlbar.
Art. 14 Selbstkonstitution

Der Verwaltungsrat konstituiert sich selbst. Er wahlt aus seiner Mitte den Prasidenten und
den Vizeprasidenten (Stellverireter).
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Art. 15 Avufgaben

Dem Verwaltungsrat obliegt die oberste Leitung der Investmentgesellschaft sowie die
Uberwachung und Kontrolle der GeschaftsfUhrung.

Er vertritt die Investmentgesellschaft nach aussen und besorgt alle Angelegenheiten, die
nicht nach Gesetz, Safzung, einem besonderen Reglement oder einem separaten Ver-
trag einem anderen Organ der Investmentgesellschaft oder Dritten Ubertragen sind.

Der Verwaltungsrat ist befugt, einen AIFM, eine Verwahrstelle je Teilfonds sowie Anlage-
ausschusse je Teilfonds zu benennen.

Art. 16 Bestimmung der GeschdfisfUhrung

Der Verwaltungsrat ist ermdchtigt, unter eigener Verantwortung mit separatem Vertrag
einen AIFM, der Uber eine Bewiligung gemdss AIFMG als AIFM verfugt, in Ubereinstim-
mung mit der Satzung, sofern massgeblich, gemdass den Regelungen des AIFMG, der Ver-
ordnung und anderen relevanten Gesetzen fur die GeschaftsfUhrung zu bestimmen. Das
Gleiche gilt auch fUr in einem anderen EWR-Mitgliedstaat zugelassenen AIFM, die Uber
eine inldndische Zweigniederlassung oder im Rahmen des grenzUberschreitenden Dienst-
leistungsverkehrs entsprechende Tatigkeiten erbringen durfen. Kraft dieses Vertrages leis-
tet der AIFM in Ubereinstimmung mit der Satzung Verwaltungsdienste fUr die Investment-
gesellschaft.

In jedem Fall von dem Verwaltungsrat auszutben sind die Festlegung der Anlagepolitik
je Teilfondsvermdgen, grundsatzliche Entscheidungen Uber die Ausgabe und RUck-

nahme der Anlegeraktien sowie Entscheidungen Uber Strukturmassnahmen einzelner Teil-
fondsvermdgen oder Anteilsklassen.

Art. 17 Beschlussfassung und Versammlung

Der Verwaltungsrat versammelt sich auf Einladung des Prasidenten oder dessen Stellver-
tfreters.

Jedes Mitglied kann unter Angabe von Grinden vom Prasidenten die unverzigliche Ein-
berufung einer Sitzung verlangen.

Der Verwaltungsrat ist beschlussfahig, wenn die Mehrheit seiner Mitglieder anwesend ist.
Die Beschlusse werden mit einfacher Mehrheit der abgegebenen Stimmen gefasst. Be-
schlusse kbnnen auch auf dem Zirkularweg gefasst werden, sofern nicht ein Mitglied die
mundliche Beratung verlangt. ZirkularbeschlUsse sind im Protokoll der ndchsten Sitzung
festzuhalten.

Der Prasident stimmt mit und gibt bei Stimmengleichheit den Ausschlag.

Uber die Verhandlungen und Beschlisse des Verwaltungsrates ist ein Protokoll zu fUhren.
Das Protokoll ist vom Vorsitzenden und vom ProtokollfGhrer zu unterzeichnen.

Art. 18 Veritretung der Investmentgesellschaft

Die Mitglieder des Verwaltungsrates zeichnen wie folgt: NatUrliche Personen zeichnen
kollektiv zu zweit, juristische Personen zeichnen einzeln.
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Art. 19 Unvereinbarkeitsbestimmungen/Interessenkollision

1. Kein Vertrag, kein Vergleich oder sonstiges Rechtsgeschdaft, das die Investmentge-
sellschaft mit anderen Investmentgesellschaften schliesst, wird durch die Tatsache
ungultig, dass ein oder mehrere Verwaltungsratsmitglieder oder Geschdaftsleiter der
Investmentgesellschaft Interessen in oder Beteiligungen an einer anderen Invest-
mentgesellschaft haben, oder durch die Tatsache, dass sie Verwaltungsratsmitglied,
Teilhaber, Direktor, Geschdftsleiter, Bevollmd&chtigter oder Angestellter der anderen
Investmentgesellschaft sind.

2. Dieses(r) Verwaltungsratsmitglied, Direktor, GeschdaftsfGhrer oder Bevollméchtigter
der Investmentgesellschaft, welches(r) zugleich Verwaltungsratsmitglied, Direktor,
GeschdftsfUhrer, Bevollmdchtigter oder Angestellter einer anderen Gesellschaft ist,
mit der die Investmentgesellschaft Vertrige abgeschlossen hat oder mit der sie in
einer anderen Weise in geschdftlichen Beziehungen steht, wird dadurch nicht das
Recht verlieren, zu beraten, abzustimmen und zu handeln, was die Angelegenhei-
ten, die mit einem solchen Vertrag oder solchen Geschdaften in Verbindung stehen,
anbetrifft.

3. Falls ein Verwaltungsratsmitglied, Direktor oder Bevollmd&chtigter ein persénliches In-
teresse in einer Angelegenheit der Investmentgesellschaft hat, muss dieses(r) Verwal-
tungsratsmitglied, Direktor oder Bevollmdchtigter der Investmentgesellschaft den
Verwaltungsrat Uber dieses persdnliche Interesse informieren, und er wird weder mit-
beraten noch am Votum Uber diese Angelegenheit teilnehmen. Ein Bericht Uber
diese Angelegenheit und Uber das persénliche Interesse des Verwaltungsratsmitglie-
des, Direktors oder Bevollmd&chtigten muss bei der ndchsten Generalversammlung
erstattet werden. Stimmt diese Person dennoch mit, ist die Stimmabgabe nichtig.

Der Begriff "persdnliches Interesse*, wie erim vorstehenden Absatz verwendet wird, findet
keine Anwendung auf eine Beziehung oder ein Infteresse, die nur deshalb entstehen, weill
das Rechtsgeschdaft zwischen der Investmentgesellschaft einerseits und dem AIFM, der
Verwahrstelle oder jeder anderen von der Investmentgesellschaft benannten Gesell-
schaft andererseits geschlossen wird.

C. Revisionsstelle

Art. 20 Aufgabe und Ernennung der Revisionsstelle

Die Kontrolle der Jahresberichte der Investmentgesellschaft ist einer Revisionsstelle, wel-
che zwingend ein Wirtschaftsprifer gemdass AIFMG sein muss, zu Ubertragen, der im FUrs-
tentum Liechtenstein zugelassen ist und von der Generalversammlung ernannt wird. Die
Revisionsstelle ist fUr eine Dauer von einem Jahr ernannt, kann wiedergewdhlt und jeder-
zeit von der Generalversammlung abberufen werden.

Die Grundung der Investmentgesellschaft

Art. 21 Grundungskosten

Die Kosten fUr die Grindung der Investmentgesellschaft und die Erstausgabe von Antei-
len werden zu Lasten des Vermdgens der bei Grindung bestehenden Teilfonds Gber 3
Jahre abgeschrieben. Die Aufteilung der Grindungskosten erfolgt pro rata auf die jewei-
ligen Teilfondsvermdgen. Kosten, die im Zusammenhang mit der Auflegung weiterer Teil-
fonds entstehen, werden zu Lasten des jeweiligen Teilfondsvermogens, dem sie zuzurech-
nen sind, Uber 3 Jahre abgeschrieben.
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VL.

Art. 22 Informationen an die Griunderaktiondre

Mitteilungen an die Grinderaktiondre, erfolgen auf dem Postweg, Fax, E-Mail, auf der
Web-Seite des Liechtensteiner Anlagefondsverbandes (www.lafv.li) oder Vergleichbares.

Art. 23 Informationen an die Anleger und an Dritte
Samtliche Mitteilungen an die Anleger, auch die Anderungen der Satzung werden auf
der Web-Seite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband (sowie sonstigen in der
Satzung und in den Anlagebedingungen genannten Medien und dauerhaften Daten-
tragern (Brief, Fax, E-Mail oder Vergleichbares) veroffentlicht.

Mitteilungen an Dritte erfolgen ebenso auf der Web-Seite des LAFV Liechtensteinischer
Anlagefondsverband als Publikationsorgan der Gesellschaft.

Art. 24 Geschdftsjahr
Das Geschdaftsjahr der Investmentgesellschaft beginnt am 01.01 eines jeden Jahres und

endet am 31.12. des Jahres. Das erste Geschdaftsjahr beginnt mit der Eintfragung der Ge-
sellschaft in das Handelsregister und endet am 31.12.2023.

Die Auflosung der Investmentgesellschaft

Art. 25 Beschluss zur Auflosung

Die Investmentgesellschaft kann durch Beschluss der Generalversammlung aufgeldst
werden. Der Beschluss ist unter Einhaltung der fUr Satzungsénderungen vorgeschriebenen
gesetzlichen Bestimmungen zu fassen.

Art. 26 Kosten der Auflosung

Die Kosten der Auflésung gehen zu Lasten der Investmentgesellschaft.

Art. 27 Auflosung und Konkurs der Investmentgesellschaft

Das zum Zwecke der gemeinschaftlichen Kapitalanlage fir Rechnung der Anleger ver-
waltete Vermdgen féllt im Fall der Auflésung und des Konkurses der Investmentgesell-
schaft nicht in deren Konkursmasse und wird nicht zusammen mit dem eigenen Verm&-

gen aufgelost. Die Investmentgesellschaft bzw. jeder Teilfonds bildet zugunsten seiner An-
leger ein Sondervermogen.

Schlussbestimmungen

Art. 28 Anwendbares Recht, Gerichtsstand und massgebende Sprache

Die Investmentgesellschaft untersteht liechtensteinischem Recht. Gerichtsstand fOr sémf-
liche Streitigkeiten ist Vaduz.

Als rechtsverbindliche Sprache fur diese Satzung gilt die deutsche Sprache.
Art. 29 Inkraftireten

Diese Satzung tritt mit Einfragung ins Handelsregister in Kraft.
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http://www.lafv.li/

Schaan/Vaduz, 3. Oktober 2022

Der AIFM:
IFM Independent Fund Management AG, Schaan

Die Verwabhrstellen:
LGT Bank AG, Vaduz

Liechtensteinische Landesbank AG, Vaduz

Bank Frick AG, Balzers
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TEIL IIl: ANLAGEBEDINGUNGEN FUR DIE FREMDVERWAL-
TETE INVESTMENTGESELLSCHAFT

Praambel

Die Anlagebedingungen sowie der Anhang A "Organisationsstruktur der Investmentgesell-
schaft im Uberblick” und der Anhang B 'Teilfonds im Uberblick” bilden eine wesentliche Einheit.
Die Anlagebedingungen, der Anhang A "Organisationsstruktur der Investmentgesellschaft im
Uberblick* und der Anhang B 'Teilfonds im Uberblick" sind vollsténdig abgedruckt. Die Anlage-
bedingungen, der Anhang A "Organisationsstruktur der Investmentgesellschaft im Uberblick*
und der Anhang B "Teilfonds im Uberblick* k&énnen vom AIFM jederzeit ganz oder teilweise ge-
&ndert oder ergdnzt werden. Anderungen der Anlagebedingungen, des Anhang A "Organisa-
tionsstruktur der Investmentgesellschaft im Uberblick* und der Anhang B '"Teilfonds im Uberblick*
sind der Finanzmarktaufsicht (FMA) Liechtenstein nach Massgabe des AIFMG zur Kenntnis zu
bringen. Die FMA kann einer wesentlichen Anderung binnen eines Monats widersprechen.

Soweit ein Sachverhalt in diesen Anlagebedingungen nicht geregelt ist, richten sich die Rechfts-
verhdltnisse zwischen den Anlegern, der Investmentgesellschaft und dem AIFM nach der Sat-
zung, nach dem Gesetz vom 19. Dezember 2012 Uber die Verwalter alternativer Investment-
fonds (AIFMG) und der Verordnung Uber die Verwalter alternativer Investmentfonds (AIFMV)
i.d.g.F. und, soweit dort keine Regelungen getroffen sind, nach den Bestimmungen des Perso-
nen- und Gesellschaftsrechts (PGR) soweit dort keine Regelungen getroffen sind, nach den
Bestimmungen des Allgemeinen BUrgerlichen Gesetzbuches (ABGB) Uber die Aktiengesell-
schaft.

A. Allgemeine Bestimmungen

§1 DerAlIlF

Der 122 SICAV (im Folgenden: Investmentgesellschaft) wurde auf Basis des Gesetzes
vom 19. Dezember 2012 Uber die Verwalter alternativer Investmentfonds (AIFMG) und
der Verordnung Uber die Verwalter alternativer Investmentfonds (AIFMV) i.d.g.F. in der
Rechtsform einer Investmentgesellschaft gegrundet. Der AIFM hat der FMA am 26. Au-
gust 2022 die Verwaltung angezeigt. Die entsprechende Kenntnisnahme der FMA
wurde dem AIFM am 22. September 2022 zugestellt. Der AIF wurde am 3. Oktober 2022
in das liechtensteinische Handelsregister beim Amt fUr Justiz eingetragen. Die Anlage-
bedingungen inklusive Anhang A "Organisationsstrukfur der Investmentgesellschaft im
Uberblick” und Anhang B "Teilfonds im Uberblick" traten erstmals am 3. Oktober 2022 in
Kraft.

Die Anlagebedingungen sowie der Anhang A "Organisationsstruktur des AIFM/AIF" und
der Anhang B "Teilfonds im Uberblick" wurden zuletzt mittels Anderungsanzeige vom 30.
April 2026 der FMA angezeigt und am 11. Mai 2026 in Kraft gesetzt.

Die gUltige Fassung steht auf der Web-Seite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefonds-
verband unter www.lafv.li zur VerfUgung oder kann auch beim AIFM und der Verwahr-
stelle kostenlos bezogen werden.

Die Investmentgesellschaft ist ein rechtlich selbstGndiger Organismus fir gemeinsame
Anlagen des offenen Typs und untersteht dem Gesetz vom 19. Dezember 2012 Uber die
Verwalter alternativer Investmentfonds (im Folgenden "AIFMG").

Die Investmentgesellschaft hat auf der Basis ihrer Satzung Grinderaktien mit einem
Nennwert von CHF 60'000 und auf den Inhaber lautende Beteiligungsrechte der Anle-
ger (Anteile) ohne Nennwert ausgegeben. Die Anleger sind nach Massgabe der von

Anhang A: Organisationsstruktur des AIFM/AIFAllgemeine Bestimmungen
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ihnen erworbenen Anteile an den Vermodgen und den Ertrégen der einzelnen Teilfonds
beteiligt. Die Anlegeraktien verbriefen kein Recht zur Teilnahme an der Generalver-
sammlung, haben kein Stimmrecht und verkérpern Uberdies kein Recht auf Beteiligung
am Gewinn des eigenen Vermdgens der Investmentgesellschaft.

Die Investmentgesellschaft ist weder zeitlich noch betragsmdssig begrenzt. Die Invest-
mentgesellschaft ist eine Umbrella-Konstruktion, die mehrere Teilfonds umfassen kann.
Die verschiedenen Teilfonds sind vermdgens- und haftungsrechtlich getrennt. Die Ver-
waltung der Investmentgesellschaft besteht vor allem darin, die beim Publikum be-
schafften Gelder fur gemeinsame Rechnung zu investieren.

Die Investmentgesellschaft oder jeder ihrer Teilfonds bildet zugunsten der Anleger ein
Sondervermogen. Das Sondervermdgen gehdrt im Fall der Auflésung und des Konkurses
des AIFM nicht in die Konkursmasse des AIFM. Im Fall der Auflésung und des Konkurses
derInvestmentgesellschaft fallt das zum Zwecke der gemeinschaftlichen Kapitalanlage
fir Rechnung der Anleger verwaltete Vermdgen nicht in deren Konkursmasse.

In welche Anlagegegenstédnde die Investmentgesellschaft das Geld anlegen darf und
welche Bestimmungen sie dabei zu beachten hat, ergibt sich aus dem AIFMG, den An-
lagebedingungen und dem Anhang B "Teilfonds im Uberblick. Die Anlagebedingun-
gen umfassen einen allgemeinen Teil (ANLAGEBEDINGUNGEN FUR DIE FREMDVERWAL-
TETE INVESTMENTGESELLSCHAFT) sowie den Anhang B "Teilfonds im Uberblick*.

Wesentliche Anderungen teilt der AIFM der FMA mindestens einen Monat vor Durchfih-
rung einer geplanten Anderung oder unverziglich nach Eintreten einer ungeplanten
Anderung schriftlich mit. Die FMA prift die Anderungen auf Rechtmdssigkeit; unrecht-
massige Anderungen werden untersagt.

Die Vermdgenswerte des jeweiligen Teilfonds werden im besten Interesse der Anleger
verwaltet. Am gesamfen Vermdgen eines Teilfonds sind allein die Anleger dieses Teil-
fonds nach Massgabe ihrer Anteile berechtigt. Es ist vom Vermdgen der anderen Teil-
fonds haftungsrechtlich getrennt. Bei einem AIF, der aus mehr als einem Teilfonds zu-
sammengesetzt ist, ist jeder Teilfonds als eigener AIF zu betrachten Anspriche von An-
legern und Gldubigern, die sich gegen einen Teilfonds richten oder die anldsslich der
Grindung, wdhrend des Bestehens oder bei der Liquidation eines Teilfonds entstanden
sind, sind auf das Vermdgen dieses Teilfonds beschrdnkt.

Die Investmentgesellschaft kann jederzeit bestehende Teilfonds auflésen und/oder
neue Teilfonds auflegen sowie verschiedene Anteilsklassen mit spezifischen Eigenschaf-
ten innerhalb dieser Teilfonds auflegen oder auflésen. Die vorliegenden konstituieren-
den Dokumente werden bei jeder Auflegung eines neuen Teilfonds bzw. einer zusaizli-
chen Anteilsklasse aktualisiert.

Mit dem Erwerb von Anteilen der Investmentgesellschaft anerkennt jeder Anleger die
konstituierenden Dokumente, welche die vertraglichen Beziehungen zwischen den An-
legern, der Investmentgesellschaft und der Verwahrstelle festsetzen sowie die ord-
nungsgemdss durchgefUhrten Anderungen dieser Dokumente. Mit der Verdffentli-
chung von Anderungen der konstituierenden Dokumente, des Jahresberichtes oder an-
derer Dokumente auf der Web-Seite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband
www.lafv.li sind diese Anderungen fUr die Anleger verbindlich.

Allgemeine Informationen zu den Teilfonds

Die Anleger sind an dem jeweiligen Teilfondsvermdgen der Investmentgesellschaft
nach Massgabe der von ihnen erworbenen Anteile beteiligt.

Die Anteile sind nicht verbrieft, sondern werden nur buchmdassig gefthrt, d.h. es werden
keine Zertifikate ausgegeben. Eine Versammlung der Anleger ist nicht vorgesehen.

Anhang A: Organisationsstruktur des AIFM/AIFAllgemeine Informationen zu den Teilfonds
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Durch Zeichnung oder Erwerb von Anteilen anerkennt der Anleger die Safzung, die An-
lagebedingungen, den Anhang A "Organisationsstruktur der Investmentgesellschaft im
Uberblick" sowie den Anhang B "Teilfonds im Uberblick”. Anleger, Erben oder sonstige
Personen kénnen die Aufteilung oder Auflésung der Investmentgesellschaft bzw. inrer
Teilfonds nicht verlangen. Die Details zu den jeweiligen Teilfonds der Investmentgesell-
schaft werden im Anhang B "Teilfonds im Uberblick" beschrieben.

Die Investmentgesellschaft kann jederzeit beschliessen, weitere Teilfonds aufzulegen
und die konstituierenden Dokumente entsprechend anzupassen.

Alle Anteile eines Teilfonds verkdrpern grundsétzlich die gleichen Rechte, es sei denn
die Investmentgesellschaft beschliesst gemdss § 26 der Anlagebedingungen innerhalb
eines Teilfonds verschiedene Anteilsklassen auszugeben.

GegenUber Dritten haften die Vermdgenswerte der einzelnen Teilfonds lediglich fur Ver-
bindlichkeiten, die von den betreffenden Teilfonds eingegangen werden.

Diese konstituierenden Dokumente sowie die Anlegerinformationen nach Art. 105 Al-
FMG gelten fUr alle Teilfonds der 722 SICAV.

Zum gegenwdartigen Zeitpunkt bestehen folgenden Teilfonds:

222 Smart Equity Fund

C22 Crypto Fund

3R Alternative Fund

222 Dynamic Opportunity Fund
222 Dynamic Resilience Fund

*

Die Organisation

Sitzstaat / Zustandige Aufsichtsbehorde

Liechtenstein / Finanzmarktaufsicht (FMA) Liechtenstein; www.fma-li.li.

Rechtsverhaltnisse

Die Rechtsverhdltnisse zwischen den Anlegern und dem AIFM richten sich nach dem
Gesetz vom 19. Dezember 2012 Uber die Verwalter alternativer Investmentfonds (Al-
FMG) und der Verordnung Uber die Verwalter alternativer Investmentfonds (AIFMV)
i.d.g.F. und, soweit dort keine Regelungen getroffen sind, nach den Bestimmungen des
Personen- und Gesellschaftsrechts (PGR) und soweit dort keine Regelungen getroffen
sind, nach den Bestimmungen Allgemeinen BuUrgerlichen Gesetzbuches (ABGB) Uber
die Aktiengesellschaft.

Der AIFM

IFM Independent Fund Management Aktiengesellschaft (im Folgenden: "AIFM"), Land-
strasse 30, FL- 9494 Schaan, Handelsregister-Nummer FL-0001-532-594-8.

Die IFM Independent Fund Management AG wurde am 29. Oktober 1996 in Form einer
Aktiengesellschaft fur eine unbeschrankte Dauer gegrindet. Der AIFM hat seinen Sitz
und die Hauptverwaltung in Schaan, Furstentum Liechtenstein.

Die Investmentgesellschaft hat gestUtzt auf einen Bestimmungs- und Delegationsver-
trag die IFM Independent Fund Management Aktiengesellschaft als AIFM im Sinne des
AIFMG bestimmt.

Anhang A: Organisationsstruktur des AIFM/AIFDie Organisation
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Der AIFM ist gemdass AIFMG von der Finanzmarktaufsicht (FMA) Liechtensteinzugelassen
und auf dem von der FMA publizierten Register der in Liechtenstein zugelassenen AIFM
eingetfragen.

Das Aktienkapital des AIFM betfragt 1 Million Schweizer Franken und ist vollstGndig ein-
bezahlt.

Der AIFM hat die Berufshaftungsrisiken, die sich durch die Verwaltung von AlFs ergeben
und auf berufliche Fahrlassigkeit ihrer Organe oder Mitarbeiter zurGckzufUhren sind,
durch Eigenmittel in Hohe von wenigstens 0.01% des Vermdgens aller verwalteten AlFs,
abgedeckt. Der Deckungsbetrag wird laufend Gberprift und allenfalls angepasst.

Der AIFM verwaltet den AIF bzw. die Teilfonds fir Rechnung und im ausschliesslichen
Interesse der Anleger gemdss den Bestimmungen der konstituierenden Dokumente.

Der AIFM ist berechtigt, im eigenen Namen Uber die zum AIF bzw. seinen Teilfonds ge-
hérenden Gegenstdnde nach Massgabe der gesetzlichen Bestimmungen, der konsti-
tuierenden Dokumente sowie der Anlegerinformation zu verfiUgen und alle Rechte da-
raus auszuuben. Die Einzelheiten zu den Rechten und Pflichten des AIFM sind im AIFMG
geregelt.

Zu den Haupttatigkeiten des AIFM z&hlen die Portfolioverwaltung und/oder das Risiko-
management. Zudem kann er administrative Tatigkeiten und VertriebsakfivitGten ausi-
ben. Der AIFM hat das Recht, auf Kosten des AIF bzw. des Teilfonds, sich von Dritten im
beraten zu lassen.

In Ubereinstimmung mit dem AIFMG kann der AIFM einzelne Aufgaben an Dritte dele-
gieren. Der AIFM teilt der FMA die Ubertragung von Aufgaben vor Wirksamkeit mit.

Eine Ubersicht Uber vom AIFM verwaltete AIF bzw. deren Teilfonds befindet sich auf der
Web-Seite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband unter www.lafv.li.

a) Verwaltungsrat

Pré&sident: Heimo Quaderer, Managing Partner der Principal Vermdgensver-
waltung AG, Schaan

Mitglieder S.K.K.H. Simeon von Habsburg, Erzherzog von Osterreich, Managing
Partner der Principal Vermégensverwaltung AG, Schaan

Hugo Quaderer, unabhdngiger Verwaltungsrat der IFM Indepen-
dent Fund Management AG, Schaan

b) Geschdfisleitung

Vorsitzender: Luis Ott, Geschd&ftsfGhrer

Mitglieder: Alexander Wymann, stv. Geschdaftsfuhrer
Michael Oehry
Ramon Schafer

Aufgabeniberiragung

Der AIFM kann unter Einhaltung der Bestimmungen des AIFMG und der AIFMYV einen Teil
seiner Aufgaben zum Zweck einer effizienten GeschaftsfUhrung auf Dritte Ubertragen.
Die genaue AusfUhrung des Auftrags wird jeweils in einem zwischen dem AIFM und dem
Beauftragten abgeschlossenen Vertrag geregelt.

Anhang A: Organisationsstruktur des AIFM/AIFAufgabenUbertragung
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Q)

b)

Portfolioverwaltung

Als Portfolioverwalter fUr die nachstehenden Teilfonds fungiert die 722 Technologies
AG, Alte Steinhauserstrasse 19, CH-6330 Cham:

222 Smart Equity Fund

C22 Crypto Fund

3R Alternative Fund

222 Dynamic Opportunity Fund
122 Dynamic Resilience Fund

* 4 4 0

122 Technologies ist ein quantitativer Asset Manager und ein offizielles Spin-off der
ETH ZUrich und der Universitat St. Gallen (HSG). Der Portfolioverwalter wird durch die
Eidgendssische Finanzmarktaufsicht FINMA prudenziell beaufsichtigt.

Die Aufgabe des Portfolioverwalters ist insbesondere die eigenstdndige Umsetzung
der Anlagepolitik und die FUhrung der Tagesgeschdafte der Investmentgesellschaft
bzw. ihrer Teilfonds sowie anderer damit verbundenen Dienstleistungen unter der
Aufsicht, Kontrolle und Verantwortung des AIFM. Die ErfUllung dieser Aufgaben er-
folgt unter Beachtung der Grunds&tze der Anlagepolitik und der Anlagebeschran-
kungen der Investmentgesellschaft bzw. ihrer Teilfonds, wie sie in den Anlagebedin-
gungen inkl. teilfondsspezifische Anhé&nge beschrieben sind.

Der Portfolioverwalter verpflichtet sich dort, wo er in AusUbung seiner Tatigkeit po-
tentielle Interessenkonflikte mit dem AIF bzw. AIFM ortet, jederzeit seine Pflichten
gegenuber dem AIFM wahrzunehmen und alles daran zu setzen, dass solche Kon-
flikte in fairer Weise einer Losung zugefUhrt werden. Der Portfolioverwalter aner-
kennt insbesondere Art. 35 AIFMG (Wohlverhaltensregeln).

Der Portfolioverwalter ist berechtigt, unter Wahrung der Interessen der Anleger, auf
eigene Rechnung und Verantwortung einen Anlageberater zu bestellen und/oder
sich von entsprechenden Fachgremien beraten zu lassen.

Die genaue Ausfuhrung des Auftrags regelt ein zwischen dem AIFM und der 722
Technologies AG abgeschlossener AufgabenUbertragungsvertrag (Portfoliover-
walfung).

Vertriebstrager

Als Vertriebstrager fungiert die IFM Independent Fund Management AG.

Der hier verwendete Begriff "Vertriebstrdger' beinhaltet auch die Begriffe "Vertriebs-
stelle" und "Vertriebspartner".

Anlageberater

Es wurde kein Anlageberater beauftragt.

Verwahrstelle

Die Investmentgesellschaft hat fir jedes Teilfondsvermdgen eine Bank oder Wertpapier-
firma nach liechtensteinischem Bankengesetz mit Sitz oder Niederlassung im Furstentum
Liechtenstein oder eine andere gemdss AIFMG zugelassene Stelle als Verwahrstelle be-
stellt. Die Vermdgensgegenstdnde der einzelnen Teilfondsvermbgen kdnnen bei unter-
schiedlichen Verwahrstellen verwahrt werden. Die Funkfion der Verwahrstelle richtet
sich nach dem AIFMG, dem Verwahrstellenvertrag und diesen Anlagebedingungen.

Anhang A: Organisationsstruktur des AIFM/AIFAnlageberater
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a) Als Verwabhrstelle fUr die nachstehenden Teilfonds fungiert die LGT Bank AG, Her-
rengasse 12, FL-9490 Vaduz:

+ 722 Smart Equity Fund

b) Als Verwahrstelle fir die nachstehenden Teilfonds fungiert die Liechtensteinische
Landesbank AG, Stadtle 44, FL-9490 Vaduz:

+ C22 Crypto Fund
+ 3R Alternative Fund
+ 722 Dynamic Resilience Fund

c) Als Verwahrstelle fUr die nachstehenden Teilfonds fungiert die Bank Frick AG, Land-
strasse 14, FL-9496 Balzers:

+ 722 Dynamic Opportunity Fund

Die Verwabhrstelle erfullt inre Pflichten und Ubernimmt die Verantwortlichkeiten aus dem
AIFMG und dem Verwahrstellenvertrag in der jeweils geltenden Fassung (der "Verwahr-
stellenvertrag”). Gemdass dem Gesetz und dem Verwahrstellenvertrag ist die Verwahr-
stelle verantwortlich fUr (i) die allgemeine Aufsicht Gber alle Vermdgenswerte des AlF
und (ii) die Verwahrung von der Verwahrstelle anvertrauten und von der Verwahrstelle
oder in ihrem Namen gehaltenen Vermdgenswerte des AIF und (i) die verwaltenden
Tatigkeiten im Zusammenhang mit den betreffenden Verpflichtungen.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass es Rechtsordnungen geben kann, in de-
nen die Wirkung der grundsdatzlich vorgeschriebenen Vermdgenstrennung mit Bezug
auf in diesem Staat belegene Vermdgensrechte im Konkursfall nicht anerkannt wird. In
Zusammenarbeit zwischen AIFM und Verwabhrstelle wird die Vermeidung der Verwah-
rung von Vermogenswerten in derartigen Rechtsordnungen angestrebt.

Die Verwabhrstelle fGhrt im Auftrag des AIFM das Anteilsregister der Investmentgesell-
schaft bzw. ihrer Teilfonds.

Die Verwahrstelle kann ihre Verwahraufgaben, nach Massgabe der genannten Erlasse
und Bestimmungen, auf einen oder mehrere Beauftragte/n ("Unterverwahrer") Ubertra-
gen. Eine Liste der fUr die Verwahrung der im Namen und fir Rechnung des AIF gehal-
tenen Vermdgensgegenstdnde eingesetzten Unterverwahrer kann bei der Verwahr-
stelle beantragt werden. Die fUr diesen AIF bzw. Teilfonds verwendeten Unterverwahrer
(Hinterlegungsstellen) werden im Jahresbericht fur den jeweiligen Teilfonds aufgefUhrt.

Aus dieser Ubertragung ergeben sich keine Interessenkonflikte.

Die Verwahrstelle unterzieht sich den Bestimmungen des liechtensteinischen FATCA-Ab-
kommens sowie den entsprechenden AusfUhrungsvorschriften im liechtensteinischen
FATCA-Gesetz in der jeweils geltenden Fassung.

Primebroker

Als Primebroker kann nur ein Kreditinstitut, eine regulierte Wertpapierfirma oder eine an-
dere Einheit, die einer Regulierungsaufsicht und sténdigen Uberwachung unterliegt und
professionellen Anlegern Dienstleistungen anbietet, in erster Linie, um als Gegenpartei
Geschdafte mit Finanzinstrumenten zu finanzieren oder durchzufUhren, und die méglich-
erweise auch andere Dienstleistungen wie Clearing und Abwicklung von Geschdaften,
Verwahrungsdienstleistungen, Wertpapierleine und individuell angepasste Technolo-
gien und Einrichtungen zur betrieblichen UnterstUtzung anbietet, bestellt werden.

Ein Primebroker kann von der Verwahrstelle als Unterverwahrstelle, oder vom AIFM als
Geschdftspartner beauftragt werden.

Anhang A: Organisationsstruktur des AIFM/AIFPrimebroker
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FUr den AIF bzw. seine Teilfonds wurde folgender Primebroker beauftragt:

Interactive Brokers Ireland Limited
North Dock One, 91/92 North Wall Quay
Dublin 1 DO1 H7V7

Wirtschaftsprufer

Wirtschaftsprifer des AIFM:
Ernst & Young AG, Schanzenstrasse 4a, CH-3008 Bern

Wirtschaftsprifer des AlF:
Grant Thornton AG, Bahnhofstrasse 15, FL-9494 Schaan

Die Investmentgesellschaft, deren Teilfonds und der AIFM haben inre Geschaftstatigkeit
durch einen vonihnen unabhéngigen und von der FMA nach dem AIFMG anerkannten
Wirtschaftsprufer jahrlich prufen zu lassen.

Vertrieb

Vertriebsinformationen / Verkaufsrestriktionen

Der AIFM stellt den Anlegern die gemdass AIFMG notwendigen Informationen in der je-
weils aktuellen Form vor deren Anteilserwerb des AlF bzw. seiner Teilfonds auf der Web-
Seite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband unter www.lafv.liund der Web-
Seite des AIFM unter www.ifm.li zur VerfUgung oder sie kbnnen beim AIFM und der Ver-
wabhrstelle kostenlos bezogen werden.

Der Erwerb von Anteilen erfolgt auf der Basis der konstituierenden Dokumente sowie des
letzten Jahresberichtes, sofern dessen Publikation bereits erfolgte. GUltigkeit haben nur
die Informationen, die in den konstituierenden Dokumenten enthalten sind. Mit dem
Erwerb der Anteile gelten diese als durch den Anleger genehmigt.

Die Anteile des AIF bzw. seiner Teilfonds sind nicht in allen Ladndern der Welt zum Vertrieb
zugelassen. Bei der Ausgabe, der RUcknahme und beim Umtausch von Anteilen im Aus-
land kommen die dort geltenden Bestimmungen zur Anwendung. In Anhang C "Spezi-
fische Informationen fUr einzelne Vertriebsldnder” sind Informationen beziglich des Ver-
friebs in verschiedenen Landern enthalten.

a) Veririeb
Der Vertrieb der Anteile der Investmentgesellschaft bzw. der jeweiligen Teilfonds rich-
tet sich in Liechtenstein an sdmiliche nachstehende Anleger:

+ Professionelle Anleger im Sinne von Richtlinie 2014/65/EU (MIFID I1)

Definitionen zu den verschiedenen Anlegergruppen finden sich in nachstehendem
§12.

b) Zeichnungsstellen
Anteile des AIF bzw. seiner Teilfonds kbnnen Uber die Verwahrstelle sowie Uber jede
weitere Bank mit Sitz im In- oder Ausland erworben werden, welche der Richtlinie
?1/308/EWG in der Fassung der Richtlinie 2015/849/EU oder einer gleichwertigen Re-
gelung und einer angemessenen Aufsicht unterstehen.

Anhang A: Organisationsstruktur des AIFM/AIFWirtschaftsprifer
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§ 12 Professioneller Anleger / Privatanleger

A) Professioneller Anleger

Fur AIF fur professionelle Anleger im Sinne von Richtlinie 2014/65/EU (MiFID II) gilt fol-
gendes:

Ein professioneller Kunde ist ein Kunde, der Uber ausreichende Erfahrungen, Kennt-
nisse und Sachverstand verfugt, um seine Anlageentscheidungen selbst treffen und
die damit verbundenen Risiken angemessen beurteilen zu kbnnen. Um als professi-
oneller Kunde angesehen zu werden, muss ein Kunde den folgenden Kriterien ge-
nugen:

Kategorien von Kunden, die als professionelle Kunden angesehen werden

Folgende Rechtspersdnlichkeiten sollten in Bezug auf alle Wertpapierdienstleistun-
gen und Finanzinstrumente als professionelle Kunden im Sinne der Richtlinie ange-
sehen werden:

1.

Rechtspersdnlichkeiten, die zugelassen sein oder unter Aufsicht stehen mUssen,
um auf den Finanzmdarkten tatig werden zu kbnnen. Die nachstehende Liste ist
so zu verstehen, dass sie alle zugelassenen Rechtspersdnlichkeiten umfasst, die
die Tatigkeiten erbringen, die fur die genannten Rechtspersénlichkeiten kenn-
zeichnend sind: Rechfspersodnlichkeiten, die von einem Mitgliedstaat im Rah-
men einer Richtlinie zugelassen werden, Rechtspersdnlichkeiten, die von einem
Mitgliedstaat ohne Bezugnahme auf eine Richtlinie zugelassen oder beaufsich-
figt werden, Rechtspersdnlichkeiten, die von einem Drittland zugelassen oder
beaufsichtigt werden:

a) Kreditinstitute

b) Wertpapierfirmen

c) sonstige zugelassene oder beaufsichtigte Finanzinstitute

d) Versicherungsgesellschaften

e) Organismen fur gemeinsame Anlagen und inre Verwaltungsgesellschaften
f) Pensionsfonds und ihre Verwaltungsgesellschaften

g) Warenhdandler und Warenderivate-Handler

h) ortliche Anleger

i) sonstige institutionelle Anleger.

Grosse Unternehmen, die auf Unternehmensebene zwei der nachfolgenden
Anforderungen erflllen:

¢ Bilanzsumme: 20 000 000 EUR,

+ Nettoumsatz: 40 000 000 EUR,

+ Eigenmittel: 2 000 000 EUR.

Nationale und regionale Regierungen, Stellen der staatlichen Schuldenverwal-
tung, Zenfralbanken, internationale und supranationale Einrichtungen wie die
Weltbank, der IWF, die EZB, die EIB und andere vergleichbare internationale
Organisationen.

Andere institutionelle Anleger, deren Haupftté&tigkeit in der Anlage in Finanzin-
strumenten besteht, einschliesslich Einrichtungen, die die wertpapiermdssige
Unterlegung von Verbindlichkeiten und andere Finanzierungsgeschdfte betrei-
ben.

Die oben genannten Rechtspersdnlichkeiten werden als professionelle Kunden
angesehen. Es muss ihnen allerdings mdglich sein, eine Behandlung als nicht-
professioneller Kunde zu beantragen, bei der Wertpapierfirmen bereit sind, ein
hoheres Schutzniveau zu gewdhren. Handelt es sich bei dem Kunden einer
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Wertpapierfirma um eines der oben genannten Unternehmen, muss die Wert-
papierfirma ihn vor Erbringung jeglicher Dienstleistungen darauf hinweisen, dass
er aufgrund der ihr vorliegenden Informationen als professioneller Kunde einge-
stuft und behandelt wird, es sei denn, die Wertpapierfirma und der Kunde ver-
einbaren etwas anderes. Die Firma muss den Kunden auch darUber informie-
ren, dass er eine Anderung der vereinbarten Bedingungen beantragen kann,
um sich ein héheres Schutzniveau zu verschaffen.

Es obliegt dem als professioneller Kunde eingestuftfen Kunden, das héhere
Schutzniveau zu beantragen, wenn er glaubt, die mit der Anlage verbundenen
Risiken nicht korrekt beurteilen oder steuern zu kénnen.

Das hdéhere Schutzniveau wird dann gewdhrt, wenn ein als professioneller
Kunde eingestufter Kunde eine schriftiche Ubereinkunft mit der Wertpapier-
firma dahingehend trifft, ihn im Sinne der geltenden Wohlverhaltensregeln nicht
als professionellen Kunden zu behandeln. In dieser Ubereinkunft sollte festgelegt
werden, ob dies fUr eine oder mehrere Dienstleistung(en) oder Geschafte oder
fUr eine oder mehrere Art(en) von Produkten oder Geschdaften gilt.

5. Kunden, die gemdss Richtlinie 2014/65/EU (MIFID Il) auf Antrag als professionelle
Kunden behandelt werden kénnen.

B) Privatanleger

Privatanleger ist jeder Anleger, der kein professioneller Anleger ist.

Anderungen der Anlagebedingungen / Strukturmassnahmen

Anderungen der Anlagebedingungen

Diese Anlagebedingungen ké&nnen vom AIFM jederzeit ganz oder teilweise gedndert
oder ergdnzt werden.

Wesentliche Anderungen der nach Art. 112 Abs. 2 AIFMG Ubermittelten Angaben teilt
der AIFM der FMA mindestens einen Monat vor Durchfihrung der Anderung oder un-
verziglich nach Eintreten einer ungeplanten Anderung schriftlich mit. Die FMA kann der
Anderung binnen eines Monats widersprechen.

Anleger, die mit Anderungen des Fondsvertrags nicht einverstanden sind, haben ab
Verdffentlichung der jeweiligen Anderung auf der Webseite des Liechtensteinischen
Anlagefondsverbandes bis 30 Kalendertage nach Verdffentlichung die Moglichkeit zur
RUckgabe ihrer Anteile. In diesem Fall wird auf die RUcknahmegebUhr zugunsten des
Vertriebs verzichtet. LiquiditGtsmanagement-instrumente (LMT) des AIF bzw. der Teil-
fonds bleiben davon unberUhrt und kommen weiterhin zur Anwendung.

Allgemeines zu Strukturmassnahmen
S&mtliche Arten von Strukturmassnahmen sind zul@ssig. Als Strukturmassnahmen gelten

a) Verschmelzungen von:
1. inl&ndischen AIF oder deren Teilfonds auf inldndische AIF oder deren Teilfonds;
2. auslandischen AIF oder deren Teilfonds auf inléndische AIF oder deren Teilfonds;
3. inlandischen AlF oder deren Teilfonds auf ausléndische AIF oder deren Teilfonds,
soweit das Recht des Staates, in welchem der ausldndische AlF seinen Sitz hat,
nicht entgegensteht sowie

Anhang A: Organisationsstruktur des AIFM/AIFAnderungen der Anlagebedingungen /
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b) Spaltungen von AIF oder deren Teilfonds, wobei auf die Spaltung von AlF die Be-
stimmungen fUr die Verschmelzung nach Art. 78 und 79 AIFMG sinngemdss Anwen-
dung finden.

FUr Strukturmassnahmen zwischen AIF und OGAW gelten die Bestimmungen des UCI-
TSG.

Sofern nachfolgend keine anderen Regelungen getroffen wurden, gelten fur Struktur-
massnahmen die gesetzlichen Bestimmungen der Art. 76 ff. AIFMG sowie die dazuge-
horigen Verordnungsbestimmungen.

Verschmelzung

Im Sinne von Art. 78 AIFMG kann der AIFM jederzeit und nach freiem Ermessen, gege-
benenfalls mit Genehmigung der entsprechenden Aufsichtsbehdrde(n), die Verschmel-
zung des AIF mit einem oder mehreren anderen AIF beschliessen. Dies unabhdngig von
der Rechtsform und/oder dem Sitz der Fonds. Teilfonds des AIF k&nnen ebenfalls unter-
einander, aber auch mit einem oder mehreren anderen AIF oder deren Teilfonds ver-
schmolzen werden. Anteilsklassen kbnnen zusammengelegt werden. In diesem Fall han-
delt es sich jedoch nicht um eine Verschmelzung.

Die Verschmelzung von AlF bedarf der vorherigen Genehmigung der FMA.
Die FMA erteilt die Genehmigung, sofern:

+ die schriftliche Zustimmung der beteiligten Verwahrstellen vorliegt;

+ die konstituierenden Dokumente der an der Verschmelzung beteiligten AIF die
Maoglichkeit der Verschmelzung vorsehen;

+ die Zulassung des AIFM des Ubernehmenden AIF zur Verwaltung der Anlagestrate-
gien des zu Ubernehmenden AIF berechtigt;

+ am gleichen Tag die Vermdgen der an der Verschmelzung beteiligten AIF bewer-
tet, das Umtauschverhdlinis berechnet und die Vermdgenswerte und Verbindlich-
keiten Ubernommen werden.

Die Verschmelzung wird mit dem Verschmelzungstermin wirksam. Der Ubertragende AlF
erlischt mit Wirksamwerden der Verschmelzung. Die Anleger werden Uber den Ab-
schluss der Verschmelzung entsprechend informiert. Der AIFM des Ubertragenden AlF
meldet der FMA den Abschluss der Verschmelzung und Gbermittelt die Bestatigung des
zustandigen Wirtschaftsprifers zur ordnungsgemdassen DurchfUhrung sowie Uber das
Umtauschverhdlinis zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Verschmelzung. Im Jahres-
bericht des Ubernehmenden AIF wird im darauffolgenden Jahr die Verschmelzung auf-
gefGhrt. FUr den Ubertragenden AIF wird ein geprUfter Abschlussbericht erstellt.

Sofern ein an der Verschmelzung beteiligter AIF auch an Privatanleger vertrieben wird,

gelten neben den in Art. 78f AIFMG genannten Bestimmungen zusétzlich folgende Vo-

raussetzungen:

a) die Privatanleger sind mindestens 30 Tage vor dem Stichtag Gber die beabsichtigte
Verschmelzung zu informieren; und

b) wederden AIF noch den Privatanlegern dirfen Kosten der Verschmelzung belastet
werden, soweit die Privatanleger nicht mit qualifizierter Mehrheit der KostenGber-
nahme zugestimmt haben.

Alle Vermbgensgegenstinde des AIF bzw. des Teilfonds dirfen zu einem beliebigen
Ubertragungsstichtag auf einen anderen bestehenden, oder einen durch die Ver-
schmelzung neu gegrindeten AIF bzw. Teilfonds Ubertragen werden.

Die Anleger haben bis funf Arbeitstage vor dem geplanten Ubertragungsstichtag ent-
weder die Mdglichkeit, inre Anteile ohne RUckgabeabschlag zurickzugeben, oder ihre
Anteile gegen Anteile eines anderen AIF umzutauschen, der ebenfalls von dem AIFM

Anhang A: Organisationsstruktur des AIFM/AIFVerschmelzung
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verwaltet wird und Uber eine dhnliche Anlagepolitik wie der zu verschmelzende AlF
bzw. seines Teilfonds verfigt.

Am Ubertragungsstichtag werden die Werte des Ubernehmenden und des Ubertragen-
den AIF bzw. seiner Teilfonds berechnet, das Umtauschverhdltnis wird festgelegt und
der gesamte Vorgang wird vom Wirtschaftsprufer gepruft. Das Umtauschverhdlinis er-
mittelt sich nach dem Verhdlinis der Nettoinventarwerte des Gtbernommenen und des
aufnehmenden AIF bzw. Teilfonds zum Zeitpunkt der Ubernahme. Der Anleger erhdlt die
Anzahl von Anteilen an dem neuen AIF bzw. Teilfonds, die dem Wert seiner Anteile an
dem Ubertragenden AIF bzw. Teilfonds entspricht. Es besteht auch die M&glichkeit, dass
den Anlegern des Uberfragenden AIF bzw. Teilfonds bis zu 10 Prozent des Wertes ihrer
Anteile in bar ausgezahlt werden. Findet die Verschmelzung wdhrend des laufenden
Geschdftsjahres des Ubertragenden AlF bzw. Teilfonds statt, muss dessen verwaltender
AIFM auf den Ubertragungsstichtag einen Bericht erstellen, der den Anforderungen an
einen Jahresbericht entspricht.

Der AIFM macht im Publikationsorgan des AlF, der Web-Seite des LAFV Liechtensteini-
scher Anlagefondsverband www.lafv.li bekannt, wenn der AIF einen anderen AlF auf-
genommen hat und die Verschmelzung wirksam geworden ist. Sollte der AIF durch eine
Verschmelzung untergehen, Ubernimmt der AIFM die Bekanntmachung, die den auf-
nehmenden oder neu gegrindeten AIF verwaltet.

Die Ubertragung aller Vermdgensgegenstdnde dieses AIF auf einen anderen inldndi-
schen AIF oder einen anderen ausldndischen AIF findet nur mit Genehmigung der Fi-
nanzmarktaufsicht (FMA) Liechtenstein statt.

Im Ubrigen gelten fUr die Verschmelzung die Bestimmungen gemdss Art. 78 und 79 Al-
FMG.

Informationen, Zustimmung und Anlegerrechte

Die Informationen an die Anleger sind auf einem dauerhaften Datentrdger zu Gbermit-
teln oder im Publikationsorgan nach Art. 85 AIFMV zur Verfugung zu stellen, soweit die
konstituierenden Dokumente eine ZurverfGgungstellung im Publikationsorgan vorsehen.

Informationen betreffend Verschmelzungen erfolgen auf der Web-Seite des Liechten-
steinischen Anlagefondsverbandes LAFV (www.lafv.li) als Publikationsorgan der Invest-
mentgesellschaft. Werden die Anteile der an der Verschmelzung beteiligten AIF nur an
professionelle Anleger vertrieben, enthdlt der Verschmelzungsplan zumindest die fol-
genden Angaben:

a) die beteiligten AlF;
b) den Hintergrund und die Beweggrinde fUr die geplante Verschmelzung; und
c) den geplanten effektiven Verschmelzungstermin.

Die Anleger werden angemessen und prdzise Uber die geplante Verschmelzung infor-
miert. Die Anlegerinformation muss den Anlegern ein fundiertes Urteil Uber die Auswir-
kungen des Vorhabens auf inre Anlage und die AusUbung ihrer Rechte ermoglichen.

Der AIFM Ubermittelt auf Verlangen eines Anlegers den Verschmelzungsplan kostenlos.
Erist nicht verpflichtet, den Verschmelzungsplan zu verdffentlichen.

Kosten der Strukturmassnahmen

Sofern ein an der Verschmelzung beteiligter AIF auch an Privatanleger vertrieben wird,
durfen weder den AIF noch den Privatanlegern Kosten der Verschmelzung belastet

Anhang A: Organisationsstruktur des AIFM/AIFInformationen, Zustimmung und Anlegerrechte
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werden, soweit die Privatanleger nicht mit qualifizierter Mehrheit der KostenUbernahme
zugestimmt haben.

Bei AIF bzw. ihren Teilfonds, die ausschliesslich an professionelle Anleger vertrieben wer-
den, kdnnen fUr Strukturmassnahmen Rechts-, Beratungs- oder Verwaltungskosten, die
mit der Vorbereitung und DurchfUhrung dieser Strukfurmassnahmen verbunden sind,
dem jeweiligen Teilfondsvermodgen angelastet werden. Diesfalls sind in der Anlegerin-
formation die voraussichtlichen Kosten sowohl gesamt als auch Gberschlégig pro Anteil
anzugeben.

FUr die Spaltung gilt dies sinngemdss.

Auflosung der Investmentgesellschaft, ihrer Teilfonds und An-
teilsklassen

Im Allgemeinen

Die Bestimmungen zur Aufldsung der Investmentgesellschaft gelten ebenfalls fUr deren
Teilfonds.

Die Informationen an die Anleger sind auf einem dauerhaften Datentrdger zu Gbermit-
teln oder im Publikationsorgan nach Art. 85 AIFMV zur Verfiogung zu stellen, soweit die
konstituierenden Dokumente eine ZurverfGgungstellung im Publikationsorgan vorsehen.

Informationen betreffend Auflésung erfolgen auf der Web-Seite des LAFV Liechtenstei-
nischer Anlagefondsverband (www.lafv.li) als Publikationsorgan der Investmentgesell-
schaft.

Beschluss zur Auflosung des AIF

Teilfonds k&dnnen durch Beschluss des Verwaltungsrates aufgeldst werden. Regelungen
zur Aufldsung der Investmentgesellschaft selbst finden sich unter Art. 25 der Satzung.

DarGber hinaus erfolgt die Aufldsung des AIF oder eines seiner Teilfonds zwingend in den
gesetzlich vorgesehenen Fallen.

Anleger, deren Erben und sonstige Personen kénnen die Aufteilung oder Auflésung der
Investmentgesellschaft oder eines einzelnen Teilfonds bzw. einer einzelnen Anteilsklasse
nicht verlangen.

Der Beschluss Uber die Aufldsung eines Teilfonds bzw. einer Anteilsklasse wird auf der
Web-Seite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband (www.lafv.li) als Publika-
tionsorgan der Investmentgesellschaft sowie gegebenenfalls sonstigen in den Fondsdo-
kumenten genannten Medien oder mittels dauerhafter Datentrager (Brief, Fax, E-Mail
oder Vergleichbares) verdffentlicht. Vom Tage des Auflésungsbeschlusses an werden
keine Anteile mehr ausgegeben, umgetauscht oder zurGckgenommen.

Die FMA wird vom AIFM Uber den Aufldsungsbeschluss in Kenntnis gesetzt und veroffent-
licht die Aufldsung im Register der aufgeldsten Fonds auf inrer Webseite.

Bei Aufldsung des AlF oder eines seiner Teilfonds darf der AIFM die Aktiven des AlF oder
eines Teilfonds im besten Interesse der Anleger unverziglich liquidieren. Im Ubrigen er-
folgt die Liquidation des AIF bzw. des entsprechenden Teilfonds gemdass den Bestim-
mungen des Allgemeinen Burgerlichen Gesetzbuchs (ABGB) bzw gemdss den Bestim-
mungen des liechtensteinischen Personen- und Gesellschaftsrechts (PGR).

w
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Wenn der AIFM eine Anteilsklasse auflést, ohne die Investmentgesellschaft bzw. den
entsprechenden Teilfonds aufzuldsen, werden alle Anteile dieser Anteilsklasse zu ihrem
dann gUltigen Nettoinventarwert zurGckgenommen. Diese RUcknahme wird vom AIFM
verdffentlicht und der RGcknahmepreis wird von der Verwahrstelle zugunsten der Anle-
ger ausbezahlf.

Grunde fiur die Auflosung

Die Investmentgesellschaft bzw. der AIFM hat einen AIF und seine Teilfonds aufzuldsen
und zu liquidieren, insbesondere wenn beim Erléschen oder beim Entzug der Zulassung
eines AIFM ein AIF mit seinen Teilfonds nicht an einen anderen AIFM Ubertragen werden
kann; der Zeitablauf gemd&ss angegebener Laufzeitdauer in den konstituierenden Do-
kumenten eintritt; ein entsprechender Beschluss des AIFM gemdss den konstituierenden
Dokumenten gefasst wird oder das Mindestvermdgen des AIF bzw. des Teilfonds nicht
erreicht oder dauerhaft unterschritten wird. Dartber hinaus kdnnen sich im Einzelfall wei-
tere Liquidationsgrunde ergeben.

Soweit das Neftovermdgen des AlF bzw. seiner Teilfonds einen Wert unterschreitet, der
fUr eine wirtschaftlich effiziente Verwaltung erforderlich ist sowie im Falle einer wesentli-
chen Anderung im politischen, wirtschaftlichen oder geldpolitischen Umfeld oder im
Rahmen einer Rationalisierung kann die Investmentgesellschaft beschliessen, alle An-
teile des AIF, eines Teilfonds oder einer Anteilsklasse zum Nettoinventarwert (unter Be-
rOcksichtigung der tatséchlichen Realisierungskurse und Realisierungskosten der Anla-
gen) des Bewertungstages, zu welchem der entsprechende Beschluss wirksam wird, zu-
rickzunehmen.

Kosten der Auflosung

Die Kosten der Aufldsung eines Teilfonds gehen zu Lasten des jeweilligen Teilfondsver-
modgens. Die Kosten der Aufldsung der Investmentgesellschaft gehen zu Lasten der
GrUnderaktiondre.

Auflosung und Konkurs des AIFM bzw. der Verwabhrstelle

Das zum Zwecke der gemeinschaftlichen Kapitalanlage fir Rechnung der Anleger ver-
waltete Vermdgen fallt im Fall der Auflésung und des Konkurses des AIFM nicht in dessen
Konkursmasse und wird nicht zusammen mit seinem Vermdgen aufgeldst. Jeder AIF
oder Teilfonds bildet zugunsten seiner Anleger ein Sondervermdgen. Jedes Sonderver-
modgen ist mit Zustimmung der FMA auf einen anderen AIFM zu Ubertragen oder, wenn
sich nicht binnen drei Monaten ab Eréffnung des Konkursverfahrens ein AIFM zur Uber-
nahme bereit erklart, im Wege der abgesonderten Befriedigung zugunsten der Anleger
des jeweiligen AIF oder Teilfonds zu liquidieren. Vorbehalten bleibt die Umstrukturierung
der Investmentgesellschaft von einer fremdverwalteten in eine selbstverwaltete Invest-
mentgesellschaft.

Im Fall des Konkurses der Verwahrstelle ist das verwaltete Vermdgen des AlF mit Zustim-
mung der FMA auf eine andere Verwahrstelle zu Ubertragen oder im Wege der abge-
sonderten Befriedigung zugunsten der Anleger des AIF aufzulbsen.

Kundigung des Bestimmungsverirages oder des Verwahrstellenverira-
ges

Im Falle der Kindigung des Bestimmungsvertrages zwischen der Investmentgesellschaft
und dem diese verwaltendem AIFM ist jedes Sondervermdgen mit Zustimmung der FMA
auf einen anderen AIFM zu Ubertragen oderim Wege der abgesonderten Befriedigung
zugunsten der Anleger der Investmentgesellschaft oder eines Teilfonds aufzuldsen. Vor-
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behalten bleibt die Umstrukturierung der Investmentgesellschaft von einer fremdverwal-
teten in eine selbstverwaltete Investmentgesellschaft.

Im Falle der Kindigung des Verwahrstellenvertrages ist das verwaltete Vermbdgen des
AIF oder eines Teilfonds mit Zustimmung der FMA auf eine andere Verwahrstelle zu Gber-
fragen oder im Wege der abgesonderten Befriedigung zugunsten der Anleger des AIF
oder eines Teilfonds aufzuldsen.

Bildung von Teilfonds und Anteilsklassen

Bildung von Teilfonds

Die Investmentgesellschaft besteht aus einem oder mehreren Teilfonds. Die Investment-
gesellschaft kann jederzeit mit Anzeige an die FMA beschliessen, weitere Teilfonds auf-
zulegen und bestehende Teilfonds aufzuldsen oder zu verschmelzen. Die Anlagebedin-
gungen inklusive teilfondsspezifischem Anhang B "Teilfonds im Uberblick* werden ent-
sprechend angepasst.

Die Anleger sind an dem jeweiligen Teilfondsvermdgen der Investmentgesellschaft
nach Massgabe der von ihnnen erworbenen Anteile beteiligt.

Bei einem AIF, der aus mehr als einem Teilfonds zusammengesetzt ist, ist jeder Teilfonds
als eigener AIF zu betrachten. Die Rechte und Pflichten der Anleger eines Teilfonds sind
vermogens- und haftungsrechtlich von denen der Anleger der anderen Teilfonds ge-
frennt.

Gegenuber Dritten haften die Vermdgenswerte der einzelnen Teilfonds lediglich fur Ver-
bindlichkeiten, die von den betreffenden Teilfonds eingegangen werden.

Daver der einzelnen Teilfonds

Die Teilfonds kdnnen auf bestimmte oder unbestimmte Zeit errichtet werden. Die Dauer
eines Teilfonds ergibt sich fUr den jeweiligen Teilfonds aus Anhang B "Teilfonds im Uber-
blick".

Bildung von Anteilsklassen

Die Investmentgesellschaft kann fUr jeden Teilfonds mehrere Anteilsklassen bilden, wel-
che sich auf dasselbe Sondervermodgen beziehen, jedoch unterschiedliche Rechte und
Pflichten aufweisen.

Sie kdnnen sich beispielsweise hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabeauf-
schlags, der Referenzwédhrung und des Einsatzes von Wdahrungssicherungsgeschdaften,
der anfallenden Gebuhren, der Mindestanlagesumme, der Lock-Up-Periode bzw. einer
Kombination dieser Merkmale von den bestehenden Anteilsklassen unterscheiden. Die
Rechte der Anleger, die Anteile aus bestehenden Anteilsklassen erworben haben, blei-
ben davon jedoch unberuUhrt.

Die Anteilsklassen, die in Zusammenhang mit jedem Teilfonds aufgelegt sind, sowie die
in Zusammenhang mit den Anteilen des Teilfonds entstehenden GebUhren und Vergu-
tungen sind in Anhang B 'Teilfonds im Uberblick” genannt.

Side Pockets:

Der AIFM ist mit Zustimmung der Aufsichtsbehérde (FMA) berechtigt, illiquide Vermo-
gensbestandteile abzuspalten und in eigenen Teilfonds unterzubringen (Side Pockets).
Dies ist der Fall, wenn ein wesentlicher Anteil des Vermdgens des AIF bzw. des
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entsprechenden Teilfonds lGngerfristig nicht ordnungsgemdss bewertet werden kann
oder sich als unverdusserbar entwickelt. Die Anteilsinhaber erhalten entsprechend ih-
rem Anteil am urspringlichen Vermdgen des Teilfonds Anteile am Side Pocket. FUr den
Zeitraum der Bildung der Side Pockefts ist der Anteilshandel auszusetzen. Nach Bildung
des Side Pockets wird dieser Teilfonds in Liquidation gesetzt und schittet den Liquido-
tionserlds an die Anteilsinhaber aus, sobald die darin befindlichen Titel wieder bewert-
bar bzw. verdusserbar sind. Bis zum Abschluss der Liquidation werden in den gebildeten
Side Pockets keine Antfeile ausgegeben oder zurickgenommen.

Allgemeine Anlagegrundsatze und -beschrankungen
Das jeweillige Teilfondsvermdgen wird im Sinne der Regeln des AIFMG und nach denim

Folgenden beschriebenen anlagepolitischen Grundsatzen und innerhalb der Anlage-
beschrankungen angelegt.

Anlageziel

Das teilfondsspezifische Anlageziel wird in Anhang B "Teilfonds im Uberblick” beschrie-
ben.

Anlagepolitik

Die teilfondssperzifische Anlagepolitik wird in Anhang B "Teilfonds im Uberblick* beschrie-
ben.

Die folgenden allgemeinen Anlagegrundsatze und -beschrdnkungen gelten fur smtli-
che Teilfonds, sofern keine Abweichungen oder Ergénzungen fur den jeweiligen Teil-
fonds in Anhang B 'Teilfonds im Uberblick* enthalten sind.

Es handelt sich um einen aktiv gemanagten AlF bzw. Teilfonds ohne Bezugnahme auf
eine Benchmark.

Rechnungs- und Referenzwdhrung

Die Rechnungswdhrung des Teilfonds sowie die Referenzwdhrung pro Anteilsklasse wer-
den in Anhang B "Teilfonds im Uberblick" genannt.

Bei der Rechnungswdhrung handelt es sich um die Wahrung, in der die BuchfUhrung
der Teilfonds erfolgt. Bei der Referenzwdhrung handelt es sich um die Wdhrung, in der
die Performance und der Nettoinventarwert (der "NAV", Net Asset Value) der Anteils-
klassen berechnet werden. Die Anlagen erfolgen in den Wdhrungen, welche sich fur
die Wertentwicklung des jeweiligen Teilfonds optimal eignen.

Profil des typischen Anlegers

Das Profil des typischen Anlegers der jeweiligen Teilfonds ist im Anhang B "Teilfonds im
Uberblick” beschrieben.

Zugelassene Anlagen

Grundsatzlich darf ein AlIF bzw. jeder seiner Teilfonds in alle Anlageklassen investieren.
Allfallige Einschrénkungen finden sich in Anhang B 'Teilfonds im Uberblick*.

Anhang A: Organisationsstruktur des AIFM/AIFAllgemeine Anlagegrundsétze und -beschrédnkungen
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Nicht zugelassene Anlagen

Die nicht zugelassenen Anlagen des jeweiligen Teilfonds werden in Anhang B "Teilfonds
im Uberblick" genannt.

Der AIFM darf jederzeit im besten Interesse der Anleger weitere Anlagebeschrdnkungen
festsetzen, soweit diese erforderlich sind, um den Gesefzen und Bestimmungen jener
L&nder zu entsprechen, in denen die Anteile des AIF bzw. der Teilfonds angeboten und
verkauft werden.

Anlagegrenzen

Die gesetzlichen Bestimmungen des AIFMG sehen keine Anlagegrenzen vor. Allféllige
durch den AIFM festgelegte Einschrdnkungen finden sich in Anhang B "Teilfonds im
Uberblick".

A. Investitionszeitraume, innerhalb derer die entsprechenden Anlagegrenzen erreicht
werden missen

Die Anlagegrenzen muissen innerhalb des im Anhang B "Teilfonds im Uberblick" ge-
nannten Zeitfraumes erreicht werden.

B. Vorgehen bei Abweichungen von den geltenden Anlagegrenzen

1. Ein Teilfondsvermdgen muss die Anlagegrenzen bei der AusUbung von zu sei-
nem Vermogen zdhlenden Bezugsrechten aus Wertpapieren oder Geldmarki-
instrumenten nicht einhalten.

2. Bei Verletzung der Anlagegrenzen hat der AIFM als vorrangiges Ziel die Norma-
lisierung dieser Lage unter BerUcksichtigung des besten Interesses der Anleger
herbeizufGhren.

3. Ein eingetfretener Schaden, welcher aufgrund einer aktiven Verletzung der An-
lagegrenzen/Anlagevorschriften entstanden ist, muss dem Teilfondsvermégen
umgehend ersetzt werden.

4, Der AIF bzw. Teilfonds darf binnen der ersten sechs Monate nach seiner Liberie-
rung von den Anlagegrenzen dieses Kapitels ,,Allgemeine Anlagegrunds&tze
und -beschrénkungen* bzw. dem Kapitel ,Anlagegrenzen" in Anhang B "Teil-
fonds im Uberblick" abweichen. Die Artikel 31 und 32 der Anlagebedingungen
bleiben von dieser Ausnahme unberthrt und sind jederzeit einzuhalten. Dem
Gebot der Risikostreuung ist weiterhin Folge zu leisten.

Risikomanagement und Hebelfinanzierung

Risikomanagement-Verfahren

Der AIFM muss ein Risikomanagement-Verfahren verwenden, welches ihm erlaubt, das
mit den Anlagepositionen verbundene Risiko sowie seinen jeweiligen Anteil am Gesam-
trisikoprofil des Anlageporifolios jederzeit zu Uberwachen und zu messen; er muss ferner
ein Verfahren verwenden, das eine prdzise und unabhdngige Bewertung des Werts der
OTC-Derivate erlaubt.

Das Gesamtexposure ("Gesamtengagement") des AIF bzw. des jeweiligen Teilfonds
wird entweder mithilfe der Commitment und Brutto-Methode unter Einbezug des aktu-
ellen Werts der Basiswerte, des Gegenparteirisikos, zukUnftiger Marktbewegungen und
der zur Liquidation der Positionen zur VerflUgung stehenden Zeit, berechnet. Des Weite-
ren werden Nachhaltigkeitsrisiken im Rahmen des Riskomanagement-Verfahrens
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identifiziert, deren Auswirkungen auf einzelne Investments analysiert und in das Gesam-
trisikoprofil miteinbezogen.

Die vom AIFM angewandte Risikomanagement-Methode kann Anhang B "Teilfonds im
Uberblick* entnommen werden.

Hebelfinanzierungen (Hebelkraft)
Die Hebelkraft ("Leverage”) eines Teilfonds bezeichnet das Verhdlinis zwischen dem Ri-
siko eines Teilfonds und seinem Nettoinventarwert.

Leverage ist jede Methode, mit der der AIFM den Investitionsgrad des jeweiligen Teil-
fonds erhéht (Hebelwirkung). Dies kann auch durch den Abschluss von in derivative Fi-
nanzinstrumente eingebettete Hebelfinanzierung, Pensionsgeschéfte oder auf andere
Weise erfolgen.

Der Leverage wird berechnet, indem das Gesamtexposure des AlF bzw. seiner Teilfonds
durch dessen Nettoinventarwert dividiert wird. FUr diesen Zweck erfolgt die Berechnung
des Gesamtexposures nach zwei unterschiedlichen Methoden, d.h. je nach Methode
ergibt sich ein unterschiedlicher Wert fir den Leverage.

Unter Anwendung des Ansatzes der Summe der Nominalen ("Brutto-Methode") erfolgt
die Berechnung durch Summierung der absoluten Werte aller Positionen des jeweiligen
Teilfonds ohne Verrechnungen.

Die Commitment-Methode wandelt Positionen in derivativen Finanzinstrumenten in
aquivalente Positionen in den zugehdrigen Basiswerten um. Dabei erfolgt die Berech-
nung unter BerUcksichtigung der Absicherungsgeschdafte, d.h. nach Verrechnung von
Neftting- und Hedging-Effekten.

Der erwartete Leverage nach der Brutto- und der Commitment-Methode kann Anhang
B "Teilfonds im Uberblick" entnhommen werden.

Liquiditatsmanagement

Der AIFM bedient sich angemessener Methoden zur Steuerung der Liquiditat und arbei-
tet mit Verfahren, die ihm eine Uberwachung der Liquiditdtsrisiken des jeweiligen Teil-
fonds ermdglichen. Der AIFM stellt sicher, dass die von ihm verwalteten Teilfonds der
Anlagestrategie, dem Liquidit&tsprofil und den RUcknahmegrundséatzen des jeweiligen
Teilfonds des AIF Rechnung fragen.

Wertpapierfinanzierungsgeschdafte, Derivateeinsatz, Techniken und In-
strumente

Der Einsatz von Derivaten, Kreditaufnahmen, Wertpapierleine und Pensionsgeschdafte
richtet sich nach den gesetzlichen Bestimmungen des AIFMG.

Weitere Angaben Uber den Einsafz von Derivaten, die Wertpapierleihe und die Pensi-
onsgeschafte kdnnen dem Anhang B "Teilfonds im Uberblick” des entsprechenden Teil-
fonds entnommen werden.

Derivative Finanzinstrumente

Der AIFM darf fur den AIF bzw. seine Teilfonds Derivatgeschafte zum Zwecke der Absi-
cherung, der effizienten Portfolioverwaltung, die Erzielung von Zusatzertrédgen und als
Teil der Anlagestrategie tatigen. Dadurch kann sich das Verlustrisiko des AIF zumindest
zeitweise erhdhen.
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Der Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten kann Anhang B "Teilfonds im Uberblick*
entnommen werden. Der AIFM wendet in diesem Zusammenhang das in Anhang B "Teil-
fonds im Uberblick” genannte Risikomanagementverfahren an.

Der AIFM darf ausschliesslich die folgenden Grundformen von Derivaten oder Kombi-
nafionen aus diesen Derivaten oder Kombinationen aus anderen Vermdgensgegen-
stdnden, die fur den AIF bzw. seine Teilfonds erworben werden dUrfen, mit diesen Deri-
vaten im AIF bzw. seine Teilfonds einsetzen:

1. Terminkontrakte auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Finanzindizes im Sinne
des Artikels 9 Absatz 1 der Richtlinie 2007/16/EG, Zinss&tze, Edelmetalle, Rohstoffe,
Volatilitaten, Wechselkurse oder Wéahrungen;

2. Optionen oder Optionsscheine auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Finanzin-
dizes im Sinne des Arfikels 9 Absatz 1 der Richtlinie 2007/16/EG, ZinssGfze, Edelme-
talle, Rohstoffe, VolatilitGten, Wechselkurse oder Wahrungen und auf Terminkon-
frakte nach Ziffer 1 dieses Bst. d, wenn
+ eine Ausibung entweder wahrend der gesamten Laufzeit oder zum Ende der
Laufzeit méglich ist und

+ der Optionswert ein Bruchteil oder ein Vielfaches der Differenz zwischen Basis-
preis und Marktpreis des Basiswertes ist und null wird, wenn die Differenz das an-
dere Vorzeichen hat;

3. Aktienswaps, Zinsswaps, Wahrungsswaps, Zins-Wahrungsswaps oder Sonderformen;
4. Optionen auf Swaps nach Ziffer 3 (Swaptions);

5.  Credit Default Swaps, sofern sie ausschliesslich und nachvollziehbar der Absiche-
rung des Kreditrisikos von genau zuordenbaren Vermdgensgegenstinden des AlF
bzw. dessen Teilfonds dienen.

Die vorstehenden Finanzinstrumente kdnnen selbststGndiger Vermdgensgegenstand
sein, aber auch Bestandteil von Vermdgensgegenstdnden.

Wertpapierfinanzierunggeschdafte

Sofern in der Satzung sowie im jeweiligen Anhang B "Teilfonds im Uberblick” angegeben,
ist der Teilfonds berechtigt, gemdss der Verordnung (EU) 2015/2365 (SFTR) Wertpapierfi-
nanzierungsgeschdfte, einschliesslich Wertpapierpensionsgeschdaften, umgekehrten
Pensionsgeschdaften (Repurchase und Reverse Repurchase Agreements), Wertpapier-
leihgeschdaften und/oder Gesamirendite-Swaps (Total Return Swaps), unter Beachtung
der dort festgelegten Bedingungen und Beschrdnkungen, einzugehen.

Wenn ein Teilfonds Wertpapierfinanzierungsgeschdafte tatigen darf, kdnnen alle Arten
von Vermogenswerten, die der betreffende Teilfonds gemdass seinem Anlageziel und
seinen Anlagevorschriften halten darf, Gegenstand eines Wertpapierfinanzierungsge-
schafts sein.

Die Vertragspartner fir Wertpapierfinanzierungsgeschdfte werden nach folgenden Kri-
terien ausgewdahilt:

Preis des Finanzinstruments,

Kosten der AuftragsausfGhrung,

Geschwindigkeit der AusfUhrung,

Wahrscheinlichkeit der AusfUhrung bzw. Abwicklung,

Umfang und Art der Order,

Zeitpunkt der Order,

Sonstige, die Ausfuhrung der Order beeinflussende Faktoren (u.a. Bonitdt des Kon-
frahenten)
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Die Kriterien kdnnen in Abhd&ngigkeit von der Art des Handelsauftrags unterschiedlich
gewichtet werden.

Wertpapierleihe (Securities Lending und Borrowing)

Sofern im jeweiligen Anhang B "Teilfonds im Uberblick" angegeben, ist der AIFM berech-
tigt Teile des Wertpapierbestandes des jeweiligen Teilfonds an Dritte zu verleihen ("Wert-
papierleihe”, "Securities Lending"). Im Allgemeinen durfen Wertpapierleihgeschafte nur
Uber anerkannte Clearingorganisationen, wie Clearstream International oder Euro-
clear, sowie Uber erstrangige Banken, Wertpapierfirmen, Finanzdienstleistungsinstitute
oder Versicherungsunternehmen, welche auf die Wertpapierleihe spezialisiert sind, in-
nerhalb deren festgesetzten Rahmenbedingungen erfolgen. Die Auswahl der Vertrags-
partner erfolgt mit der gebotenen Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit. Bei
einem Wertpapierleingeschdaft muss der AIFM bzw. die Verwahrstelle des AlF bzw. seiner
Teilfonds grundsatzlich Sicherheiten erhalten, deren Wert mindestens der Gesamtbe-
wertung der verliehenen Wertpapiere und den eventuell aufgelaufenen Zinsen ent-
spricht. Diese Sicherheiten mussen in einer zuldssigen Form von finanziellen Sicherheiten
begeben werden. Derartige Sicherheiten sind nicht erforderlich, falls die Wertpapierver-
leihung Uber Clearstream International oder Euroclear oder eine andere gleichwertige
Organisation erfolgt, wodurch dem AlF bzw. seinen Teilfonds die Erstattung des Wertes
der verliehenen Wertpapiere zugesichert ist.

Ausgelienene Wertschriften sind bei der Einhaltung der Anlagevorschriften weiterhin zu
berUcksichtigen.

Bei Abschluss eines Wertpapierleinvertrags stellt der AIFM im Namen des AlF bzw. des
Teilfonds sicher, dass alle verliehenen Wertpapiere jederzeit zurGckgefordert und der
Vertrag jederzeit gekindigt werden kdnnen.

Der AIFM hat die Verwabhrstelle als Wertpapierleihstelle ernannt. Die Verwahrstelle darf
bis maximal 50% der Ertfrdge aus der Wertpapierleihe zur Deckung ihrer direkten und
indirekten Kosten einbehalten. Der AIFM und die Verwahrstelle sind keine verbundenen
Unternehmen.

Die Wertpapierleihe ist mit Risiken verbunden, insbesondere das Risiko aus dem Colla-
teral Management im Zusammenhang mit OTC-Finanzderivaten und effizienten Portfo-
liomanagement-Techniken. FUr weitere AusfUhrungen zu diesen Risiken wird auf VIII. Ri-
sikohinweise verwiesen.

Der Jahresbericht gibt Auskunft Uber den Anteil des Teilfondsvermdgens, welcher zum
Abschlussstichtag Gegenstand von Wertpapierleihgeschaften war.

Ob der AIFM Teile des Wertpapierbestandes des AIF bzw. seiner Teilfonds an Dritte ver-
leihen ("Wertpapierleine, Securities Lending") oder zur Abwicklung der zuldssigen Leer-
verk@ufe Anlagen von Dritten entleihen ("Wertpapierleine, Securities Borrowing*) darf,
kann Anhang B "Teilfonds im Uberblick" enthnommen werden. Fir das Entleihen von
Wertpapieren sind die vorgenannten Vorschriffen analog anzuwenden.

Pensionsgeschafte

Soweit im jeweiligen Anhang B "Teilfonds im Uberblick" angegeben, darf sich der AIFM
fUr einen Teilfonds akzessorisch an Pensionsgeschaften, die aus K&ufen und Verkdufen
von Wertpapieren bestehen, bei denen die Vereinbarungen dem Verkdufer das Recht
oder die Pflicht einrGumen, die verkauften Wertpapiere vom Erwerber zu einem Preis
und innerhalb einer Frist zurGckzukaufen, die zwischen den beiden Parteien bei Ver-
tragsabschluss vereinbart wurden.

Der AIFM kann bei Pensionsgeschdaften entweder als K&aufer oder als Verk&ufer auftre-
ten. Eine Beteiligung an solchen Geschdaften unterliegt jedoch folgenden Richtlinien:
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+ Wertpapiere durfen nur Uber ein Pensionsgeschaft gekauft oder verkauft werden,
wenn es sich bei der Gegenpartei um ein Finanzinstitut erstklassiger Bonitat handelt,
das sich auf diese Art von Geschdften spezialisiert hat. Die Auswahl der Vertrags-
partner erfolgt mit der gebotenen Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit.

+ Wdhrend der Laufzeit eines Pensionsgeschaftes durfen die gekauften Wertpapiere
vor AusUbung des Rechts auf den RUckkauf dieser Wertpapiere oder vor Ablauf der
RUckkauffrist nicht ver@ussert werden.

+ Es muss zusétzlich sichergestellt werden, dass der Umfang der Verpflichtungen bei
Pensionsgeschdaften so gestaltet ist, dass der AIF bzw. die Teilfonds seinen/inren Ver-
pflichtungen zur RUcknahme von Anteilen jederzeit nachkommen kann/kénnen.

+ Wertpapiere, welche als Basiswerte im Zusammenhang mit derivativen Finanzinstru-
menten gebunden, ausgeliehen oder im Rahmen von "Reverse Repurchase Agree-
ments" Ubernommen worden sind, dUrfen nichtim Rahmen von "Repurchase Agree-
ments" verkauft werden.

+ Wenn ein AIF ein Reverse-Repo-Geschdaft vereinbart, sollte er dafir sorgen, dass er
jederzeit den vollen Geldbetrag zurUckfordern oder das Reverse-Repo-Geschaft
entweder in aufgelaufener Gesamthéhe oder zu einem Mark-to-Market-Wert been-
den kann. Kann der Geldbetrag jederzeit zu einem Mark-to-Market-Wert zurGckge-
fordert werden, sollte der Mark-to-Market-Wert des Reverse Repo-Geschdafts zur Be-
rechnung des Nettoinventarwerts des AlF herangezogen werden.

+ Wenn ein AIF ein Reverse-Repo-Geschdaft vereinbart, sollte er dafir sorgen, dass er
jederzeit die dem Repo-Geschdaft unterliegenden Wertpapiere zurickfordern oder
das vereinbarte Repo-Geschdaft beenden kann.

+ Termin-Repo-Geschdéfte und Reverse-Repo-Geschdafte bis maximal sieben Tage soll-
ten als Vereinbarungen betrachtet werden, bei denen der AIF die Vermdgenswerte
jederzeit zurickfordern kann.

Pensionsgeschdafte sind mit Risiken verbunden, insbesondere das Risiko aus dem Collo-
teral Management im Zusammenhang mit OTC-Finanzderivaten und effizienten Portfo-
liomanagement-Techniken. FUr weitere AusfUhrungen zu diesen Risiken wird auf VIIl. Ri-
sikohinweise verwiesen.

Der Jahresbericht gibt Auskunft Uber den Anteil des Teilfondsvermdgens, welcher zum
Abschlussstichtag Gegenstand von Pensionsgeschaften war.

Die Verwabhrstelle darf bis maximal 50% der Ertrdge aus Pensionsgeschaften zur De-
ckung ihrer direkten und indirekten Kosten einbehalten. Der AIFM und die Verwahrstelle
sind keine verbundenen Unternehmen.

Total Return Swaps
Soweit im jeweiligen Anhang B "Teilfonds im Uberblick" angegeben, ist der Teilfonds be-
rechtigt Gesamtrendite-Swaps (Total Refurn Swaps) einzugehen.

Total Return Swaps sind Derivate, bei denen sémtliche Ertfrdge und Wertschwankungen
eines Basiswerts gegen eine vereinbarte feste Zinszahlung getauscht werden. Ein Ver-
fragspartner, der Sicherungsnehmer, transferiert damit das gesamte Kredit- und Marki-
risiko aus dem Basiswert auf den anderen Vertragspartner, den Sicherungsgeber. Im
Gegenzug zahlt der Sicherungsnehmer eine Prémie an den Sicherungsgeber. Der AIFM
darf fUr den AIF bzw. dessen Teilfonds Total Return Swaps zu Absicherungszwecken und
als Teil der Anlagestrategie tatigen. Grundsatzlich kdnnen alle fir den AIF bzw. dessen
Teilfonds erwerbbaren Vermégensgegenstdinde Gegenstand von Total Return Swaps
sein. Es dUrfen bis zu 100 Prozent des Teilfondsvermdgens Gegenstand solcher Ge-
schafte sein. Der AIFM erwartet, dass im Einzelfall nicht mehr als 50 Prozent des Teilfonds-
vermogens Gegenstand von Total Return Swaps sind. Dies ist jedoch lediglich ein ge-
schatzter Wert, der im Einzelfall Oberschritten werden kann. Die Ertr&ige aus Total Return
Swaps fliessen — nach Abzug der Transaktionskosten — vollsténdig dem AlF bzw. dessen
Teilfonds zu.
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Weitere Informationen zum Risikomanagement-Verfahren, zur Wertpapierleihe sowie zu
Pensionsgeschdaften und zu Total Return Swaps sind Anhang B "Teilfonds im Uberblick*
zu enthehmen.

Sicherheitenpolitik und Anlage von Sicherheiten

Allgemeines

Im Zusammenhang mit Geschdéften in OTC-Finanzderivaten und effizienten Portfoliomao-
nagement-Techniken kann der AIFM im Namen und fur Rechnung des AIF Sicherheiten
entgegennehmen, um sein Gegenparteirisiko zu reduzieren. In diesem Abschnitt wird
die vom AIFM in diesen Fdllen angewendete Sicherheitenpolitik dargelegt. Alle vom
AIFM im Rahmen effizienter Portfoliomanagement-Techniken (Wertpapierleine, Wertpa-
pierpensionsgeschdafte, umgekehrte Pensionsgeschdafte) im Namen und fir Rechnung
des AIF enfgegengenommenen Vermdgenswerte werden im Sinne dieses Abschnitts
als Sicherheiten behandelf.

Zulassige Sicherheiten sowie Strategien zu deren Diversifikation und Korrelation

Der AIFM kann die von ihm entgegengenommenen Sicherheiten zur Reduzierung des
Gegenparteirisikos verwenden, falls er die in den jeweils anwendbaren Gesetzen, Vor-
schriffen und von der FMA herausgegebenen Richtlinien dargelegten Kriterien einhdlt,
vor allem hinsichtlich Liquiditat, Bewertung, Bonit&t des Emittenten, Korrelation, Risiken
im Zusammenhang mit der Verwaltung von Sicherheiten und Verwertbarkeit. Sicherhei-
ten sollten vor allem die folgenden Bedingungen erfullen:

Liquiditat

Jede nicht aus Barmitteln oder Sichteinlagen bestehende Sicherheit hat hoch liquide
ZuU einem fransparenten Preis zu sein und hat auf einem geregelten Markt oder inner-
halb eines multilateralen Handelssystems gehandelt zu werden. Zusatzlich sind Sicher-
heiten mit einem kurzen Abrechnungszyklus gegenuber Sicherheiten mit langem Ab-
rechnungszyklus zu bevorzugen, da sie schneller in Bargeld umgewandelt werden kon-
nen.

Sie sollten zumindest taglich bewertet werden, und Vermégensgegensténde, die eine
hohe Preisvolatilitdt aufweisen, sollten nur als Sicherheiten akzeptiert werden, wenn sie
mit angemessen konservativen Abschldgen (Haircuts) versehen wurden.

Sie sollten von einer Einheit ausgegeben worden sein, die von der Gegenpartei unab-
hangig ist und die den Erwartungen zufolge keine starke Korrelation mit der Perfor-
mance der Gegenpartei aufweisen durfte.

Sie sollten ausreichend breit Uber Ladnder, Markte und Emittenten hinweg diversifiziert
sein, mit einem maximalen Engagement von zusammengenommen 20% des Neftover-
mogenswerts (NAV) des Teilfonds in einzelnen Emittenten, unter BerUcksichtigung aller
erhaltenen Sicherheiten. Ein Teilfonds kann davon im Einklang mit den in Anhang B 'Teil-
fonds im Uberblick" unter dem Kapitel "Anlagevorschriften” stehenden Vorschriften ab-
weichen.

Sie sollten jederzeit ohne RUckgriff auf oder Genehmigung durch die Gegenpartei vom
AIFM verwertbar sein.

Bewertung

Der Wert der Sicherheiten muss zumindest bdrsentéglich berechnet werden und hat
immer aktuell zu sein. Die Unfdhigkeit der eigensténdigen Bestimmung des Werts ge-
fahrdet den AIF. Dies gilt auch fUr “Markt to model“-Bewertungen und selten gehan-
delte Vermdgenswerte.
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Bonitat

Der Emittent der Sicherheit weist eine hohe Bonitat auf. Liegt keine sehr hohe Bonitét
vor, sind Bewertungsabschl&ge (Haircuts) vorzunehmen. Im Falle starker Volatilitat des
Wertes der Sicherheit ist diese nur dann zuldssig, wenn geeignete konservative Haircuts
zur Anwendung kommen.

Korrelation

Die Sicherheit ist nicht von der Gegenpartei oder von einem zum Konzern der Gegen-
partei gehdérenden Unternehmen ausgestellt, emittiert oder garantiert und weist keine
hohe Korrelation mit der Entwicklung der Gegenpartei auf. Die Anleger werden jedoch
darauf hingewiesen, dass in einem schwierigen Marktumfeld die Korrelation zwischen
unterschiedlichen Emittenten unabhdngig von der Art des Wertpapiers erfahrungsge-
mass massiv zunimmt,

Diversifikation der Sicherheiten

Die erhaltenen Sicherheiten sind in Bezug auf Staaten, Mdarkte sowie Emittenten ausrei-
chend diversifiziert. Das Kriterium ausreichender Diversifizierung im Hinblick auf die Emit-
tenten-Konzentration gilt als erfUllt, wenn der Teilfonds Sicherheiten erhdlt, bei denen
das maximale Engagement gegenuUber einem einzelnen Emittenten 20% des Nettoin-
ventarwerts des Teilfonds nicht Ubersteigt. Im Falle von Sicherheiten aus mehreren Wert-
papierleingeschaften, OTC-Derivatgeschaften und Pensionsgeschaften, welche dem-
selben Emittenten, Aussteller oder Garantiegeber zuzurechnen sind, ist das Gesamtrisiko
gegenuUber diesem Emittenten fUr die Berechnung der Gesamtrisikogrenze zusammen-
zurechnen. Abweichend von diesem Unterpunkt kbnnen AlF vollsténdig durch verschie-
dene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente besichert werden, die von einem EWR-
Mitgliedstaat, einer oder mehrerer seiner Gebietskdrperschaften, einem Drittstaat oder
einer internationalen Einrichtung 6ffentlich-rechtlichen Charakters, der mindestens ein
EWR-Mitgliedstaat angehdrt, begeben oder garantiert werden. Diese AlF sollten Wert-
papiere halten, die im Rahmen von mindestens sechs verschiedenen Emissionen bege-
ben worden sind, wobei die Wertpapiere aus einer einzigen Emission 30% des Nettoin-
ventarwerts des AlF nicht Uberschreiten sollten.

Ein Teilfonds kann von diesen Regelungen im Einklang mit den weiter oben unter § 31
stehenden Vorschriften abweichen.

Verwahrung und Verwertung

Sofern das Eigentum an den Ubertragenen Sicherheiten auf den AIFM fUr den AIF Uber-
gegangen ist, sind die erhaltenen Sicherheiten von der Verwahrstelle des AIF zu ver-
wahren. Andernfalls muss die Sicherheit von einem Drittverwahrer gehalten werden,
welcher der prudentiellen Aufsicht untersteht und unabhdngig vom Dienstleister ist oder
rechtlich gegen den Ausfall der verbundenen Partei abgesichert ist.

Es muss sichergestellt werden, dass der AlIF die Sicherheit jederzeit unverziglich ohne
Bezugnahme oder Zustimmung der Gegenpartei verwerten kann.

Anlage der Sicherheiten

Sicherheiten, mit Ausnahme von Sichteinlagen (flUssigen Mitteln), dUrfen nicht verkauft,

reinvestiert oder verpfdndet werden.

Sicherheiten, welche aus flussigen Mitteln (Sichteinlagen und kUndbare Einlagen) be-

stehen, sind ausschliesslich auf eine der folgenden Arten zu verwenden:

+ Anlage in Sichteinlagen mit einer Laufzeit von héchstens zwélf Monaten bei Kreditin-
stituten, welche ihren Sitz in einem EWR-Mitgliedstaat oder einem Drittstaat haben,
dessen Aufsichtsrecht dem des EWR gleichwertig ist;

+ von Staaten begebene Schuldverschreibungen mit hoher Bonitét;

+ Anlagen im Rahmen eines Pensionsgeschdftes, sofern es sich bei der Gegenpartei
des Pensionsgeschdafts um ein Kreditinstitut handelt, welches seinen Sitz in einem
EWR-Mitgliedstaat oder einem Dirittstaat hat, dessen Aufsichtsrecht dem des EWR
gleichwertig ist;
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+ Anlagen in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur gemdass ESMA/2014/937 Ziff. 43
Bst. |.

Die Wiederanlage von Sichteinlagen und kindbaren Einlagen hat den Bestimmungen
hinsichtlich der Risikostreuung von unbaren Sicherheiten zu entsprechen.

Zur Bewertung des Wertes von Sicherheiten, welche einem nicht vernachl&ssigbaren
Schwankungsrisiko ausgesetzt sind, muss der AlF vorsichtige Kursabschlagssatze anwen-
den. Der AIFM hat fUr den AIF Gber eine Bewertungsabschlagspolitik (Haircut-Strategie)
fUr jede als Sicherheit erhaltene Vermodgensart zu verfGgen und die Eigenschaften der
Vermdgenswerte, wie insbesondere die Kreditwirdigkeit sowie die Preisvolatilitét der je-
weiligen Vermodgensgegenstéinde, sowie die Ergebnisse der durchgefUhrten Stresstests
zu berUcksichtigen. Die Bewertungsabschlagspolitik ist zu dokumentieren und hat hin-
sichtlich der jeweiligen Arten der Vermdgensgegenstinde jede Entscheidung, einen
Bewertungsabschlag anzuwenden oder davon Abstand zu nehmen, nachvollziehbar
ZU machen.

Hohe der Sicherheiten

Der AIFM bestimmt die erforderliche Hohe der Sicherheiten fir Geschdafte mit OTC-De-
rivaten und fUr effiziente Portfoliomanagement-Techniken durch Bezugnahme auf die
laut Anlagebedingungen geltenden Limits fir Gegenparteirisiken und unter Berick-
sichtigung der Art und der Merkmale der Transaktionen, der Kreditwurdigkeit und der
Identitat der Gegenparteien sowie der vorherrschenden Marktbedingungen.

Regeln fur Haircuts

Sicherheiten werden té&glich anhand der verfUgbaren Marktpreise und unter BerUck-
sichtigung angemessen konservativer Abschlége (Haircuts) bewertet, die der AIFM fGr
jede Anlageklasse auf der Grundlage ihrer Regeln fUr Haircuts bestimmt. Je nach Art
der enfgegengenommenen Sicherheiten fragen diese Regeln diversen Faktoren Rech-
nung, wie beispielsweise der KreditwUrdigkeit des Emittenten, der Laufzeit, der Wah-
rung, der Preisvolafilitdt der Vermdgenswerte und ggf. dem Ergebnis von Liquiditats-
Stresstests, die der AIFM unter normalen und aussergewdhnlichen LiquiditGtsbedingun-
gen durchgefuhrt hat. In der untenstehenden Tabelle sind die Haircuts, die der AIFM
zum Tag dieser Anlagebedingungen fur angemessen halt, aufgefihrt. Diese Werte kdn-
nen sich jeweils dndern.

Bewertungs-

Sicherungsinstrument multiplikator
(%)

Kontoguthaben (in Referenzwdhrung des AlF) 95
Kontoguthaben (nicht in Referenzwé&hrung des AlF) 85
Staatsanleihen [Schuldverschreibungen, die von den folgenden L&ndern bege-
ben oder ausdricklich garantiert wurden (beinhaltet beispielsweise keine implizit
garantierten  Verbindlichkeiten): Osterreich, Belgien, Ddnemark, Frankreich,
Deutschland, die Niederlande, Schweden, das Vereinigte Kénigreich und die USA,
sofern diese Lander jeweils ein Mindest-Ratfing von AA-/Aa3 aufweisen und solche
Schuldverschreibungen taglich zu Marktpreisen bewertet werden kénnen mark to
market)]
Restlaufzeit < 1 Jahr 90
Restlaufzeit > 1 Jahrund < 5 Jahre 85
Restlaufzeit > 5 Jahre und £ 10 Jahre 80

Unternehmenstitel (Schuldverschreibungen, die von einem Unternehmen (mit
Ausnahme von Finanzinstituten) begeben oder ausdricklich garantiert wurden
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Bewertungs-
Sicherungsinstrument multiplikator
(%)

und (i) Gber ein Mindestrating von AA-/Aa3 verfigen, (i) mit einer Restlaufzeit
von maximal 10 Jahren ausgestattet sind und (iii) auf eine OECD-Wdhrung lau-

ten)

Restlaufzeit < 1 Jahr 90
Restlaufzeit > 1 Jahrund <5 Jahre 85
Restlaufzeit > 5 Jahre und < 10 Jahre 80

§ 36 Verwendung von Benchmarks

Im Einklang mit den Bestimmungen der Verordnung (EU) 2016/1011 des Europd&ischen
Parlaments und des Rates Uber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrak-
ten als Referenzwert ("Benchmark") oder zur Messung der Wertentwicklung eines Orga-
nismus fur gemeinsame Anlagen verwendet werden, kdnnen beaufsichtigte Unterneh-
men (wie OGAW-Verwaltungsgesellschaften und AIFM) Benchmarks im Sinne der Refe-
renzwerte- Verordnung ("Benchmark-Verordnung”) in der EU verwenden, wenn die
Benchmark von einem Administrator bereitgestellt wird, der in dem Administratoren-
und Referenzwert Verzeichnis eingetragen ist, das von der European Securities and Mar-
kets Authority (ESMA) gemdass der Benchmark-Verordnung gefohrt wird (das "Verzeich-
nis").

Benchmarks kénnen vom AIF bzw. seinen Teilfonds als Referenz fUr Vergleichszwecke
eingesetzt werden, um an ihnen die Wertentwicklung des AIF bzw. seiner Teilfonds zu
messen. Der AIF bzw. die Teilfonds werden aktiv verwaltet und der Portfolioverwalter
kann somit frei entscheiden, in welche Wertpapiere er investiert. Folglich kann die Wer-
tentwicklung deutlich von jener der Benchmark abweichen. Der Vergleichsindex wird,
wenn er vom AIFM bzw. vom Portfolioverwalter in seinem Auftrag verwendet wird, im
Anhang B 'Teilfonds im Uberblick* angegeben.

Der Vergleichsindex kann sich im Laufe der Zeit &dndern. In diesem Fall wird der Anhang
B '"Teilfonds im Uberblick" der konstituierenden Dokumente bei der néchsten Gelegen-
heit aktualisiert und die Anleger werden per Mitteilung im Publikationsorgan sowie in
den in den konstituierenden Dokumenten genannten Medien oder mittels dauerhafter
Datentrager (Brief, Fax, Email oder Vergleichbares) informiert.

Zudem kann/kdénnen der AlIF bzw. seine Teilfonds bei der Berechnung erfolgsabhdngi-
ger GebUhren Benchmarks verwenden. Detaillierte Angaben zur allfdligen vom Anla-
geerfolg abhé&ngigen Gebuhr (Performance Fee) befinden sich im Anhang B "Teilfonds
im Uberblick".

Der AIFM Ubernimmt in Bezug auf einen Vergleichsindex keine Haftung fUr die Qualitat,
Richtigkeit oder VollstGndigkeit der Daten des Vergleichsindex, noch dafur, dass der
jeweilige Vergleichsindex in Ubereinstimmung mit den beschriebenen Indexmethoden
verwaltet wird.

Der AIFM hat einen schriftlichen Plan mit Massnahmen erstellt, die er hinsichtlich des AlF
bzw. seiner Teilfonds ergreifen wird, falls sich der Index erheblich &ndert oder nicht mehr
bereitgestellt wird. Informationen in Bezug auf diesen Plan sind auf Anfrage kostenlos
am eingetragenen Sitz des AIFM erhdltlich.

Anhang A: Organisationsstruktur des AIFM/AIFVerwendung von Benchmarks
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§ 37

§ 38

§ 39

Anlagen in andere Organismen fur gemeinsame Anlagen (OGA)

Ein Teilfonds darf gemdass seiner individuellen Anlagepolitik gegebenenfalls sein Vermo-
gen in Anteilen an anderen Organismen fUr gemeinsame Anlagen (OGA) investieren.
Die diesbezUglichen Anlagegrenzen fUr jedes Teilfondsvermdgen finden sich in Anhang
B "Teilfonds im Uberblick".

Die Anleger werden darauf aufmerksam gemacht, dass auf Stufe der indirekten Anla-
gen zusatzliche indirekte Kosten und GebUhren anfallen sowie Vergitungen und Hono-
rare verrechnet werden, die jedoch direkt den einzelnen indirekten Anlagen belastet
werden. Machen die Anlagen nach diesem Artikel einen wesentlichen Teil des Vermo-
gens des jeweiligen Teilfonds aus, so kann die maximale Héhe der VerwaltungsgebUh-
ren dem Anhang B 'Teilfonds im Uberblick” und dem Jahresbericht entnommen wer-
den.

Werden Anteile unmittelbar oder mittelbar vom AIFM oder von einer Gesellschaft ver-
waltet, mit der der AIFM durch eine gemeinsame Verwaltung, Kontrolle oder qualifi-
zierte Beteiligung verbunden ist, durfen weder der AIFM noch die andere Gesellschaft
fUr die Anteilsausgabe oder -ricknahme an den oder von dem AIF bzw. seinen Teilfonds
GebUhren berechnen.

Begrenzung der Kreditaufnahme

Ein Teilfondsvermdgen darf nicht verpfdndet oder sonst belastet werden, zur Sicherung
Ubereignet oder zur Sicherung abgetreten werden, es sei denn, es handelt sich um Kre-
ditaufnahmen im Sinne des nachstehenden Absatzes oder um Sicherheitsleistungen im
Rahmen der Abwicklung von Geschdaften mit Finanzinstrumenten.

Ein Teilfonds darf sowohl zu Anlagezwecken als auch zur Befriedigung von Rucknahme-
begehren Kredite zu marktkonformen Bedingungen aufnehmen. Die Héhe der Kredit-
aufnahme des jeweiligen Teilfonds ist im Anhang B '"Teilfonds im Uberblick* unter "Anla-
gegrundsdtze und Risikoregelungen des Teilfonds” sowie jeweils unter "Anlagevorschrif-
ten" des entsprechenden Teilfonds festgelegt. Die Grenze der Kreditaufnahme gilt nicht
fUr den Erwerb von Fremdwdhrungen durch ein "Back-to-back-Darlehen". Die Invest-
mentgesellschaft bzw. der jeweilige Teilfonds hat gegenUtber der Verwahrstelle keinen
Anspruch auf die Einrumung des maximal zuldssigen Kreditfrahmens. Die alleinige Ent-
scheidung ob, auf welche Weise und in welcher Hohe ein Kredit eingerGumt wird, ob-
liegt der Verwabhrstelle entsprechend deren Kredit- und Risikopolitik. Diese Politik kann
sich unter Umsténden wdhrend der Laufzeit der Investmentgesellschaft bzw. ihrer Teil-
fonds dndern.

Der vorige Absatz steht dem Erwerb von noch nicht voll eingezahlten Finanzinstrumen-
ten nicht entgegen.

Gemeinsame Verwaltung

Um die Betriebs- und Verwaltungskosten zu senken und gleichzeitig eine breitere Diver-
sifizierung der Anlagen zu ermdglichen, kann der AIFM beschliessen, einen Teil oder die
Gesamtheit der Vermdgenswerte eines oder mehrerer Teilfonds gemeinsam mit Vermo-
genswerten zu verwalten, die zu anderen Organismen fur gemeinsame Anlagen geho-
ren.

Die Vermdgenswerte dieser Investmentgesellschaft bzw. ihrer Teilfonds werden derzeit
individuell und somit nicht gemeinsam mit Vermégenswerten, die zu anderen Organis-
men fur gemeinsame Anlagen gehdren, verwaltet.
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§ 40

§ 4

Risikohinweise

AIF bzw. teilfondsspezifische Risiken

Die Wertentwicklung der Anteile ist von der Anlagepolitik sowie von der Marktentwick-
lung der einzelnen Anlagen des jeweiligen Teilfonds abhdngig und kann nichtim Voraus
festgelegt werden. In diesem Zusammenhang ist darauf hinzuweisen, dass der Wert der
Anteile gegenUber dem Ausgabepreis jederzeit steigen oder fallen kann. Es kann nicht
garantiert werden, dass der Anleger sein investiertes Kapital zurGck erhdilt.

Die teilfondsspezifischen Risiken der einzelnen Teilfonds befinden sich im Anhang B "Teil-
fonds im Uberblick".

Allgemeine Risiken

Zusatzlich zu den teilfondsspezifischen Risiken kédnnen die Anlagen der einzelnen Teil-
fonds allgemeinen Risiken unterliegen.

Alle Anlagen in die Teilfonds sind mit Risiken verbunden. Die Risiken kbnnen u.a. Aktien-
und Anleihemarkirisiken, Wechselkurs-, Zinsinderungs-, Kredit- und Volatilitatsrisiken so-
wie politische Risiken umfassen bzw. damit verbunden sein. Jedes dieser Risiken kann
auch zusammen mit anderen Risiken auftreten. Auf einige dieser Risiken wird in diesem
Abschnitt kurz eingegangen. Es gilt jedoch zu beachten, dass dies keine abschliessende
Auflistung aller méglichen Risiken ist.

Potenzielle Anleger sollten sich iber die mit einer Anlage in die Anteile verbundenen
Risiken im Klaren sein und erst dann eine Anlageentscheidung treffen, wenn sie sich von
ihren Rechts-, Steuer- und Finanzberatern, Wirtschaftsprifern oder sonstigen Experten
umfassend Uber die Eignung einer Anlage in Anteile eines Teilfonds dieser Investment-
gesellschaft unter Bericksichtigung ihrer persénlichen Finanz- und Steuversituation und
sonstiger Umstdnde, die in der vorliegenden Satzung und den Anlagebedingungen ent-
haltenen Informationen und die Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds haben beraten
lassen.

Marktrisiko

Dieses ist ein allgemeines, mit allen Anlagen verbundenes Risiko, das darin besteht, dass
sich der Wert einer bestimmten Anlage moglicherweise nachteilig auf den Anteilswert
des AlF bzw. des Teilfonds verédndert.

Kursrisiko

Es kdbnnen Wertverluste der Anlagen, in die der AIF bzw. der Teilfonds investiert, auftre-
ten. Hierbei entwickelt sich der Marktwert der Anlagen nachteilig gegentber dem Ein-
standspreis. Ebenso sind Anlagen unterschiedlichen Kursschwankungen (Volatfilitét)
ausgeseftzt. Im Extremfall kann der vollsténdige Wertverlust der entsprechenden Anla-
gen drohen.

Konjunkturrisiko

Es handelt sich dabei um die Gefahr von Kursverlusten, die dadurch entstehen, dass bei
der Anlageentscheidung die Konjunkturentwicklung nicht oder nicht zutreffend berick-
sichtigt und dadurch Wertpapieranlagen zum falschen Zeitpunkt getatigt oder Wertpao-
piere in einer ungunstigen Konjunkturphase gehalten werden.

Konzentrationsrisiko

Die Anlagepolitik kann Schwerpunkte vorsehen, was zu einer Konzentration der Anla-
gen z.B. in bestimmte Vermdgensgegenstande, Ladnder, Mdrkte, oder Branchen, fihren
kann. Dann ist der AIF bzw. der Teilfonds von der Entwicklung dieser Vermdgensgegen-
stinde Lander, Markte, oder Branchen besonders stark abhangig.

Anhang A: Organisationsstruktur des AIFM/AIFRisikohinweise
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Zinsanderungsrisiko

Soweit der AIF bzw. der Teilfonds in verzinsliche Wertpapiere investiert, ist es einem Zins-
anderungsrisiko ausgesetzt. Steigt das Markizinsniveau, kann der Kurswert der zum Ver-
mbdgen gehdérenden verzinslichen Wertpapiere erheblich sinken. Dies gilt in erhdhtem
Masse, soweit das Vermdgen auch verzinsliche Wertpapiere mit [Gngerer Restlaufzeit
und niedrigerer Nominalverzinsung halt.

Wadhrungsrisiko

Halt der AIF bzw. Teilfonds Vermégenswerte, die auf Fremdwdahrung(en) lauten, so ist es
(soweit Fremdwdhrungspositionen nicht abgesichert werden) einem direkten Wah-
rungsrisiko ausgesetzt. Sinkende Devisenkurse fGhren zu einer Wertminderung der
Fremdwdhrungsanlagen. Neben den direkten bestehen auch indirekte Wahrungsrisi-
ken. International téatige Unternehmen sind mehr oder weniger stark von der Wechsel-
kursentwicklung abhéngig, was sich indirekt auch auf die Kursentwicklung von Anlagen
auswirken kann.

Geldwertrisiko
Die Inflation kann den Wert der Anlagen des Vermdgens mindern. Die Kaufkraft des
investierten Kapitals sinkt, wenn die Inflationsrate hdher ist als der Ertfrag, den die Anlo-
gen abwerfen.

Psychologisches Markirisiko

Stimmungen, Meinungen und Gerichte kdnnen einen bedeutenden Kursrickgang ver-
ursachen, obwohl sich die Ertragslage und die Zukunftsaussichten der Unternehmen, in
welche investiert wird, nicht nachhaltig verdndert haben mussen. Das psychologische
Marktrisiko wirkt sich besonders auf Aktien aus.

Managementrisiko

Unter dem Managementrisiko versteht man die Gefahr von negativen Wertschwankun-
gen, gemessen in absoluten Zahlen oder relativ zu einem Vergleichsindex, aufgrund
von Anlageentscheidungen des Managers eines aktiv gemanagten Fonds.

Risiken aus derivativen Finanzinstrumenten

Der AIF bzw. die Teilfonds durfen derivative Finanzinstrumente einsetzen. Diese kdnnen
nicht nur zur Absicherung genutzt werden, sondern kbnnen einen Teil der Anlagestrate-
gie darstellen. Der Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten zu Absicherungszwecken
kann durch entsprechend geringere Chancen und Risiken das allgemeine Risikoprofil
verdndern. Der Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten zu Anlagezwecken kann sich
durch zusatzliche Chancen und Risiken auf das allgemeine Risikoprofil auswirken. Der
Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten kann Anhang B "Teilfonds im Uberblick" ent-
nommen werden.

Derivate Finanzinstrumente sind keine eigenstdndigen Anlageinstrumente, sondern es
handelt sich um Rechte, deren Bewertung vornehmlich aus dem Preis und den Preis-
schwankungen und -erwartungen eines zu Grunde liegenden Basiswertes abgeleitet ist.
Anlagen in Derivaten unterliegen dem allgemeinen Marktrisiko, dem Managementri-
siko, dem Kredit- und dem Liquiditatsrisiko.

Bedingt durch sperzielle Ausstattungen der derivativen Finanzinstrumente (z.B. Hebelwir-
kung) kdnnen die erwd&hnten Risiken jedoch andersgeartet sein und teilweise hdher aus-
fallen als Risiken bei einer Anlage in die Basisinstrumente. Deshalb erfordert der Einsatz
von Derivaten nicht nur ein Verstdndnis des Basisinstruments, sondern auch fundierte
Kenntnisse der Derivate selbst.

Derivative Finanzinstrumente bergen auch das Risiko, dass dem AIF bzw. dem entspre-
chenden Teilfonds ein Verlust entsteht, weil eine andere an dem derivativen
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Finanzinstrument beteiligte Partei (in der Regel eine "Gegenpartei®) ihre Verpflichtun-
gen nicht einhdilt.

Das Kreditrisiko fUr Derivate, die an einer Bérse gehandelt werden, ist im Allgemeinen
geringer als das Risiko bei ausserbérslich gehandelten (OTC-)Derivaten, da die Clea-
ringstelle, die als Emittent oder Gegenpartei jedes an der Bérse gehandelten Derivats
auftritt, eine Abwicklungsgarantie Gbernimmt. FUr ausserbdrslich gehandelte Derivate
gibt es keine vergleichbare Garantie der Clearingstelle. Ein OTC-Derivat kann daher
unter Umstdnden nicht geschlossen werden.

Es bestehen zudem Liquiditatsrisiken, da bestimmte Instrumente schwierig zu kaufen
oder zu verkaufen sein kdnnen. Wenn Derivattransaktionen besonders gross sind, oder
wenn der entsprechende Markt illiquid ist (wie es bei ausserbérslich gehandelten Deri-
vaten der Fall sein kann), kénnen Transaktionen unter Umstdnden nicht jederzeit voll-
sténdig durchgefUhrt oder eine Position nur mit erhéhten Kosten liquidiert werden.

Weitere Risiken im Zusammenhang mit dem Einsatz von Derivaten liegen in falscher Kurs-
bestimmung oder Bewertung von Derivaten. Viele Derivate sind komplex und oft sub-
jektiv bewertet. Unangemessene Bewerfungen kénnen zu erhdhten Barzahlungsforde-
rungen von Gegenparteien oder zu einem Wertverlust fir den jeweiligen Teilfonds fGh-
ren. Derivate stehen nicht immer in einem direkten oder parallelen Verhdalinis zum Wert
der Vermogenswerte, Zinssatze oder Indizes von denen sie abgeleitet sind. Daher stellt
der Einsatz von Derivaten durch den jeweiligen Teilfonds nicht immer ein wirksames Mit-
tel zur Erreichung des Anlagezieles des jeweiligen Teilfonds dar, sondern kann manch-
mal sogar gegenteilige Auswirkungen hervorrufen.

Risiko aus dem Collateral Management im Zusammenhang mit OTC-Finanzderivaten
und effizienten Portfoliomanagement-Techniken

FOhrt der AIF bzw. der Teilfonds ausserbdrsliche Transaktionen (OTC-Geschafte/ effizi-
ente Portfoliomanagement-Techniken) durch, so kann er dadurch Risiken im Zusam-
menhang mit der KreditwUrdigkeit der OTC-Gegenparteien ausgesetzt sein: bei Ab-
schluss von Terminkontrakten, Optfionen und Swap-Transaktionen, Wertpapierleine,
Wertpapierpensionsgeschdaften, umgekehrten Pensionsgeschdften oder Verwendung
sonstiger derivativer Techniken unterliegt der AIF bzw. der Teilfonds dem Risiko, dass eine
OTC-Gegenpartei inren Verpflichtungen aus einem bestimmten oder mehreren Vertra-
gen nicht nachkommt (bzw. nicht nachkommen kann). Das Kontrahentenrisiko kann
durch die Hinterlegung einer Sicherheit verringert werden. Falls der AIF bzw. der Teilfonds
eine Sicherheit gemdass geltenden Vereinbarungen geschuldet wird, so wird diese von
der oder fUr die Verwahrstelle zugunsten des jeweiligen Teilfonds verwahrt. Konkurs- und
Insolvenzfdlle bzw. sonstige Kreditausfallereignisse bei der Verwahrstelle oder innerhalb
ihres Unterverwahrstellen /Korrespondenzbanknetzwerks kbnnen dazu fUhren, dass die
Rechte des AIF bzw. des Teilfonds in Verbindung mit der Sicherheit verschoben oder in
anderer Weise eingeschréankt werden. Falls der AIF bzw. der Teilfonds der OTC-Gegen-
partei gemadss geltenden Vereinbarungen eine Sicherheit schuldet, so ist eine solche
Sicherheit wie zwischen der dem AIF bzw. dem Teilfonds und der OTC-Gegenpartei ver-
einbart, auf die OTC-Gegenpartei zu Ubertragen. Konkurs- und Insolvenzfélle bzw. sons-
tige Kreditausfallereignisse bei der OTC-Gegenpartei, der Verwahrstelle oder innerhalb
ihres Unterverwahrstellen-/ Korrespondenzbanknetzwerks kdnnen dazu fuhren, dass die
Rechte oder die Anerkennung des AIF bzw. des Teilfonds in Bezug auf die Sicherheit
verzégert, eingeschrénkt oder sogar ausgeschlossen werden, wodurch der AlF bzw. der
Teilfonds dazu gezwungen wdre, ihren seinen Verpflichtungen im Rahmen der OTC-
Transaktion ungeachtet etwaiger Sicherheiten, die im Vorhinein zur Deckung einer sol-
chen Verpflichtung gestellt wurden, nachzukommen.

Das mit der Verwaltung der Sicherheiten verbundene Risiko, wie insbesondere das ope-
rafionelle oder rechiliche Risiko, wird durch das fir den AIF bzw. den Teilfonds ange-
wendete Risikomanagement ermittelt, gesteuert und gemindert.
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AIF bzw. die Teilfonds k&nnen das Gegenparteienrisiko ausser Acht lassen, sofern der
Wert der Sicherheit, bewertet zum Marktpreis und unter Bezugnahme der geeigneten
Abschl&ge, den Betrag des Risikos zu jeder Zeit Ubersteigt.

AIF bzw. Teilfonds k&nnen bei der Anlage der von ihm entgegengenommenen Barsi-
cherheiten Verluste entstehen. Ein solcher Verlust kann durch einen Wertverlust der mit
den entgegengenommenen Barsicherheiten getdtigten Anlage entstehen. Sinkt der
Wert der angelegten Barsicherheiten, so reduziert dies den Betrag der Sicherheiten, die
dem Teilfonds bei Abschluss des Geschdafts fur die RUckgabe an die Gegenpartei zur
VerfGgung standen. Der AIF bzw. der Teilfonds musste den wertmdassigen Unterschieds-
betrag zwischen den urspringlich erhaltenen Sicherheiten und dem fUr die Rickgabe
an den Kontrahenten zur Verfugung stehenden Befrag abdecken, wodurch dem Teil-
fonds ein Verlust entstehen wirde.

Liquiditatsrisiko

Liquiditatsrisiken kbnnen bewirken, dass der AIF bzw. die Teilfonds Zahlungsverpflichtun-
gen und/oder Antrage fUr RUcknahme von Anteilen temporér oder dauerhaft nicht er-
fUllen kann.

FUr den AlF bzw. den Teilfonds dUrfen auch Vermoégensgegenstdnde erworben werden,
die nicht an einer Bérse zugelassen oder in einen anderen organisierten Markt einbezo-
gen sind. So kann das Risiko bestehen, dass diese Vermdgensgegenstdnde mit zeitlicher
Verzdgerung, Preisabschldgen oder nicht weiterverdussert werden kénnen.

Auch bei Vermdgensgegenstinden, die an einem organisierten Markt gehandelt wer-
den, kann das Risiko bestehen, dass der Markt phasenweise nicht liquid ist. Dies kann
zur Folge haben, dass die Vermdgensgegenstdnde nicht zum gewlnschten Zeitpunkt
und/oder nicht in der gewlnschten Menge und/oder nicht zum erhofften Preis ver-
Aausserbar sind.

Zudem fUhren RGcknahmen von Anteilen zu einem Abfluss von flUssigen Mifteln aus dem
AIF bzw. den Teilfonds. Ubersteigt der Betrag der Ricknahmen die dem AIF bzw. dem
entsprechenden Teilfonds fUr RUcknahmen zur Verfigung stehenden flUssigen Mittel,
muss der AlIF bzw. der entsprechende Teilfonds zur Schaffung der notwendigen flissigen
Mittel Vermdgensgegenstdnde verdussern. Dadurch entfstehen Transaktionskosten,
welche dem AlF bzw. dem entsprechenden Teilfonds belastet werden. Ausserdem kann
sich die Verdusserung von Vermdgensgegenstinde negativ auf die vorgesehene Allo-
kation der Vermoégensgegensténde im Portfolio des AIF bzw. entsprechenden Teilfonds
auswirken.

Anleger tragen das Risiko, dass der AIFM bei grossen RUcknahmen beschliesst, RUck-
nahmeantrédge nur anteilig, d.h. durch Aktivierung eines "Redemption Gate", auszufih-
ren und die nicht ausgefUhrten RUcknahmeantrige des RUGcknahmetags auf den
ndchsten RUcknahmetag zurickzustellen. Der AIFM kann bei grossen Ricknahmen un-
ter Umst@nden ebenfalls die Auflésung des AIF bzw. des betreffenden Teilfonds be-
schliessen. Dadurch erhalten die zurOckgebenden Anleger die Auszahlung der den zu-
rbckgegebenen Anteilen enfsprechenden Betrége spdter als moglicherweise ge-
wunscht.

Gegenparteienrisiko

Das Risiko besteht darin, dass Vertragspartner (Gegenparteien) ihre vertraglichen Pflich-
ten zur ErfUllung von Geschdaften nicht nachkommen. Dem AIF bzw. dem Teilfonds kann
hierdurch einen Verlust entstehen. Dieses kann auch als Emittentenrisiko, Kreditrisiko
oder Ausfallrisiko auftreten:

¢+ Emittentenrisiko (Bonitatsrisiko)
Die Verschlechterung der Zahlungsfahigkeit oder gar der Konkurs eines Emittenten
kdnnen einen mindestens teilweisen Verlust des Vermodgens bedeuten.
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+ Kreditrisiko
Risiko, das in der Gefahr des teilweisen oder vollst&ndigen Ausfalls vertraglich ver-
einbarter Zins- und Tilgungszahlungen besteht, die ein Kredithehmer zu erbringen
hat.

+ Ausfallrisiko
Gefahr eines Verlustes, weil Schuldner teilweise oder vollstandig ihren Zahlungen
nicht nachkommen oder weil Sachwerte und Wertpapiere an Wert verlieren oder
wertlos werden.

Lander- oder Transferrisiko

Vom Landerrisiko spricht man, wenn ein ausl@dndischer Schuldner trotz Zahlungsfahigkeit
aufgrund fehlender Transferfahigkeit oder -bereitschaft seines Sitzlandes Leistungen
nicht fristgerecht oder Uberhaupt nicht erbringen kann (z.B. aufgrund von Devisenbe-
schrdnkungen, Transferrisiken, Moratorien oder Embargos). So kédnnen z.B. Zahlungen,
auf die der AIF bzw. der Teilfonds Anspruch hat, ausbleiben, oder in einer Wahrung er-
folgen, die aufgrund von Devisenbeschrdnkungen nicht mehr konvertierbar ist.

Operationelles Risiko

Operationelles Risiko ist das Verlustrisiko fur ein Teilfondsvermdgen, das aus unzureichen-
den infernen Prozessen sowie aus menschlichem oder Systemversagen bei der AIFM
oder aus externen Ereignissen resultiert und Rechts-, Dokumentations- und Reputations-
risiken sowie Risiken einschliesst, die aus den fUr ein Teilfondsvermdgen betriebenen
Handels-, Abrechnungs- und Bewertungsverfahren resultieren.

Abwicklungsrisiko

Insbesondere bei der Investition in nicht notierte Wertpapiere besteht das Risiko, dass
die Abwicklung durch ein Transfersystem aufgrund einer verzégerten oder nicht verein-
barungsgemdassen Zahlung oder Lieferung nicht erwartungsgemass ausgefuhrt wird.

SchliUsselpersonenrisiko

AlIF bzw. Teilfonds, deren Anlageergebnis in einem bestimmten Zeitraum sehr positiv aus-
fallt, haben diesen Erfolg auch der Eignung der handelnden Personen und damit den
richtigen Entscheidungen inres Managements zu verdanken. Die personelle Zusammen-
sefzung des Fondsmanagements kann sich jedoch verdndern. Neue Entscheidungstra-
ger kdnnen dann moglicherweise weniger erfolgreich agieren.

Verwabhrrisiko
Mit der Verwahrung von Vermdgensgegenstdnden ist ein Verlustrisiko verbunden, das
aus Insolvenz oder Sorgfaltspflichtverletzungen des Verwahrers bzw. hdherer Gewalt re-
sultieren kann.

Risiko aus der Anderung der Anlagepolitik und Gebihren

Durch eine Anderung der Anlagepolitik innerhalb des gesetzlich und vertraglich zul@ssi-
gen Anlagespekirums kann sich das mit dem Teilfonds verbundene Risiko veré&ndern.
Der AIFM kann die dem Teilfonds zu belastenden GebUhren erhdhen und/oder die An-
lagepolitik des Teilfonds innerhalb der geltenden Anlagebedingungen durch eine An-
derung der Anlagebedingungen inklusive Anhang A "Organisationsstruktur der Invest-
mentgesellschaftim Uberblick* und Anhang B "Teilfonds im Uberblick* jederzeit und we-
sentlich dndern.

Risiko aus der Anderung der Satzung und der Anlagebedingungen oder Auflosung des
Teilfonds

Der AIFM behdlt sich das Recht vor, die Anlagebedingungen zu dndern. Zudem kann
unter Einhaltung der gesellschaftsrechtlichen Bedingungen die Satzung gedndert wer-
den. Ferner ist es gemdss den Anlagebedingungen mdoglich, den Teilfonds ganz
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aufzuldésen, oder ihn mit einem anderen Teilfonds zu verschmelzen. FUr den Anleger be-
steht daher das Risiko, dass er die von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren kann.

Risiko der RUcknahmeaussetzung

Die Anleger kdnnen grundsatzlich vom AIFM die RGcknahme ihrer Anteile gemdss Be-
wertungsintervall des Teilfonds verlangen. Der AIFM kann die Ricknahme der Anteile
jedoch bei Vorliegen aussergewdhnlicher Umsténde zeitweilig aussetzen (siehe hierzu
im Einzelnen "Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwertes und der Ausgabe,
der RUcknahme und des Umtausches von Anteilen*). Einer RUcknahmeaussetzung von
Anteilen kann direkt eine Auflésung des Teilfonds folgen.

Hedgingrisiko

Anteilsklassen, deren Referenzwdéhrung nicht der Portfoliowdhrung entspricht, kbnnen
gegen Wechselkursschwankungen abgesichert werden (Hedging). Dadurch sollen die
Anleger der jeweiligen Anteilsklasse weitestgehend gegen mégliche Verluste aufgrund
von negativen Wechselkursentwicklungen abgesichert werden, sie kdnnen jedoch
gleichzeitig von positiven Wechselkursentwicklungen nicht in vollem Umfang profitieren.
Aufgrund von Schwankungen des im Portfolio abgesicherten Volumens sowie laufen-
den Zeichnungen und RUcknahmen ist es nicht immer méglich, Absicherungen im exakt
gleichen Umfang zu halten wie der Netftoinventarwert der abzusichernden Anfeils-
klasse. Es besteht daher die M&glichkeit, dass sich der Nettoinventarwert pro Anteil an
einer abgesicherten Anteilsklasse nicht identisch entwickelt wie der Nettoinventarwert
pro Anteil an einer nicht abgesicherten Anteilsklasse.

Risiken bei der Verwendung von Benchmarks

Kommen der EU- oder Drittstaat-Index-Administrator der Benchmark Verordnung nicht
nach, oder &ndert sich die Benchmark erheblich oder fallt sie weg, so muss fur den AlF
bzw. fUr seine Teilfonds, sofern ein Vergleichsindex verwendet wird, eine geeignete al-
ternative Benchmark identfifiziert werden. In bestimmten Fallen kann sich dies als schwie-
rig oder unmoglich herausstellen. Kann eine geeignete Ersatz-Benchmark nicht identifi-
ziert werden, so kann sich dies negativ auf den massgeblichen AlF bzw. Teilfonds — unter
bestimmten Umstdnden auch auf die Fahigkeit des Portfolioverwalters, die Anlagestra-
tegie des betreffenden AIF bzw. Teilfonds umzusetzen — auswirken. Durch die Befolgung
der Benchmark-Verordnung kdnnen dem betreffenden AIF bzw. Teilfonds darGber hin-
aus zusdatzliche Kosten entstehen. Der Vergleichsindex kann sich im Laufe der Zeit an-
dern.

Nachhaltigkeitsrisiken

Unter dem Begriff "Nachhaltigkeitsrisiken* wird das Risiko von einem tatséchlichen oder
potentiellen Wertverlust einer Anlage aufgrund des Eintretens von &kologischen, sozia-
len oder unternehmensfUhrungsspezifischen Ereignissen (ESG = Environment/Social/
Governance) verstanden. Nachhaltigkeitsrisiken treten in verschiedenen Arten auf. Bei-
spiele hierfur sind:

+ Physische Risiken: Diese Risiken ergeben sich aus den Folgen von Klimaverédnderun-
gen, wie unter anderem durch die globale Erderwdrmung, haufiger eintretende No-
turkatastrophen und Extremwetterereignisse wie Uberschwemmungen, Hitze- / DUr-
reperioden, Sturm oder Hagel.

+ Transitionsrisiken: Als Transitionsrisiken werden Risiken bezeichnet, die durch den
Ubergang zu einer klimaneutralen Wirtschaft und Gesellschaft entstehen und so zu
einer Abwertung von Vermdgenswerten fuhren kénnen. Beispiele hierfir sind die An-
derung von politischen und rechtlichen Rahmenbedingungen in der Realwirtschaft
oder technologische Entwicklungen.

Nachhaltigkeitsrisiken kénnen zu einer wesentlichen Verschlechterung der finanziellen
Lage, der Reputation sowie der Rentabilitdt von den der Anlage zugrunde liegenden
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Unternehmen fUhren. Hierdurch kann der Marktpreis der Anlage erheblich beeinflusst
werden und folglich auch die Rentabilitat des Teilfonds.

BerUcksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken im Investitionsentscheidungsprozess

Der AIFM/Portfolioverwalter integriert Nachhaltigkeitsrisiken gesamtheitlich in seinen In-
vestitionsentscheidungsprozess. Hierunter fallt insbesondere die Identifikation und Be-
wertung potentieller Nachhaltigkeitsrisiken im Hinblick auf die Investments im Rahmen
des Risiko Managements sowie die Berucksichtigung dieser Risikoanalyse bei der Inves-
titionsentscheidung.

Nachhaltigkeitsrisiken bilden nelbben den bereits beschriebenen, herkémmlichen, Risiko-
arten einen wesentlichen Punkt des Risikomanagement-Prozesses, welcher fUr jeden
Teilfonds auf Basis der spezifischen Anlagestrategie und daraus resultierenden Produkt-
kategorien erstellt wird. Nachhaltigkeitsrisiken werden als Teil des Marktrisikos betrachtet
und in dieses eingerechnet. Zur Beurteilung ob und in welcher Hohe solche vorliegen
beziehungsweise relevant sind, wird die Anlagepolitik unter Verwendung qualitativer
oder quantitativer Methoden analysiert und geplante oder bereits im Portfolio befindli-
che Anlagegegenst@dnde geprUft. Vor allem kotierte Anlagen verfiugen oftmals Uber
ESG-Ratings, die zur Analyse beigezogen werden kdnnen. Die entsprechenden Analy-
sen kénnen jedoch auch selbst durchgefuhrt werden.

Bewertung und Anteilsgeschaft

Berechnung des Nettoinventarwertes pro Anteil

Der Nettoinventarwert (der "NAV", Net Asset Value) pro Anteil eines Teilfonds oder einer
Anteilsklasse wird vom AIFM oder einem von ihm Beauftragten am Ende des Rech-
nungsjahres sowie am jeweiligen Bewertungstag auf Basis der letztbekannten Kurse un-
ter BerUcksichtigung des Bewertungsintervalls berechnet.

Der NAYV eines Anteils an einer Anteilsklasse eines Teilfonds ist in der Rechnungswdhrung
des Teilfonds oder, falls abweichend, in der Referenzwdhrung der entsprechenden An-
teilsklasse ausgedrUckt und ergibt sich aus der der betreffenden Anteilsklasse zukom-
menden Quote des Vermdgens dieses Teilfonds, vermindert um allfdllige Schuldver-
pflichtungen desselben Teilfonds, die der befroffenen Anteilsklasse zugeteilt sind, divi-
diert durch die Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile der entsprechenden Anteils-
klasse.

Der AIFM ist berechtigt fur den AIF bzw. dessen Teilfonds, nach Beschluss einen soge-
nannten Sonder-NAV in Abweichung zum Ublichen Bewertungsintervall zu rechnen, um
in Sonderfdllen die zeitnahe Ausgabe und Ricknahme von Anteilen zu ermdglichen.
Hinweise dazu sind im jeweiligen Anhang B "Teilfonds im Uberblick" genannt.

Die Bewertungsgrundsatze der Investmentgesellschaft bzw. ihrer Teilfonds sowie weitere
Angaben zur Berechnung des Nettoinventarwertes pro Anteil sind dem Anhang B "Teil-
fonds im Uberblick" zu entnehmen.

Ausgabe von Anteilen

Anteile eines Teilfonds werden an jedem Bewertungstag (Ausgabetag) ausgegeben
und zwar zum Neftoinventarwert je Anteil der entsprechenden Anteilsklasse des ent-
sprechenden Teilfonds, zuzUglich des allfdlligen Ausgabeaufschlags und zuziglich et-
waiger Steuern und Abgaben.

Die Anteile sind nicht als Wertpapiere verbrieft.
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Zeichnungsantrédge mussen bei der Verwahrstelle bis spatestens zum Annahmeschluss
eingehen. Falls ein Zeichnungsantrag nach Annahmeschluss eingeht, so wird er fir den
folgenden Ausgabetag vorgemerkt. FUr bei Vertriebstrégern im In- und Ausland plat-
zierte Anfrage kd&nnen zur Sicherstellung der rechtzeitigen Weiterleitung an die Verwahr-
stelle in Liechtenstein frOhere Schlusszeiten zur Abgabe der Antrdge gelten. Diese kon-
nen bei den jeweilligen Vertriebstradgern in Erfahrung gebracht werden.

Informationen zum Ausgabetag, zum Bewertungsintervall, zum Annahmeschluss sowie
zur H6he des allfalligen maximalen Ausgabeaufschlags sind dem Anhang B "Teilfonds
im Uberblick" zu entnehmen.

Die Zahlung muss innerhalb der in Anhang B "Teilfonds im Uberblick* festgesetzten Frist
(Valuta) nach dem massgeblichen Ausgabetag eingehen, an dem der Ausgabepreis
der Anteile festgesetzt wurde. Der AIFM ist jedoch berechtigt, diese Frist zu erstrecken,
sofern sich die vorgesehene Frist als zu kurz erweist. Falls die Zahlung nicht rechtzeitig
eingetroffen ist, wird der entsprechende Zeichnungsauftrag zum Nettoinventarwert des
nd&chstfolgenden Bewertungstags abgerechnet.

Der AIFM stellt sicher, dass die Ausgabe von Antfeilen auf der Grundlage eines dem
Anleger zum Zeitpunkt der Antragstellung unbekannten Nettoinventarwertes pro Anteil
abgerechnet wird (forward pricing).

Alle durch die Ausgabe von Anteilen anfallenden Steuern und Abgaben tragt der An-
leger. Werden Anteile Uber Dritte z.B. Banken, erworben, kann nicht ausgeschlossen
werden, dass diese weitere Transaktionskosten in Rechnung stellen.

Falls die Zahlung in einer anderen Wahrung als in der Rechnungswdéhrung erfolgt, wird
der Gegenwert aus der Konvertierung der Zahlungswdhrung in die Rechnungswdhrung,
abzUglich allfélliger GebUhren, fir den Erwerb von Anteilen verwendet.

Die Mindestanlage, die von einem Anleger gehalten werden muss, ist dem Anhang B
"Teilfonds im Uberblick" zu entnehmen. Auf die Mindestanlage kann nach freiem Ermes-
sen des AIFM verzichtet werden.

Anteile kbnnen auf Anfrag eines Anlegers mit Zustimmung des AIFM ebenfalls gegen
Ubertragung von Anlagen zum jeweiligen Wert (Sacheinlage oder Einzahlung in specie)
gezeichnet werden. Die Bewertung erfolgt durch den AIFM gemdss den in den konsti-
tuierenden Dokumenten genannten Prinzipien. Der AIFM ist nicht verpflichtet, auf einen
solchen Antrag einzutreten.

Sacheinlagen sind anhand objektiver Kriterien von dem AIFM zu prifen und zu bewer-
ten. Die Ubertragenen Anlagen muUssen mit der Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds
im Einklang stehen und es muss nach Auffassung des AIFM ein aktuelles Anlageinteresse
an den Titeln bestehen. Die Werthaltigkeit der Sacheinlage muss durch den AIFM oder
den Wirtschaftsprifer geprioft werden. Die durch die Sacheinlage zusatzlich anfallende
Kosten (inklusive Kosten des Wirtschaftsprifers, anderer Ausgaben sowie allfalliger Steu-
ern und Abgaben) werden durch den betreffenden Anleger getfragen und durfen nicht
zulasten des jeweiligen Fondsvermdgens verbucht werden.

Der AIFM kann zudem auch den Beschluss zur vollstndigen oder zeitweiligen Ausset-
zung der Ausgabe von Anteilen fassen, falls Neuanlagen das Erreichen des Anlageziels
beeintrchtigen kénnten.

Die Verwahrstelle und/oder der AIFM kann/kénnen jederzeit einen Zeichnungsantrag
zurUckweisen oder die Ausgabe von Anteilen zeitweilig beschrénken, aussetzen oder
endgultig einstellen, wenn dies im besten Interesse der Anleger, im &ffentlichen Inte-
resse, zum Schutz des AIFM bzw. des jeweiligen Teilfonds oder der Anleger erforderlich
erscheint. In diesem Fall wird die Verwahrstelle eingehende Zahlungen auf nicht bereits
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ausgefUhrte Zeichnungsantrdge ohne Zinsen unverziglich zurickerstatten, gegeben-
enfalls erfolgt dies unter Zuhilfenahme der Zahlstellen.

Bei der Anteilsklasse "USD-S" des Teilfonds C22 Crypto Fund sind nur professionelle Anle-
ger, die mit dem AIFM oder dem Portfolioverwalter einen separaten Vertrag abge-
schlossen haben, berechtigt in diese Anteilsklasse zu investieren.

Die Ausgabe von Anteilen des AIF bzw. seiner Teilfonds kann in Anwendungsfallen von
§ 47 dieser Anlagebedingungen eingestellt werden.

Rucknahme von Anteilen

Anteile eines Teilfonds werden an jedem Bewertungstag (RUcknahmetag) zurickge-
nommen, und zwar zum Nettoinventarwert je Anteil der entsprechenden Anteilsklasse
des entsprechenden Teilfonds, abziglich allféliger RUcknahmeabschldge und etwai-
ger Steuern und Abgaben. Unter gewissen Umstdnden kann es erforderlich werden,
dass die Verwaltungsgesellschaft entsprechende Liquiditdtsmanagement-instrumente
("LMT") einsetzen muss, um die ordnungsgemasse Abwicklung von RGcknahmen sicher-
zustellen (siehe hierzu auch § 46 "Liquiditatsmanagement-Instrumente (LMT)".

RGcknahmeantrédge mussen bei der Verwahrstelle bis spdtestens zum Annahmeschluss
eingehen. Falls eine Kindigungsfrist bei RUcknahmen besteht, ist diese Anhang B "Teil-
fonds im Uberblick” zu entnehmen. Falls ein RUcknahmeantrag nach Annahmeschluss
eingeht, so wird er fur den folgenden RGcknahmetag vorgemerkt. FUr bei Vertriebstrd-
gern im In- und Ausland platzierte Antrédge ké&nnen zur Sicherstellung der rechtzeitigen
Weiterleitung an die Verwahrstelle in Liechtenstein frGhere Schlusszeiten zur Abgabe der
Antrége gelten. Diese kdnnen bei den jeweiligen Vertriebstrédgern in Erfahrung ge-
bracht werden.

Informationen zum Rucknahmetag, zum Bewertungsintervall, zum Annahmeschluss so-
wie zur Hohe des allféligen maximalen RUcknahmeabschlages sind Anhang B '"Teilfonds
im Uberblick" zu entnehmen.

Die RUckzahlung erfolgt innerhalb einer festgelegten Frist (Valuta) nach dem Bewer-
tungstag. Der AIFM ist berechtigt, diese Frist zu erstrecken, sofern sich die reguldre Va-
luta als zu kurz erweist. Informationen zur Valuta sind Anhang B "Teilfonds im Uberblick*
zu entnehmen. Dies gilt nicht fur den Fall, dass sich gemdss gesetzlichen Vorschriften
wie etwa Devisen- und Transferbeschrdnkungen oder aufgrund anderweitiger Um-
stéinde, die ausserhalb der Kontrolle oder Verwahrstelle liegen, die Uberweisung des
RUcknahmebetrages als unmoglich erweist.

Bei grossen RUcknahmeantradgen kann der AIFM beschliessen, einen RUcknahmeantrag
erst dann abzurechnen, wenn die dafur bendtigte Liquiditdt geschaffen wurde. Dabei
sind unndtige Verzdgerungen zu vermeiden. Ist eine solche Massnahme notwendig, so
werden alle zum selben Bewertungstag eingegangenen Ricknahmeantrage zum sel-
ben Preis abgerechnet. Insbesondere behdlt sich der AIFM das Recht vor, RGcknahme-
anfrdge an einem Ricknahmetag, an dem die Gesamtheit der RUcknahmeantrdge zu
einem bestimmten Mittelabfluss des Gesamtnettovermdgens des AlIF bzw. des entspre-
chenden Teilfonds am befreffenden RGcknahmetag fUGhren wirde, nicht vollsténdig
auszufUhren. Die entsprechende Hohe des bestimmten Mittelabflusses ("Aktivierung Re-
demption Gate") ist in der Tabelle von Anhang B "Teilfonds im Uberblick” unter "Anlage-
grundsdtze und Risikoregelungen des Teilfonds" jeweils ersichtlich. Unter diesen Umstan-
den kann der AIFM entscheiden, diese RUcknahmeantrdge nur anteilig, d.h. durch Ak-
tivierung eines "Redemption Gate" auszufUhren und die nicht ausgefUhrten RUcknah-
meantrdge des RUcknahmetags auf den ndchsten RUcknahmetag zurUckzustellen.
Sollte diese Massnahme erforderlich sein, wird eine entsprechende Mitteilung an die
Anleger Uber die Akfivierung und die Modalitdten im Publikationsorgan des AIF bzw.
des Teilfonds entsprechend publiziert.
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Falls die Zahlung auf Verlangen des Anlegers in einer anderen Wahrung erfolgen soll als
in der Rechnungswdéhrung, berechnet sich der zu zahlende Betrag aus dem Erlds des
Umtauschs von der Rechnungswdhrung in die Zahlungsw&hrung, abziglich allfélliger
GebuUhren und Abgaben.

Sachauslagen sind zuldssig und anhand objektiver Kriterien vom AIFM zu prifen und zu
bewerten. Anteile kénnen ebenfalls gegen Ubertragung von Anlagen des AIF zum je-
weiligen Tageskurs (Sachauszahlung oder Auszahlung in specie) zurockgenommen wer-
den. Der Wert der Ubertragenen Anlagen ist durch einen Bericht des Wirtschaftsprifers
zU bestatigen. Sémtliche in diesem Zusammenhang anfallende Kosten (inklusive Kosten
des Wirtschaftsprifers, anderer Ausgaben sowie allfdlliger Steuern und Abgaben) wer-
den durch den betreffenden Anleger getragen und dirfen nicht zulasten des jeweili-
gen Fondsvermdgens verbucht werden.

Mit Zahlung des RUcknahmepreises erlischt der entsprechende Anteil.

FOhrt die AusfUhrung eines RUcknahmeantrages dazu, dass der Bestand des befreffen-
den Anlegers unter die im Anhang B "Teilfonds im Uberblick* aufgefUhrte Mindestanlage
der entsprechenden Anteilsklasse fallt, kann der AIFM ohne weitere Mittellung an den
Anleger diesen Ricknahmeantrag als einen Antrag auf RUcknahme aller vom entspre-
chenden Anleger in dieser Anteilsklasse gehaltenen Anteile oder als einen Antrag auf
Umtausch der verbleibenden Anteile in eine andere Anteilsklasse desselben Teilfonds
mit derselben Referenzwdhrung, deren Teilnahmevoraussetzungen der Anleger erfullt,
behandeln.

Der AIFM und/oder Verwabhrstelle kann/kénnen Anteile gegen den Willen des Anlegers
gegen Zahlung des RUcknahmepreises einziehen, soweit dies im besten Interesse oder
zum Schutz der Anleger, des AIFM oder eines oder mehrerer Teilfonds erforderlich er-
scheint, insbesondere wenn

1. ein Verdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Anleger mit dem Erwerb der
Anteile "Market Timing", "Late-Trading" oder sonstige Markttechniken beftrieben
werden, die der Gesamtheit der Anleger schaden kdnnen,

2. der Anleger die Bedingungen fur einen Erwerb der Anteile nicht erfUllt oder

3. die Anteile in einem Staat vertrieben werden, in dem der jeweilige Teilfonds zum
Vertrieb nicht zugelassen ist oder von einer Person erworben worden sind, fir die
der Erwerb der Anteile nicht gestattet ist.

Der AIFM stellt sicher, dass die RUcknahme von Anteilen auf der Grundlage eines dem
Anleger zum Zeitpunkt der Einreichung des Antrags unbekannten Nettoinventarwertes
pro Anteil abgerechnet wird (forward pricing).

Die RUcknahme von Anteilen der Investmentgesellschaft bzw. inrer Teilfonds kann in An-
wendungsféllen von § 47 dieser Anlagebedingungen eingestellt werden.

Sachauslagen sind zulé&ssig und anhand objektiver Kriterien vom AIFM zu prUfen und zu
bewerten. Anteile kénnen ebenfalls gegen Ubertragung von Anlagen des AIF zum je-
weiligen Tageskurs (Sachauszahlung oder Auszahlung in specie) zurickgenommen wer-
den. Der Wert der Ubertragenen Anlagen ist durch einen Bericht des Wirtschaftsprifers
zuU bestatigen.

Umtausch von Anteilen

Sofern unterschiedliche Teilfonds oder Anteilsklassen angeboten werden, kann auch
ein Umtausch von Anteilen einer Anteilsklasse in Anteile einer anderen Anteilsklasse, so-
wohl innerhalb ein und desselben Teilfonds als auch von einem Teilfonds in einen ande-
ren Teilfonds erfolgen. Allfdlige Umtauschgebihren sind Anhang B "Teilfonds im
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Uberblick* zu entnehmen. Falls ein Umtausch von Anteilen fir bestimmte Teilfonds oder
Anteilsklassen nicht moglich ist, wird dies fUr den beftroffenen Teilfonds bzw. die Anteils-
klasse in Anhang B '"Teilfonds im Uberblick* erwdhnt.

Die Anzahl der Anteile, in die der Anleger seinen Bestand umtauschen mdchte, wird
nach folgender Formel berechnet:

A (B X C)
(D x E)
A= Anzahl der Anteile des neuen Teilfonds bzw. der allfdlligen Anteilsklasse, in wel-
che(n) umgetauscht werden soll
B= Anzahl der Anteile des Teilfonds bzw. der allféligen Anteilsklasse, von wo aus der
Umtausch vollzogen werden soll
C = Nettoinventarwert oder RUcknahmepreis der zum Umtausch vorgelegten Anteile
D = Devisenwechselkurs zwischen den beftroffenen Teilfonds bzw. allfdlliger Anteils-

klassen. Wenn beide Teilfonds bzw. Anteilsklassen in der gleichen Rechnungswdah-
rung bewertet werden, betragt dieser Koeffizient 1.

E= Nefttoinventarwert der Anteile des Teilfonds bzw. der allfdligen Anteilsklasse, in
welche(n) der Wechsel zu erfolgen hat, zuziglich Steuern, GebUhren oder sonsti-
ger Abgaben

Fallweise kénnen bei einem Teilfondswechsel oder Anteilsklassenwechsel in einzelnen
Ladndern Abgaben, Steuern und StempelgebUhren anfallen.

Der AIFM kann fUr einen Teilfonds bzw. fUr eine Anteilsklasse jederzeit einen Um-
tauschantrag zurickweisen, wenn dies im Interesse des Teilfonds, dem AIFM oder im
Interesse der Anleger geboten erscheint, insbesondere wenn:

1. ein Verdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Anleger mit dem Erwerb der
Anteile Market Timing, Late-Trading oder sonstige Markttechniken betrieben wer-
den, die der Gesamtheit der Anleger schaden kénnen;

2. der Anleger nicht die Bedingungen fUr einen Erwerb der Anteile erfUllt; oder

3. die Anteile in einem Staat vertrieben werden, in dem der jeweilige Teilfonds Vertrieb
nicht zugelassen ist oder von einer Person erworben worden sind, fUr die der Erwerb
der Anteile nicht gestattet ist.

Die Investmentgesellschaft bzw. der AIFM stellt sicher, dass der Umtausch von Anteilen
auf der Grundlage eines dem Anleger zum Zeitpunkt der Einreichung des Antrags un-
bekannten Nettoinventarwertes pro Anteil abgerechnet wird (forward pricing).

Der Umtausch von Anteilen der Investmentgesellschaft bzw. ihrer Teilfonds kann in An-
wendungsféllen von §47 dieser Anlagebedingungen eingestellt werden.

Liquiditatsmanagement-Instrumente (LMT)

Der AIFM hat eine Liquidit&tsmanagementpolitik eingefUhrt und umgesetzt, die konse-
guent angewendet wird, und sie hat ein umsichtiges und striktes LiquiditGtsmanage-
mentverfahren, das es ihr erméglicht, die Liquiditatsrisiken des AlIF bzw. des jeweiligen
Teilfonds zu Uberwachen und sicherzustellen, dass der AIF bzw. der jeweilige Teilfonds
normalerweise in der Lage ist, jederzeit seinen Verpflichtungen zur RGcknahme seiner
Anteile auf Wunsch der Anteilinhaber nachzukommen. Um sicherzustellen, dass das Ver-
mbgen des AIF bzw. das Vermdgen des jeweiligen Teilfonds angemessen liquide ist und
der AIF bzw. der jeweilige Teilfonds die RUcknahmeanitrdge der Anteilinhaber erfillen
kann, werden qualitative und quantitative Kennzahlen verwendet. DarUber hinaus wer-
den die Anteilinhaberkonzentrationen im Risikomanagement regelmdassig Uberproft, um
ihre potenziellen Auswirkungen auf die Liquiditét des AIF bzw. des jeweiligen Teilfonds
zuU bewerten.
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Der AIF wird bzw. der jeweilige Teilfonds wird einzeln auf Liquidit&tsrisiken Uberprift. Die
Liquiditdtsmanagementpolitik des AIFM berlcksichtigt dabei die Anlagestrategie, den
Intervall zur RGcknahme von Anteilen die Liquiditét der Vermodgensgegensténde (und
deren Bewertung) sowie die Anteilinhaberbasis. Der AIFM wird, sofern dies zum Schutz
der Anteilinhaber als notwendig und angemessen erachtet wird, u.a. auch bestimmte
Instrumente zur Steuerung des Liquiditatsrisikos (Liquidity Management Tools / "LMT") ein-
setzen, wie in den folgenden Abschnitten der Anlagebedingungen beschrieben ist: Da-
bei wird die Aktivierung bzw. die Deaktivierung der LiquiditGtsmanagement-Instru-
mente (LMT) jeweils mittels Anlegermitteilung im Publikationsorgan des AIF veroffent-
licht. Anleger kbnnen sich jederzeit beim AIF Uber den aktuellen Stand der LMTs kosten-
los erkundigen.

Ricknahmeabschlag (siehe § 44 "RUcknahme von Anteilen")

Zur Wahrung der Interessen der verbleibenden Anleger kann der AIFM im Rahmen der
zul@ssigen LiguiditGtsmanagement-Instrumente (LMT) bei RUcknahmen von Anteilen ei-
nen RUcknahmeabschlag erheben. Diese GebUhr dient dem Ausgleich der durch RUck-
nahmen entstehenden Transaktions- und Liquiditdtskosten und fliesst vollstindig dem
Vermogen des AlF bzw. dem jeweiligen Teilfondsvermdgen zu.

Ein allfalliger RGcknahmeabschlag zugunsten des AlF bzw. des jeweiligen Teilfonds kann
Anhang B "Teilfonds im Uberblick" entnommen werden.

Redemption Gate (siehe § 44 "Ricknahme von Anteilen")

Zur Wahrung der Interessen der verbleibenden Anleger kann der AIFM im Rahmen der
zuld@ssigen LiquiditGtsmanagement-Instrumente bei RUcknahmen von Anteilen ein "Re-
demption Gate" fir den entsprechenden Teilfonds einfUhren.

Wenn der AIFM an einem Bewertungstag Antradge auf Nettorocknahmen, d.h. die Ruck-
nahmeantrage Ubersteigen die Zeichnungen von Anteilen, des AlIF bzw. eines Teilfonds
(oder fUr den Umtausch in einen anderen Teilfonds) von einem bestimmten Prozentsatz
des Nettoinventarwerts des AIF bzw. des entsprechenden Teilfonds erhdlt (Redemption
Gate), kann der AIFM nach eigenem Ermessen entscheiden, jeden RUcknahmeantrag
anteilig so weit zu begrenzen, dass der Gesamiricknahmebetrag an diesem Bewer-
tungstag nicht mehr als die in Anhang B "Teilfonds im Uberblick" unter "Anlagegrund-
sétze und Risikoregelungen des Teilfonds" in der Tabelle genannte Grenze des Nettoin-
ventarwerts des AlF bzw. des entsprechenden Teilfonds betragt.

Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwertes sowie der Ausgabe, der Rick-
nahme und des Umtausches von Anteilen (siehe § 47 der Anlagebedingungen)

Der AIFM kann die Berechnung des Nettoinventarwertes und/oder die Ausgabe, die
RUcknahme und den Umtausch von Anteilen des AlF bzw. eines Teilfonds untfer beson-
deren Umsté&nden zeitweise aussetzen, sofern dies im Interesse der Anleger gerechtfer-
tigt ist.

Abspaltung von Vermoégenswerten

Der AIFM ist berechtigt, im Einklang mit den anwendbaren gesetzlichen Bestimmungen
sowie nach vorheriger Zustimmung der Finanzmarktaufsicht (FMA) Liechtenstein, "Side
Pockets" zu bilden.

Side Pockets dienen der separaten Verwaltung von Vermogenswerten, die aufgrund
aussergewohnlicher Marktbedingungen oder besonderer Umstdnde illiquide oder
schwer bewertbar geworden sind. Durch die Abspaltung dieser Vermdgenswerte in ei-
nen neu zu grindenden Teilfonds soll sichergestellt werden, dass die ordentliche Liqui-
ditadt und Bewertung der verbleibenden Fondsvermégenswerte nicht beeintrachtigt
wird.

Die Bildung von Side Pockets darf ausschliesslich erfolgen, wenn dies im besten Interesse
der Anleger liegt und die Gleichbehandlung aller Anleger gewdhrleistet ist. Die Anleger
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§ 47

§ 48

werden nach entsprechendem Vorliegen der Genehmigung durch die FMA Uber die
Einrichtung eines Side Pockets unverziglich informiert.

Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwertes sowie der Aus-
gabe des Umtausches und der Rucknahme von Anteilen

Der AIFM kann die Berechnung des Nettoinventarwertes und/oder die Ausgabe von
Anteilen eines Teilfonds zeitweise aussetzen, sofern dies im besten Interesse der Anleger
gerechtfertigt ist, insbesondere:

1. wenn ein Markt, welcher Grundlage fUr die Bewertung eines wesentlichen Teils des
Vermogens des AIF bzw. seiner Teilfonds bildet, geschlossen ist oder wenn der Han-
del an einem solchen Markt beschrénkt oder ausgesetzt ist;

2. beipolitischen, wirtschaftlichen oder anderen Notfdllen; oder

3. wenn wegen Beschrénkungen der Ubertragung von Vermégenswerten Geschdafte
fUr den AIF bzw. seiner Teilfonds undurchfUhrbar werden.

Die Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwertes eines Teilfonds beeintrachtigt
die Berechnung des Nettoinventarwertes der anderen Teilfonds nicht, wenn keine der
oben angeflUhrten Bedingungen auf die anderen Teilfonds zutreffen.

Der AIFM kann zudem auch den Beschluss zur vollstndigen oder zeitweiligen Ausset-
zung der Ausgabe von Anteilen fassen, falls Neuanlagen das Erreichen des Anlageziels
beeintrdchtigen kénnten.

Die Ausgabe von Anteilen wird insbesondere dann zeitweilig eingestellt, wenn die Be-
rechnung des Nettoinventarwertes pro Anteil eingestellt wird. Bei Einstellung der Ausga-
be von Anteilen werden die Anleger umgehend per Mitteilung im Publikationsorgan
sowie den in den Fondsdokumenten genannten Medien oder mittels dauerhaften Da-
tentrégern (Brief, Fax, Email oder Vergleichbares) Gber den Grund und den Zeitpunkt
der Einstellung informiert.

Solange die Ricknahme der Anteile ausgesetzt ist, werden keine neuen Anteile dieses
Teilfonds ausgegeben. Der Umtausch von Anteilen, deren RUckgabe vorUbergehend
eingeschrankt ist, sind nicht moglich. Die zeitweilige Aussetzung der RGcknahme von
Anteilen eines Teilfonds fGhrt nicht zur zeitweiligen Einstellung der RGcknahme anderer
Teilfonds, die von den beftreffenden Ereignissen nicht berGhrt sind.

Der AIFM achtet darauf, dass dem jeweiligen Teilfondsvermdgen ausreichende flUssige
Mittel zur VerfGgung stehen, damit eine RUcknahme von Anteilen auf Antrag von Anle-
gern unter normalen Umsténden unter BerUcksichtigung allfalliger Kindigungs-, Lock-
up und Auszahlungsfristen unverziglich erfolgen kann.

Der AIFM teilt die Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts sowie der Anteils-
rGcknahme und -auszahlung unverziglich der FMA und in geeigneter Weise den Anle-
gern mit. Zeichnungs- bzw. RUcknahmeantrédge werden nach Wiederaufnahme der Be-
rechnung des Nettoinventarwertes und des Anteilshandels zum dann gultigen Nettoin-
ventarwert abgerechnet. Der Anleger kann seinen Zeichnungs- bzw. RUcknahmean-
trag bis zur Wiederaufnahme des Anteilshandels widerrufen.

Sperrfrist fur die Anteilsricknahme (Lock-Up)

Anteilsklassen k&dnnen einen sogenannten Lock-Up vorsehen. Ein Lock-Up ist eine Sperr-
frist innerhalb derer keine Anteilsricknahme erfolgt. RUcknahmeantrGge werden erst
nach Ablauf der Sperrfrist und unter Einhaltung der Kindigungsfrist wieder entgegen-
genommen und abgerechnet. Falls RUckgabeantrdge wéhrend der Sperrfrist einge-
hen, so werden diese abgelehnt. Weitere Informationen und Angaben sind in Anhang
B "Teilfonds im Uberblick* zu finden.
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§ 49

§ 50

§ 51

Auf Beschluss des AIFM k&dnnen Anteile ohne Zustimmung eines Anlegers vor Ablauf der
Lock-Up zwangsweise gegen Zahlung des RUcknahmepreises zurGckgenommen wer-
den.

Late Trading und Market Timing

Sollte der Verdacht bestehen, dass ein Antragsteller Late Trading oder Market Timing
betreibt, wird der AIFM und/oder die Verwahrstelle die Annahme des Zeichnungs-, Um-
tausch- oder RiGcknahmeantrags so lange verweigern, bis der Antragsteller jegliche
Zweifel in Bezug auf seinen Anfrag ausger@umt hat.

Late Trading

Unter Late Trading ist die Annahme eines Zeichnungs-, Umtausch- oder RUcknahmeauf-
frags zu verstehen, der nach dem Annahmeschluss der Auftrage (cut-off fime) des be-
treffenden Tages erhalten wurde, und seine AusfUhrung zu dem Preis, der auf dem an
diesem Tag geltenden Nettoinventarwert basiert. Durch Late Trading kann ein Anleger
aus der Kenntnis von Ereignissen oder Informationen Gewinn ziehen, die nach dem An-
nahmeschluss der Auftraige verdffentlicht wurden, sich jedoch noch nicht in dem Preis
widerspiegeln, zu dem der Auftrag des Anlegers abgerechnet wird. Dieser Anleger ist
infolgedessen im Vorteil gegenUber den Anlegern, die den offiziellen Annahmeschluss
eingehalten haben. Der Vorteil dieses Anlegers ist noch bedeutender, wenn er das Late
Trading mit dem Market Timing kombinieren kann.

Market Timing

Unter Market Timing ist das Arbitrageverfahren zu verstehen, mit dem ein Anleger kurz-
fristig Anteile desselben Teilfonds bzw. derselben Anteilsklasse systematisch zeichnet
und zurUckverkauft oder umwandelt, indem er die Zeitunterschiede und/oder Fehler
oder Schwdchen des Systems zur Berechnung des Nettoinventarwerts des Teilfonds
bzw. der Anteilsklasse nutzt.

Verhinderung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung

Der AIFM tragt dafur Sorge, dass sich die inléndischen Vertriebstriger gegenuber dem
AIFM verpflichten, die im FUrstentum Liechtenstein geltenden Vorschriften des Sorgfalts-
pflichtgesetzes und der dazugehdrenden Sorgfaltspflichtverordnung sowie die Richtli-
nien der FMA in der jeweils gUlfigen Fassung zu beachten.

Sofern die inldndischen Vertriebstréger Gelder von Anlegern selbst entgegennehmen,
sind sie in ihrer Eigenschaft als Sorgfaltspflichtige verpflichtet, nach Massgabe des Sorg-
faltspflichtgesetzes und der Sorgfaltspflichtverordnung den Zeichner zu identifizieren,
die wirtschaftlich berechtigte Person festzustellen, ein Profil der Geschaftsbeziehung zu
erstellen und alle fUr sie geltenden lokalen Vorschriften zur Verhinderung von Geldwa-
scherei zu befolgen.

DarUber hinaus haben die Veririebstrager und inre Verkaufsstellen auch alle Vorschrif-
ten zur Verhinderung von Geldwdsche und Terrorismusfinanzierung zu beachten, die in
den jeweiligen Vertriebsldndern in Kraft sind.

Datenschutz

Potenzielle Anleger werden darauf hingewiesen, dass sie dem AIF beziehungsweise sei-
nen Vertretern und beauftragten Personen (insbesondere dem AIFM, der Verwahrstelle,
der Administrationsstelle, dem Portfolioverwalter und ggf. den Vertriebstrégern) durch
Ubermitteln des Zeichnungsantrags Informationen zur Verfigung stellen, die im Sinne
der durch die Datenschutz-Grundverordnung (Verordnung (EU) 2016/679) eingefUhrten
Datenschutzvorschriften in der EU personenbezogene Daten darstellen k&nnen. Diese
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Daten werden zur Kundenidentifizierung sowie fUr das Zeichnungsverfahren, die Verwal-
tung, die ErfUllung der Rechtsvorschriften zur Bek&mpfung von Geldwdasche und Terro-
rismus und die ErfUllung aller anderen anwendbaren Rechtsvorschriften oder Aufsichts-
vorgaben verwendet und dem AIF, seinen Vertretern und beauftragten Personen be-
kannt gegeben.

Personenbezogene Daten werden zu einzelnen oder allen in der Datenschutzmitteilung
genannten Zwecken und auf Basis der dort beschriebenen Rechtsgrundlagen erhoben,
verwaltet, verwendet, bekannt gegeben und verarbeitet.

Anleger haben das Recht auf Erhalt einer Kopie ihrer vom AIFM aufbewahrten perso-
nenbezogenen Daten sowie das Recht zur Berichtigung von Unrichtigkeiten in den Da-
ten, welche der AIFM besitzt. Anleger haben darUber hinaus das Recht auf Vergessen
und ein Recht auf Beschrdnkung der Verarbeitung oder auf Widerspruch gegen die
Verarbeitung unter bestimmten Voraussetzungen. Unter bestimmten begrenzten Um-
stdnden kann auch ein Recht auf DatenUbertragbarkeit bestehen. Wiligen Anleger in
die Verarbeitung personenbezogener Daten ein, kann diese Einwiligung jederzeit wi-
derrufen werden.

Die Datenschutzerkldrung befindet sich auf der Homepage der unter www.ifm.li.

Kosten und Gebuihren

§ 52 Laufende Gebuihren

A. Vom Vermogen abhdngiger Aufwand (Einzelaufwand):

Verwaltungs- und Administrationsgebihr:

Der AIFM stellt fUr die Portfolioverwaltung, das Risikomanagement und den Vertrieb
sowie fur die Administration des jeweiligen Teilfonds j&hrliche GebUhren gemdss An-
hang B "Teilfonds im Uberblick* in Rechnung. Diese GebUhren werden auf Basis des
durchschniftlichen Netto-Teilfondsvermdgens bzw. der enfsprechenden Anteils-
klasse berechnet, zu jedem Bewertungstag abgegrenzt und pro rata temporis je-
weils jahrlich im Nachhinein erhoben. Die GebUhren des jeweiligen Teilfonds bzw.
der jeweiligen Anteilsklasse sind Anhang B '"Teilfonds im Uberblick" zu entnehmen. Es
steht dem AIFM frei, fUr eine oder mehrere Anteilsklassen des jeweiligen Teilfonds
unterschiedliche Verwaltungsvergutungen festzulegen.

Darin inbegriffen sind zudem Bestandespflegekommissionen, die Dritten fUr die Ver-
mittlung und Betreuung von Anlegern ausgerichtet werden kénnen.

Der AIFM kann Teile der Verwaltungs- und Administrationsvergutung an vermit-
telnde Stellen weitergeben. Dies erfolgt zur Abgeltung von Vertriebsleistungen. Da-
bei kann es sich auch um wesentliche Teile handeln. Verwahrstelle, Anlageberater
oder Portfolioverwalter kbnnen aus ihren vereinnahmten Vergitungen Vertriebs-
massnahmen der Vermittler unterstitzen, deren Berechnung in der Regel auf der
Grundlage vermittelter Best@nde erfolgt. Die Gewdhrung von derartigen Rickver-
gUtungen fUhrt nicht zu einer Mehrbelastung des AIF bzw. Teilfonds mit zusatzlichen
Kosten.

AIFM, Verwahrstelle, Anlageberater oder Portfolioverwalter kbnnen nach freiem Er-
messen mit einzelnen Anlegern die teilweise RUckzahlung von vereinnahmten Ver-
gUfungen an diese Anleger vereinbaren. Dies kommt insbesondere dann in Be-
tracht, wenn institutionelle Anleger direkt Grossbetrdge nachhaltig investieren.
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Verwabhrstellengebihr (Custodian Fee):

Die Verwabhrstellen erhalten fur die ErfUllung inrer Aufgaben aus dem Verwahrstel-
lenvertrag eine gemdss Anhang B "Teilfonds im Uberblick" ausgewiesene Vergu-
tung. Die Verwahrstellengeblhr wird auf Basis des durchschnittichen Netto-Teil-
fondsvermdgens bzw. der entsprechenden Anteilsklasse berechnet, zu jedem Be-
wertungstag abgegrenzt und pro rata temporis jeweils jahrlich im Nachhinein erho-
ben. Es steht dem AIFM frei, fUr einen oder mehrere Anteilsklassen des jeweiligen
Teilfonds unterschiedliche Verwahrstellenvergitungen festzulegen. Zudem kann die
Verwahrstelle eine periodische Service-Fee gemdss Anhang B "Teilfonds im Uber-
blick" fur inre Dienstleistungen fur die Teilfonds "C22 Crypto Fund", den Teilfonds "3R
Alternative Fund" sowie fUr den Teilfonds "Z22 Dynamic Resilience Fund" erhalten.
Beim Teilfonds "Z22 Smart Equity" ist die Verwahrstelle berechtigt, eine Pauschalent-
schadigung von max. CHF 11'000.-- p.a., fUr die Nachbuchung von Transaktionen,
die Uber den Prime Broker gehandelt werden, zu erheben.

Vom Vermogen unabhdngiger Aufwand (Einzelaufwand):

Ordentlicher Aufwand

Neben den VergUtungen aus den vorstehenden Absdtzen kdnnen die folgenden
vom Vermdgen unabhdngigen Aufwendungen (ggf. zzgl. der gesetzlichen Mehr-
wertsteuer) dem Vermdgen des Teilfonds belastet werden. Der AIFM und die Ver-
wahrstelle haben Anspruch auf Ersatz der folgenden Auslagen, die ihnen in Aus-
Ubung ihrer Funktion entstanden sind:

+ Kosten fUr die Vorbereitung, den Druck und den Versand der Jahresberichte
sowie weiterer gesetzlich vorgeschriebener Publikationen;

+ Kosten fUr die Veréffentlichung der an die Anleger in den Publikationsorganen
und evil. zusatzlichen vom AIFM bestimmten Zeitungen oder elekironischen
Medien gerichteten Mitteilungen der Investmentgesellschaft bzw. ihrer Teil-
fonds einschliesslich Kurspublikationen;

+ GebUhren und Kosten fur Bewilligungen und die Aufsicht Uber die Investment-
gesellschaft bzw. ihre Teilfonds in Liechtenstein und im Ausland;

+ dlle Steuern, die auf das Vermdgen des Teilfonds sowie dessen Ertrdge und
Aufwendungen zu Lasten des entsprechenden Teilfondsvermdgens der Invest-
mentgesellschaft erhoben werden;

+ im Zusammenhang mit den Kosten der Verwaltung und Verwahrung evtl. ent-
stehende Steuern;

+ GebuUhren, die im Zusammenhang mit einer allfdlligen Kotierung (HerbeifUhr-
ung, Aufrechterhaltung und Beendigung) der Investmentgesellschaft bzw. ih-
rer Teilfonds und mit dem Veririeb im In- und Ausland anfallen (z.B. Beratungs-
,Rechts-, und Ubersetzungskosten);

+ GebuUhren, Kosten und Honorare im Zusammenhang mit der Ermittlung und
Veroffentlichung von Steuerfaktoren fUr die Lé&nder der EU/EWR und/oder
sGmitliche Lander, wo Vertriebszulassungen bestehen und/oder Privatplatzie-
rungen vorliegen, nach Massgabe der effektiven Aufwendungen zu marki-
massigen Ansdtzen;

+ Kosten, die im Zusammenhang mit der ErfGllung der Voraussetzungen und Fol-
gepflichten eines Vertriebs der Anteile der Investmentgesellschaft bzw. ihrer
Teilfonds im In- und Ausland (z.B. GebUhren fUr Zahlstellen, Vertreter und an-
dere Reprasentanten mit vergleichbarer Funktfion, GebUhren bei Fondsplati-
formen (z.B. Listing-GebUhren, Setup-GebUhren, etc.), Beratungs-, Rechts-,
Ubersetzungskosten) anfallen;

+ Kosten fUr Erstellung oder Anderung, Ubersetzung, Hinterlegung, Druck und
Versand von den konstituierenden Dokumenten (Satzung und Anlagebeding-
ungen), PRIIP-KID, Berechnung SRI, etc. in den L&ndern, in denen die Anteile
vertrieben werden;

+ VerwaltungsgebUhren und Kostenersatz staatlicher Stellen sowie Abgaben al-
ler Art;
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+

ein angemessener Anteil an Kosten fUr Drucksachen und Werbung (inkl. digi-
tales Marketing), die unmitteloar im Zusammenhang mit dem Anbieten und
dem Verkauf von Anteilen anfallen;

Honorare des Wirtschaftsprifers und von Rechts- und Steuerberatern, soweit
diese Aufwendungen im Interesse der Anleger getdtigt werden;

Kosten fur die Erstellung, der Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen
und der Bescheinigung, dass die steuerlichen Angaben nach den Regeln des
jeweiligen ausldndischen Steuerrechts ermittelt wurden;

Inferne und externe Kosten fur die RUckforderung von ausldndischen Quellen-
steuern, soweit diese fUr Rechnung des AIF bzw. des jeweiligen Teilfonds vor-
genommen werden kdénnen. BezUglich der Rickforderung von ausl@ndischen
Quellensteuern sei festgehalten, dass der AIFM sich nicht zur RGckforderung
verpflichtet und eine solche nur vorgenommen wird, wenn sich das Verfahren
nach den Kriterien der Wesentlichkeit der Betréige und der Verhdltnismdassigkeit
der Kosten im Verhdltnis zum mdglichen RUckforderungsbetrag rechtfertigt. Mit
Bezug auf Anlagen die Gegenstand von Securities Lending sind, wird der AIFM
keine Quellensteuerrickforderung vornehmen;

Aufwendungen im Zusammenhang mit der AusGbung von Stimmrechten oder
Glaubigerrechten durch die Investmentgesellschaft bzw. ihre Teilfonds, ein-
schliesslich der Honorarkosten fur externe Berater;

Kosten, die im Zusammenhang mit dem Risikomanagement des AIF bzw. seiner
Teilfonds sowie der entsprechenden Berechnung von Kennzahlen (VaR, etc.)
anfallen;

Kosten fUr die Bonitatsbeurteilung des Vermdgens der Investmentgesellschaft
bzw. ihrer Teilfonds bzw. dessen Zielanlagen durch national oder international
anerkannte Ratingagenturen;

LizenzgebUhren fUr die Verwendung von allfdlligen Referenzwerten ("Bench-
marks")

Kosten im Zusammenhang mit gesetzlichen Bestimmungen fUr die Investment-
gesellschaft bzw. ihre Teilfonds (z.B. Reportings an Behérden, Basisinformations-
blattern, etc.);

GebUhren und Kosten, die durch andere rechtliche oder aufsichtsrechtliche
Vorschriften entstehen, die vom AIFM im Rahmen der Umsetzung der Anlage-
strategie zu erflllen sind (wie Reporting- und andere Kosten, die im Rahmen
der ErfUllung der European Market Infrastructure Regulation (EMIR, EU-Verord-
nung 648/2012) entstehen);

Die Kosten der Vornahme von vertieften steuerlichen, rechtlichen, buchhalte-
rischen, betriebswirtschaftlichen und markttechnischen Profungen und Analy-
sen (Due Diligence), mit denen insbesondere eine Private Equity Anlage auf
dessen Anlageeignung fur die Investmentgesellschaft bzw. ihre Teilfonds ver-
fieft geprUft wird. Diese Kosten kdnnen fur die Investmentgesellschaft bzw. inre
Teilfonds auch dann belastet werden, wenn in der Folge eine Anlage nicht
getdatigt wird.

Researchkosten

Kosten fUr die Aufsetzung und den Unterhalt zusatzlicher Gegenparteien, wenn
es im Interesse der Anleger ist.

LizenzgebUhren fUr die Verwendung von allféligen Referenzwerten ("Bench-
marks");

Externe Kosten fur die Beurteilung der Nachhaltigkeitsratings (ESG Research)
des Vermdgens des Teilfonds bzw. dessen Zielanlagen;

Kosten und Aufwendungen fUr regelmdassige Berichte und Reportings u.a. an
Versicherungsunternehmen, Vorsorgewerke und andere Finanzdienstleistungs-
unternehmen (z.B. GroMiKV, Solvency Il, MIFID I, VAG, ESG-/SRI-Report bzw.
Ratings etc.);

weitere Kosten der Verwaltung einschliesslich Kosten fUr Interessenverbdnde.

Die effektiv angefallenen Auslagen des Teilfonds werden im Jahresbericht ausge-
wiesen.
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Transaktionskosten

Zusatzlich fragen die Teilfonds sémtliche aus der Verwaltung des Vermdgens er-
wachsenden Nebenkosten fir den An- und Verkauf der Anlagen (marktkonforme
Courtagen, Kommissionen, Abgaben) sowie alle Steuern, die auf das Vermdgen
des jeweiligen Teilfonds sowie dessen Ertfrdge und Aufwendungen erhoben werden
(z.B. Quellensteuern auf ausl@ndischen Ertrédgen). Die Teilfonds fragen ferner allfal-
lige externe Kosten, d.h. GebuUhren von Dritten, die beim An- und Verkauf der Anla-
gen anfallen. Diese Kosten werden direkt mit dem Einstands- bzw. Verkaufswert der
betreffenden Anlagen verrechnet.

Alifallige Kosten fir Wahrungsabsicherungen von Anteilsklassen
Die allfdligen Kosten einer Wahrungsabsicherung von Anteilsklassen werden der
entsprechenden Anteilsklasse zugeordnet.

Grindungskosten

Die Kosten fur die Grundung der Investmentgesellschaft bzw. inrer Teilfonds und die
Erstausgabe von Anteilen werden zu Lasten des Vermdgens der bei Grindung be-
stehenden Teilfonds Uber drei Jahre abgeschrieben. Die Aufteilung der Grindungs-
kosten erfolgt pro rata auf die jeweiligen Teilfondsvermdgen. Kosten, die im Zusam-
menhang mit der Auflegung weiterer Teilfonds entstehen, werden zu Lasten des je-
weiligen Teilfondsvermdgens, dem sie zuzurechnen sind, Uber drei Jahre abge-
schrieben.

Liquidationsgebihren

Im Falle der Auflésung der Investmentgesellschaft bzw. des entsprechenden Teil-
fonds kann der AIFM eine LiquidationsgebUhr in Hohe von max. CHF 15'000.-- oder
dem entsprechenden Gegenwert in einer anderen Wahrung zu seinen Gunsten er-
heben. Zusatzlich zu diesem Betrag sind durch den AlF bzw. den betroffenen Teil-
fonds alle Kosten von Behérden, des Wirtschaftsprifers und der Verwahrstelle zu fra-
gen.

Ausserordentliche Dispositionskosten

Zusatzlich darf die Investmentgesellschaft bzw. der AIFM dem jewelligen Teilfonds-
vermogen Kosten fUr ausserordentliche Dispositionen belasten. Ausserordentliche
Dispositionskosten setzen sich aus dem Aufwand zusammen, der ausschliesslich der
Wahrung des Anlegerinteresses dient, im Laufe der regeimdassigen Geschdaftstatig-
keit entsteht und bei Grindung der Investmentgesellschaft bzw. des entsprechen-
den Teilfonds nicht vorhersehbar war. Ausserordentliche Dispositionskosten sind ins-
besondere Rechtsberatungs- und Verfahrenskosten im Interesse der Investmentge-
sellschaft bzw. des entsprechenden Teilfonds oder der Anleger. DarUber hinaus sind
alle Kosten allféllig ndtig werdender ausserordentlicher Dispositionen gemdass AIFMG
und AIFMV (z.B. Anderungen der Fondsdokumente) hierunter zu verstehen.

Ruckvergitungen

Im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten und der Ver&usserung von Sachen
und Rechten fur den AIF bzw. seine Teilfonds stellen der AIFM, die Verwahrstelle so-
wie allfdllige Beauftragte sicher, dass insbesondere RUckvergUtungen (z.B. Aus-
gabe-/RicknahmegebUhren, Bestandeskommissionen), direkt oder indirekt ohne
Abzug (ausgenommen eine angemessene Bearbeitungsgebuhr) dem AIF bzw. sei-
nen Teilfonds zugutekommen. Die Verwahrstelle ist berechtigt, einen Betrag von
maximal 30% der RUckvergUtungen als RUckbehalt einzubehalten.

Laufende Gebihren (Total Expense-Ratio, TER)

Das Total der laufenden GebUlhren vor einem allfdlligen erfolgsabhdngigen Auf-
wand (Total Expense-Ratio vor Performance Fee; TER) wird nach allgemeinen, in
den Wohlverhaltensregeln der FMA niedergelegten Grundsétzen berechnet und
umfasst, mit Ausnahme der Transaktionskosten, simtliche Kosten und Gebuhren, die
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laufend dem jeweiligen Teilfondsvermdgen belastet werden. Die TER des jeweiligen
Teilfonds bzw. der jeweiligen Anteilsklasse wird auf der Web-Seite des LAFV Liech-
tensteinischer Anlagefondsverband unter www.lafv.li sowie im jeweiligen Jahresbe-
richt, sofern dessen Publikation bereits erfolgte, ausgewiesen.

Vom Anlageerfolg abhdngige Gebuhr (Performance Fee)

Zusatzlich kann der AIFM eine Performance Fee erheben. Insoweit eine Perfor-
mance Fee erhoben wird, ist diese in Anhang B "Teilfonds im Uberblick* ausfUhrlich
dargestellt.

Kosten zulasten der Anleger

Ausgabe-, RUcknahme- und UmtauschgebUhren sowie allenfalls damit zusammenhdan-
gende Steuern und Abgaben sind vom Anleger zu fragen.

Ausgabeaufschlag

Zur Deckung der Kosten, welche die Platzierung der Anteile verursacht, kann der AIFM
auf den Nettoinventarwert der neu emittierten Anteile zugunsten des AIFM, der Ver-
wahrstelle und/oder von Vertriebstrdgern im In- oder Ausland einen Ausgabeaufschlag
gemdss Anhang B 'Teilfonds im Uberblick* erheben.

Ein allfalliger Ausgabeaufschlag zugunsten des jeweiligen Teilfonds kann ebenso An-
hang B "Teilfonds im Uberblick" enthommen werden.

Ricknahmeabschlag

FUr die Auszahlung zurGckgenommener Anteile erhebt der AIFM auf den Nettoinventar-
wert der zurUckgegebenen Anteile zugunsten des AIF bzw. des entsprechendem Teil-
fonds einen RUcknahmeabschlag gemdss Anhang B "Teilfonds im Uberblick*.

Ein allfélliger RUcknahmeabschlag zugunsten des AIFM, der Verwahrstelle und/oder
von Vertriebstragern im In- oder Ausland kann ebenso Anhang B "Teilfonds im Uberblick*
enthommen werden.

Zur Wahrung der Interessen der verbleibenden Anleger kann der AIFM im Rahmen der
zuld@ssigen LiquiditGdtsmanagement-instrumente (LMT) bei RUcknahmen von Anteilen ei-
nen RUcknahmeabschlag erheben. Diese GebUhr dient dem Ausgleich der durch
RGcknahmen entstehenden Transaktions- und Liquiditétskosten und fliesst vollstindig
dem Vermogen des AIF bzw. des entsprechenden Teilfonds zu. Der RUcknahmeab-
schlag zugunsten des entsprechenden Teilfonds kann Anhang B '"Teilfonds im Uberblick*
entnommen werden.

Umtauschgebuhr

FUr den vom Anleger gewunschten Wechsel von einem Teilfonds in einen anderen bzw.
von einer Anteilsklasse in eine andere Anteilsklasse kann der AIFM auf den Nettoinven-
tarwert des urspringlichen Teilfonds bzw. der urspringlichen Anteilsklasse eine Gebuhr
gemdss Anhang B '"Teilfonds im Uberblick* erheben.

Schlussbestimmungen

Verwendung des Erfolgs

Verwendung des Erfolgs

Der realisierte Erfolg eines Teilfonds setzt sich aus dem Nettoertrag und den netto reali-
sierten Kapitalgewinnen zusammen. Der Nettoertrag setzt sich aus den Ertrégen aus Zin-
sen und/oder Dividenden sowie sonstigen oder Ubrigen vereinnahmten Ertradgen abzU-
glich der Aufwendungen zusammen.
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Der AIFM kann den Nettoertrag und/oder die netto realisierten Kapitalgewinne eines
Teilfonds bzw. einer Anteilsklasse an die Anleger des Teilfonds bzw. der entsprechenden
Anteilsklasse ausschitten oder diesen Nettoertrag und/oder diese netto realisierten Ka-
pitalgewinne im Teilfonds bzw. der jeweiligen Anteilsklasse wiederanlegen (thesaurie-
ren) bzw. auf neue Rechnung vortragen.

Der Nettoertrag und/oder die netto realisierten Kapitalgewinne derjenigen Anteilsklas-
sen, welche eine Ausschittung gemdss Anhang B '"Teilfonds im Uberblick" aufweisen,
kdnnen jahrlich oder 6fter ganz oder teilweise ausgeschuttet werden.

Zur AusschUttung kénnen der Nettoertrag und/oder die netto realisierten Kapitalge-
winne sowie die vorgetragenen Nettoertrige und/oder die vorgetragenen netto reali-
sierten Kapitalgewinne des Teilfonds bzw. der jeweiligen Anteilsklasse kommen. Zwi-
schenausschittungen von vorgetragenem Nettoertrag und/oder vorgetragenem rea-
lisiertem Kapitalgewinn sind zuldssig.

Die bisherige Wertentwicklung des Teilfonds bzw. der Anteilsklassen ist auf der Web-Seite
des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband unter www.lafv.li oder im PRIIP-KID
aufgefuhrt. Die bisherige Wertentwicklung eines Anteils ist keine Garantie fur die lau-
fende und zukUnftige Performance. Der Wert eines Anteils kann jederzeit steigen oder
fallen.

AusschUttungen werden auf die am AusschUttungstag ausgegebenen Anteile ausge-
zahlt. Auf erklarte Ausschuttungen werden vom Zeitpunkt inrer Falligkeit an keine Zinsen
bezahlt.

Zuwendungen

Der AIFM behdlt sich vor, Dritten Zuwendungen zu gewdhren. Die an einen Dritten ge-
wdhrten oder von einem Dritten erhaltenen Zuwendungen kénnen in Form einer Ge-
bUhr, einer Provision oder in einem anderen nicht in Geldform existierenden Vorteil er-
folgen. Bemessungsgrundlage fUr solche Zuwendungen bilden in der Regel die belas-
teten Kommissionen, GebuUhren usw. und/oder beim AlF platzierte Vermdgenswerte/
Vermdgensbestandteile. Inre Hohe entspricht einem prozentualen Anteil der jeweiligen
Bemessungsgrundlage.

Eine Zuwendung ist darauf ausgelegt, die Qualitéat der betreffenden Dienstleistung zu
verbessern und den AIFM nicht daran zu hindern pflichtgemass im besten Interesse des
von ihm verwalteten AIF bzw. den Teilfonds oder deren Anleger zu handeln. Auf Verlan-
gen legt der AIFM gegeniber dem Anleger jederzeit weitere Einzelheiten Uber die mit
Dritten gefroffenen Vereinbarungen offen.

Schliesslich sind Zuwendungen zuldssig, welche die Erbringung einer Dienstleistung erst
ermdglichen oder dafur notwendig sind. Nach ihrem Wesenszweck durfen diese nicht
in Konflikt mit der Verpflichtung des AIFM stehen, im besten Interesse des von diesem
verwalteten Fonds ehrlich, redlich und professionell zu handeln.

Steuervorschriften

Alle liechtensteinischen AIF in der Rechtsform der Investmentgesellschaft sind in Liech-
tenstein unbeschrankt steuerpflichtig und unterliegen der Ertragssteuer. Die Ertfradge aus
dem verwalteten Vermogen stellen steuerfreien Ertrag dar.
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Emissions- und Umsatzabgaben!

Die Begrindung (Ausgabe) von Anteilen an einem solchen AIF bzw. seinen Teilfonds
unterliegt nicht der Emissions- und Umsatzabgabe. Die entgeltliche Ubertragung von
Eigentum an Anteilen unterliegt der Umsatzabgabe, sofern eine Partei oder ein Vermitt-
ler inlndischer Effektenhé&ndler ist. Die RUcknahme von Anteilen ist von der Umsatzab-
gabe ausgenommen. Die Investmentgesellschaft mit verdnderlichem Kapital gilt als
von der Umsatzabgabe befreiter Anleger.

Quellen- bzw. Zahistellensteuern

Es kdnnen sowohl Ertrage als auch Kapitalgewinne, ob ausgeschuttet oder thesauriert,
je nach Person, welche die Anteile der Investmentgesellschaft bzw. ihrer Teilfonds direkt
oder indirekt hdlt, teilweise oder ganz einer sogenannten Zahlstellensteuer (bsp. Abgel-
tende Quellensteuer, Foreign Account Tax Compliance Act) unterliegen.

Der AIF in der Rechtsform der Investmentgesellschaft untersteht ansonsten keiner Quel-
lensteuerpflicht im FUrstentum Liechtenstein, insbesondere keiner Coupons- oder Ver-
rechnungssteuerpflicht. Ausl@ndische Ertrdge und Kapitalgewinne, die vom AIF in der
Rechtsform der Investmentgesellschaft bzw. allfélliger Teilfonds des AlF erzielt werden,
kédnnen den jeweiligen Quellensteuerabzigen des Anlagelandes unterliegen. Allféllige
Doppelbesteuerungsabkommen bleiben vorbehalten.

Automatischer Informationsaustausch (AIA)

In Bezug auf die Investmentgesellschaft bzw. die Teilfonds kann eine liechtensteinische
Zahlstelle verpflichtet sein, unter Beachtung der AIA Abkommen, die Anleger an die
lokale Steuerbehdérde zu melden bzw. die entsprechenden gesetzlichen Meldungen
durchzufUhren.

FATCA

Der AIF bzw. allfdllige Teilfonds unterziehen unterzieht sich den Bestimmungen des liech-
tensteinischen FATC A-Abkommens sowie den entsprechenden AusfUhrungsvorschriften
im liechtensteinischen FATCA-Gesetz.

Natirliche Personen mit Steuerdomizil in Liechtenstein

Der im FUrstentum Liechtenstein domizilierte private Anleger hat seine Anteile als Ver-
mdgen zu deklarieren und diese unterliegen der Vermdgenssteuer. Allfallige Ertragsaus-
schuftungen bzw. thesaurierte Ertradge des AIF bzw. allfélliger Teilfonds des AlF sind er-
werbssteuerfrei. Die beim Verkauf der Anteile erzielten Kapitalgewinne sind erwerbs-
steuerfrei. Kapitalverluste kbnnen vom steuerpflichtigen Erwerb nicht abgezogen wer-
den.

Personen mit Steuerdomizil ausserhalb von Liechtenstein

FUr Anleger mit Domizilland ausserhalb des Furstentums Liechtenstein richtet sich die Be-
steuerung und die Ubrigen steuerlichen Auswirkungen beim Halten bzw. Kaufen oder
Verkaufen von Anteilen nach den steuergesetzlichen Vorschriften des jeweiligen Domi-
zilandes.

Disclaimer

Die steuerlichen AusfUhrungen gehen von der derzeit bekannten Rechtslage und Praxis
aus. Anderungen der Gesetzgebung, Rechtsprechung bzw. Erlasse und Praxis der Steu-
erbehdrden bleiben ausdricklich vorbehalten.

Anleger werden aufgefordert, beziglich der entsprechenden Steuverfolgen ihren eige-
nen professionellen Berater zu konsultieren. Weder der AIFM, die Verwahrstelle noch
deren Beauftragte konnen eine Verantwortung fir die individuellen Steuerfolgen beim
Anleger aus dem Kauf oder Verkauf bzw. dem Halten von Anteilen Ubernehmen.

1 Gemass Zollanschlussvertrag zwischen der Schweiz und Liechtenstein findet das schweizerische Stempelsteuerrecht auch in Liechtenstein Anwendung. Im
Sinne der schweizerischen Stempelsteuergesetzgebung gilt das FUrstentfum Liechtenstein daher als Inland.
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Informationen an die Anleger

Publikationsorgan der Investmentgesellschaft ist die Web-Seite des LAFV Liechtensteini-
scher Anlagefondsverband (www.lafv.li) sowie sonstige in den Anlagebedingungen ge-
nannte Medien.

Samtliche Mitteilungen an die Anleger, auch Uber die Anderungen der Anlagebeding-
ungen sowie des Anhangs B "Teilfonds im Uberblick" werden auf der Web-Seite des
LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband (www.lafv.li) als Publikationsorgan der
Investmentgesellschaft sowie sonstigen in den Fondsdokumenten genannten Medien
und Datentragern veréffentlicht.

Der Nettoinventarwert sowie der Ausgabe- und RUcknahmepreis der Anteile der Invest-
mentgesellschaft bzw. eines jeden Teilfonds bzw. Anteilsklasse werden an jedem Bewer-
tungstag auf der Web-Seite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband
(www.lafv.li) als Publikationsorgan der Investmentgesellschaft sowie sonstigen in den
Fondsdokumenten genannten Medien und dauerhaften Datentré&gern (Brief, Fax, Email
oder Vergleichbares) bekannt gegeben.

Der von einem WirtschaftsprUfer geprifte Jahresbericht wird den Anlegern auf der
Web-Seite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband (www.lafv.li) am Sitz des
AIFM und der Verwabhrstelle kostenlos zur Verfugung gestellt.

Rechnungslegung

Die Rechnungslegung des AIF bzw. seiner Teilfonds erfolgt nach den allgemeinen Rech-
nungslegungsgrundsatzen des 20. Titels des Personen- und Gesellschaftsrecht (PGR)
bzw. des Allgemeinen Burgerlichen Gesetzbuches (ABGB) unter Beachtung ergénzen-
der spezialgesetzlicher Bestimmungen des AIFMG und AIFMV.

Berichte
Die Investmentgesellschaft erstellt fUr jeden AlF einen gepriften Jahresbericht entspre-
chend den gesetzlichen Bestimmungen im FUrstentum Liechtenstein, welcher spates-

tens sechs Monate nach Ablauf eines jeden Geschdftsjahres veroffentlicht wird.

Es kdnnen zusatzlich geprifte und ungeprifte Zwischenberichte erstellt werden.

Geschafisjahr

Das Geschdftsjahr der Investmentgesellschaft kann Anhang B 'Teilfonds im Uberblick*
entnommen werden.

Verjahrung

Die Anspriche von Anlegern gegen den AIFM, die Investmentgesellschaft, den Liqui-
dator, Sachwalter oder die Verwahrstelle verj@hren mit dem Ablauf von finf Jahren
nach Eintritt des Schadens, spatestens aber ein Jahr nach der RUckzahlung des Anteils
oder nach Kenntnis des Schadens.

Anwendbares Recht, Gerichtsstand und massgebende Sprache

Der AIFM bzw. der AIF mit seinen aufgelegten Teilfonds untersteht liechtensteinischem
Recht. Ausschliesslicher Gerichtsstand fUr sémtliche Streitigkeiten zwischen den Anle-
gern, dem AIFM und der Verwabhrstelle ist Vaduz.
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Der AIFM und/oder die Verwabhrstelle kbnnen sich und den AlF bzw. seine Teilfonds je-
doch im Hinblick auf Anspriche von Anlegern dem Gerichtsstand der L&nder unterwer-
fen, in welchen Anteile angeboten und verkauft werden. Anderslautende gesetzlich
zwingende Gerichtsstnde bleiben vorbehalten.

Als rechtsverbindliche Sprache fUr die Safzung und die Anlagebedingungen sowie fur
den Anhang B "Teilfonds im Uberblick" gilt die deutsche Sprache.

Im Ubrigen wird auf die Bestimmungen des AIFMG, die Bestimmungen des Allgemeinen
BUrgerlichen Gesetzbuches (ABGB), die Bestimmungen des Personen- und Gesell-

schaftsrechts (PGR) Uber die Aktiengesellschaft sowie die allgemeinen Bestimmungen
des PGR in der jeweils aktuellen Fassung verwiesen.

Inkraftireten
Diese Anlagebedingungen freten am 11. Mai 2026 in Kraft.

Schaan/Vaduz, 30. April 2026

Der AIFM:
IFM Independent Fund Management AG, Schaan

Die Verwabhrstellen:
LGT Bank AG, Vaduz

Liechtensteinische Landesbank AG, Vaduz

Bank Frick AG, Balzers
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Anhang A: Organisationsstruktur der Investment-

gesellschaft im Uberblick

Die Organisationsstruktur der Investmentgesellschaft

Investmentgeselischaft: 122 SICAV
Landstrasse 30, FL-9494 Schaan

Verwaltungsrat: IFM Independent Fund Management AG
Landstrasse 30, FL-9494 Schaan

Die Organisationsstruktur des AIFM

AIFM: IFM Independent Fund Management AG
Landstrasse 30, FL-9494 Schaan

Verwaltungsrat: Heimo Quaderer
S.K.K.H. Erzherzog Simeon von Habsburg
Hugo Quaderer

Geschdftsleitung: Luis Oft

Alexander Wymann
Michael Oehry
Ramon Schafer

Wirtschaftsprifer: Ernst & Young AG
Schanzenstrasse 4a, CH-3008 Bern
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Anhang A: Organisationsstruktur des AIF

Der AIF im Uberblick

Name des AlF: 122 SICAV

Rechtliche Struktur: Fremdverwalteter Alternativer Investmentfonds (AIF) in der Rechtsform der
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital nach liechtensteinischem
Recht ("Investmentgesellschaft") gemdss Gesetz vom 19. Dezember 2012
Uber die Verwalter alternativer Investmentfonds (AIFMG)

Umbrella-Konstruktion: Umbrella-Struktur mit fUnf Teilfonds
EEET TN .icchtenstein
Grindungdatum des AlF: 3. Oktober 2022

Geschdaftsjahr: Das Geschdaftsjahr des AIF beginnt am 1. Januar und endet jeweils am 31. Dezember

[N R W R IWXH Schweizer Franken (CHF)

Portfolioverwaltung: Teilfonds 1: 7222 Smart Equity Fund

222 Technologies AG

Alte Steinhauserstrasse 19, CH-6330 Cham
Teilfonds 2: C22 Crypto Fund

722 Technologies AG

Alte Steinhauserstrasse 19, CH-6330 Cham
Teilfonds 3: 3R Alternative Fund

722 Technologies AG

Alte Steinhauserstrasse 19, CH-6330 Cham
Teilfonds 4: 722 Dynamic Opportunity Fund

722 Technologies AG

Alte Steinhauserstrasse 19, CH-6330 Cham
Teilfonds 5: 7222 Dynamic Resilience Fund

722 Technologies AG

Alte Steinhauserstrasse 19, CH-6330 Cham

Anlageberater: n/a

Verwabhrstelle: Teilfonds 1: 222 Smart Equity Fund

LGT Bank AG

Herrengasse 12, FL-9490 Vaduz

Teilfonds 2: €22 Crypto Fund
Liechtensteinische Landesbank AG
Stadtle 44, FL-9490 Vaduz

Teilfonds 3: 3R Alternative Fund
Liechtensteinische Landesbank AG
Stadtle 44, FL-9490 Vaduz

Teilfonds 4: 722 Dynamic Opportunity Fund
Bank Frick AG
Landstrasse 14, FL-9496 Balzers

Teilfonds 5: 722 Dynamic Resilience Fund
Liechtensteinische Landesbank AG
Stadtle 44, FL-9490 Vaduz

Vertriebstrager: IFM Independent Fund Management AG

Landstrasse 30, FL-9494 Schaan
Wirtschaftsprifer: Grant Thornton AG
Bahnhofstrasse 15, FL-9494 Schaan
Zustandige Aufsichtsbehérde: Finanzmarktaufsicht (FMA) Liechtenstein; www.fma-li.li
ALV VIR (Ve [Pl (SW-G B LLB Swiss Investment AG
leger in der Schweiz: Bahnhofstrasse 74, CH-8001 ZUrich
Zahilstelle fir qualifizierte Helvetische Bank AG

Anleger in der Schweiz: Seefeldstrasse 215, CH-8008 Zurich
Weitere Angaben zu den Teilfonds befinden sich in Anhang B "Teilfonds im Uberblick*.

Der Vertrieb des Teilfonds "C22 Crypto Fund" richtet sich ausschliesslich an professionelle Anleger im Sinne
der Richtlinie 2014/65/EU (MiFID I1). Der Vertrieb der weiteren Teilfonds (Z22 Smart Equity Fund, 3R Alternative

Fund, 722 Dynamic Opportunity Fund, Z22 Dynamic Resilience Fund) richtet sich sowohl an professionelle
Anleger im Sinne der Richtlinie 2014/65 /EU (MiFID Il) wie auch in Liechtenstein an Privatanleger [siehe An-
hang B unter Ziffer B1.1 bzw. B3.1., B4.1 und B5.1 "Teilfonds im Uberblick" jeweils bei "Informationen zum Ver-
trieb (Anlegerkreis)"]. Fir allfdllige andere Lander gelten die Bestimmungen gemdass Anhang C "Spezifische
Informationen fiir einzelne Vertriebslander*.

Anhang A: Organisationsstruktur des AIFM/AIF
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Anhang B: Teilfonds im Uberblick

B1

B1.1

Teilfonds 1: Z22 Smart Equity Fund

Der Teilfonds im Uberblick

Stammdaten und Informationen des Teilfonds und dessen Anteilsklassen

Anteilsklasse

Valoren-Nummer
SFDR-Klassifikation
Davuer des Teilfonds

Kotierung

Rechnungswdhrung des Teil-
fonds

Referenzwdhrung der An-
teilsklassen'2

Mindestanlage
Erstausgabepreis
Erstzeichnungstag
Liberierung

Bewertungstag (T)?
Bewertungsintervall
Rundung*

Lock-Up*

Ausgabe- und Ricknahme-
tag

Valuta Ausgabe- und Riick-
nahmetag (T+2)¢

Annahmeschluss Zeichnun-
gen und Ricknahmen (T-1)

Stickelung

Verbriefung

Abschluss Rechnungsjahr

Ende des ersten Geschafts-
jahres

Erfolgsverwendung

1 Bei der Referenzw&hrung handelt es sich um die W&hrung, in der die Performance und der Nettoinventarwert der

usD-I CHF-I EUR-I
L11213023081 L11213023040 L11213023065
121.302.308 121.302.304 121.302.306
Artikel 6
Unbeschrankt
Nein
US Dollar (USD)

US Dollar (USD) Schweizer Franken (CHF) Euro (EUR)
USD 100'000.-- CHF 100'000.-- EUR 100'000.--
USD 100.-- CHF 100.-- EUR 100.--

25.11.2022 offen offen
02.12.2022 offen offen
jeweils am Montag sowie letzter Bankarbeitstag eines Monats
wochentlich
USD 0.01 CHF 0.01 EUR 0.01
keiner

jeder Bewertungstag

zwei Bankarbeitstage nach Berechnung
des Neftoinventarwertes (NAV)

Vortag des Bewertungstages um spdtestens 16.00h (MEZ)

drei Dezimalstellen
buchmdssig / keine Ausgabe von Zertifikaten

jeweils zum 31. Dezember
31. Dezember 2023

Thesaurierend Thesaurierend Thesaurierend

jeweiligen Anteilsklasse des Teilfonds berechnet wird.

2 Die Wdahrungsrisiken der in USD, CHF und EUR aufgelegten Anteilsklassen kdnnen ganz oder teilweise abgesichert

werden.

3 Falls der Bewertungstag auf einen Bankfeiertag in Liechtenstein fallt, wird der Bewertungstag auf den ndchstfol-

genden Bankgeschdftstag in Liechtenstein verlegt.
4 Rundung des NAV pro Anteil bei der Ausgabe und bei der RGcknahme von Anteilen

5 Ein Lock-Up ist eine Sperrfrist innerhalb derer keine Anteilsrticknahme erfolgt. RUckgabeantrége werden erst nach

Ablauf der Sperrfrist und unter Einhaltung der Kindigungsfrist wieder entgegengenommen und abgerechnet.

¢ Am 31. Dezember entfdllt jeweils der Ausgabe- und RUcknahmetag. Dieser Bewertungstag ist massgebend fir den

Jahresbericht des Teilfonds.

Anhang B: Teilfonds 1: 222 Smart Equity Fund
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Informationen zum Vertrieb (Anlegerkreis)

Anteilsklasse UsSD-I CHF-I EUR-I
Professionelle Anleger Zuldssig Zul@ssig Zuldssig
Privatanleger Zul@ssig ZulGssig Zul@ssig

Kosten zu Lasten der Anleger

Anteilsklasse USD-I CHF-I EUR-I1

Max. Ausgabeaufschlag? 3% 3% 3%

Max. knahmeabschlag

zu Gunsten des Teilfonds?”8 i & &

Umtauschgebiihr beim

Wechsel von einer Anteils- . . .
Keine Keine Keine

klasse in eine andere An-
teilsklasse

Kosten zu Lasten des Vermogens des AlF?.10.11.

Anteilsklasse USD-I CHF-I EUR-I

Max. Verwaltungsgebuihr? 0.75% p.a. 0.75% p.a. 0.75% p.a.
Max. Administrationsge- 0.20% p.a. oder min. CHF 25'000.-- p.a.

bihr7.12 zzgl. CHF 5'000.-- p.a. pro Anteilsklasse ab der 2. Anteilsklasse
Max. Verwabhrstellengebihr? 0.11% p.a. oder min. CHF 25'000.-- p.a.
Geschatzte indirekte Kosten

auf Stufe der indirekien An- hoéchstens 3% p.a. zzgl. einer allféligen Performance-Fee
lagen

Die effektiv belastete Kommission bzw. GebUhr wird im Jahresbericht ausgewiesen.

Der AIFM kann, sofern dies zum Schutze der Anteilinhaber als notwendig und angemessen erachtet wird, als Liqui-
ditdtsmanagement-Instrument (LMT) zur Steuerung des Liquidit&tsrisikos bei RUcknahmen einen "RUcknahmeab-
schlag" zugunsten des Teilfonds gemdss Art. 46 der Anlagebedingungen bzw. Bst. B1.6 dieses Anhangs anwenden.
ZuzUglich Steuern sowie sonstige Kosten und GebuUhren: Transaktionskosten sowie Auslagen, die dem AIFM und der
Verwahrstelle in Ausibung ihrer Funktionen entstanden sind. Die Details finden sich in Art. 52 (Laufende GebUhren)
sowie in Art. 56 (Steuervorschriften) der Anlagebedingungen.

Im Falle der Auflésung des AIF bzw. der Teilfonds kann der AIFM eine LiquidationsgebUhr in Hohe von jeweils max.
CHF 15'000.-- zu seinen Gunsten erheben.

Im Sinne des Art. 55 der Anlagebedingungen wird hiermit in Umsetzung des Art. 24 Abs. 2 der delegierten Verord-
nung (EU) Nr. 231/2013 offengelegt, dass im Zusammenhang mit diesem Fonds Dritten Zuwendungen gewdhrt wer-
den koénnten. Diese fUhren zu keiner Mehrbelastung des Fonds mit zusdtzlichen Kosten, sondern berechnen sich in
einem Prozentsatz der oben angefUhrten GebUhrensatze.

Zzgl. allfalliger MWST.

Anhang B: Der Teilfonds im Uberblick
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Stammdaten und Informationen des Teilfonds und dessen Anteilsklassen

USD-R CHF-R EUR-R

[ ISIN-Nummer | LI1213023099 L11213023057 L11213023073
121.302.309 121.302.305 121.302.307
Unbeschréinkt

US Dollar (USD) Schweizer Franken (CHF) Euro (EUR)
Keine Keine keine
USD 100. CHF 100. EUR 100.-
25.11.2022 offen offen
02.12.2022 offen offen
jeweils am Montag sowie letzter Bankarbeitstag eines Monats
USD 0.01 CHF 0.01 EUR 0.01

Ausgabe- und Ricknahme-
tag

Valuta Ausgabe- und Rick- zwei Bankarbeitstage nach Berechnung
nahmetag (T+2)8 des Nettoinventarwertes (NAV)
Annahmeschluss Zeichnun-
gen und Ricknahmen (T-1

Stickelung drei Dezimalstellen

jeder Bewertungstag

Vortag des Bewertungstages um spatestens 16.00h (MEZ)

Verbriefung buchmdssig / keine Ausgabe von Zertifikaten

Abschluss Rechnungsjahr jeweils zum 31. Dezember

Ende des ersten Geschafts-
jahres

Erfolgsverwendung Thesaurierend Thesaurierend Thesaurierend

31. Dezember 2023

Informationen zum Vertrieb (Anlegerkreis)

Anteilsklasse USD-R CHF-R EUR-R

Professionelle Anleger Zul@ssig Zulassig Zulassig
Privatanleger Nicht zul&ssig Nicht zul&ssig Nicht zul&ssig

Bei der Referenzwd&hrung handelt es sich um die W&hrung, in der die Performance und der Nettoinventarwert der
jeweiligen Anteilsklasse des Teilfonds berechnet wird.

Die Wdahrungsrisiken der in USD, CHF und EUR aufgelegten Anteilsklassen kdnnen ganz oder teilweise abgesichert
werden.

Falls der Bewertungstag auf einen Bankfeiertag in Liechtenstein fallt, wird der Bewertungstag auf den ndchstfol-
genden Bankgeschdftstag in Liechtenstein verlegt.

Rundung des NAV pro Anteil bei der Ausgabe und bei der RUcknahme von Anteilen

Ein Lock-Up ist eine Sperrfrist innerhalb derer keine Anteilsricknahme erfolgt. RUckgabeantrége werden erst nach
Ablauf der Sperrfrist und unter Einhaltung der Kindigungsfrist wieder entgegengenommen und abgerechnet.

Am 31. Dezember entfdllt jeweils der Ausgabe- und RUcknahmetag. Dieser Bewertungstag ist massgebend fir den
Jahresbericht des Teilfonds.

Anhang B: Der Teilfonds im Uberblick
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Kosten zu Lasten der Anleger

Anteilsklasse USD-R CHF-R EUR-R

Max. Ausgabeaufschlag' 3% 3% 3%

Max. Ricknahmeabschlag

zu Gunsten des Teilfonds 20.20 e e .

Umtauschgebiihr beim

Wechsel von einer Anteils- . . .
Keine Keine Keine

klasse in eine andere An-
teilsklasse

Kosten zu Lasten des Vermogens des AlF21.22.23,

Anteilsklasse USD-R CHF-R EUR-R

Max. Verwaltungsgebihr2e 1.75% p.q. 1.75% p.a. 1.75% p.a.
Max. Administrationsge- 0.20% p.a. oder min. CHF 25'000.-- p.a.

bihr2024 zzgl. CHF 5'000.-- p.a. pro Anteilsklasse ab der 2. Anteilsklasse
Max. Verwahrstellengebiihr2 0.11% p.a. oder min. CHF 25'000.-- p.a.
Geschatzte indirekte Kosten

auf Stufe der indirekten An- hoéchstens 3% p.a. zzgl. einer allféligen Performance-Fee
lagen

B1.2 Avufgabeniberiragung durch den AIFM

B1.2.1 Porifolioverwaltung
Die Portfolioverwaltung ist fUr diesen Teilfonds an die 722 Technologies AG, Alte
Steinhauserstrasse 19, CH-6330 Cham, Ubertragen.

B1.2.2 Vertriebstrager
Als Vertriebstrager fUr diesen Teilfonds fungiert der AIFM.

B1.3 Anlageberater
Der AIFM hat fur den Teilfonds keinen Anlageberater beauftragt.

B1.4 Verwahrstelle
Die Verwahrstellenfunktion fUr diesen Teilfonds Ubt die LGT Bank AG, Herrengasse 12, FL-
9490 Vaduz, aus.

B1.5 Wirtschaftsprifer
Als Wirtschaftsprifer fur den Teilfonds ist die Grant Thornton AG, Bahnhofstrasse 15, FL-
9494 Schaan, beauftragt.

19 Die effektiv belastete Kommission bzw. GebUhr wird im Jahresbericht ausgewiesen.

20 Der AIFM kann, sofern dies zum Schutze der Anteilinhaber als notwendig und angemessen erachtet wird, als Liqui-
ditdtsmanagement-Instrument (LMT) zur Steuerung des Liquidit&tsrisikos bei RUcknahmen einen "RUcknahmeab-
schlag" zugunsten des Teilfonds gemdss Art. 46 der Anlagebedingungen bzw. Bst. B1.6 dieses Anhangs anwenden.

21 ZuzUglich Steuern sowie sonstige Kosten und GebUhren: Transaktfionskosten sowie Auslagen, die dem AIFM und der
Verwahrstelle in Ausibung ihrer Funktionen entstanden sind. Die Details finden sich in Art. 52 (Laufende GebUhren)
sowie in Art. 56 (Steuervorschriften) der Anlagebedingungen.

2 |m Falle der Aufldsung des AIF bzw. der Teilfonds kann der AIFM eine LiquidationsgebUhr in Hohe von jeweils max.
CHF 15'000.-- zu seinen Gunsten erheben.

2 |m Sinne des Art. 55 der Anlagebedingungen wird hiermit in Umsetzung des Art. 24 Abs. 2 der delegierten Verord-
nung (EU) Nr. 231/2013 offengelegt, dass im Zusammenhang mit diesem Fonds Dritten Zuwendungen gewdhrt wer-
den koénnten. Diese fUhren zu keiner Mehrbelastung des Fonds mit zusdtzlichen Kosten, sondern berechnen sich in
einem Prozentsatz der oben angefUhrten GebUhrensdize.

24 7zgl. einer allfdlliger MWST.

Anhang B: AufgabenUbertragung durch den AIFM
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B1.6 Anlagegrundsdtze und Risikoregelungen des Teilfonds

Die nachstehenden Bestimmungen regeln die teilfondsspezifischen Anlagegrundsatze
und Risikoregelungen des 722 Smart Equity Fund:

Anlagegrundsdtze und Risikoregelungen des Teilfonds in Kirze

Nicht zugelassene Anlagen

Anlagen in andere Fonds

Ausnahmegenehmigung fir An-
lage in Wertpapiere staatlicher
Emittenten

Wertpapierleihe (Securities Len-
ding
Wertpapierpensionsgeschdften
(Repurchase und Reverse Repurch-
ase Agreements

Total Return Swaps

Hebelfinanzierungen (Leverage)

Kreditaufnahme

Derivative Finanzinstrumente

Risikomanagementverfahren

Liquiditatsmanagement-
Instrumente (LMT)

Siehe Ziffer B1.7.3

Ja, unbeschrankt
Nein
Der Teilfonds darf keine Wertpapierleihgeschdafte tatigen.

Der Teilfonds darf keine Wertpapierpensionsgeschdafte eingehen.

Der Teilfonds darf keine Total Return Swaps eingehen.

Der AIFM erwartet, dass der Leverage auf Stufe des Teilfonds nach
Brutto-Methode grundsétzlich unter 3.0 liegen wird. Eine Indikation
des Risikogehaltes des AIF wird dagegen durch die Commitment-
Methode gegeben, da sie auch den Einsatz von derivativen Finan-
zinsfrumenten zu Absicherungszwecken angemessen berUcksich-
figt.

Der AIFM erwartet, dass der Leverage auf Stufe des Teilfonds nach
der Commitment-Methode grundsétzlich unter 3.0 liegen wird. Ab-
hdngig von den Marktbedingungen kann der Leverage variieren
und in besonderen Ausnahmefdllen kann es vorkommen, dass der
Leverage auch hoher liegt.

Ja, héchstens 35% auf Stufe des Teilfonds (siehe auch Ziffer B1.7.5)

< 3.0 auf Stufe Teilfonds

Zur Umsetzung der Anlagepolitik sowie zur effizienten Verwaltung
kann der Teilfonds zu Absicherungs- und Anlagezwecken derivative
Finanzinstrumente auf Wertpapiere, Indizes, Zinsen, VolatilitGten,
Wechselkurse und Wahrungen sowie Devisentermingeschdéfte und
Swaps einsetzen, sofern mit solchen Transaktionen nicht vom Anla-
gerziel des Teilfonds abgewichen wird und dabei die "Allgemeinen
Anlagegrundsatze und -beschrdnkungen” gemass Ziffer VIII der
Satzung eingehalten werden.

Leerverk&ufe mit sogenannten vorgelegten Wertpapieren sind auf
Stufe des AIF unzuldssig (Vgl. B1.7.3.2)

Commitment Approach

Der AIFM wird, sofemn dies zum Schutze der Anteilinhaber als not-
wendig und angemessen erachtet wird, folgende LiquiditGtsma-
nagement-Instrumente zur Steuerung des Liquiditatsrisikos bei RUck-
nahmen einsetzen:

Ricknahmeabschlag

Der AIFM kann, sofern dies zum Schutze der Anteilinhaber als not-
wendig und angemessen erachtet wird, als LiquiditGtsmanage-
ment-Instrument (LMT) zur Steuerung des Liquidit&tsrisikos bei RUck-
nahmen ein "RUcknahmeabschlag” zugunsten des AlF bzw. des Teil-
fonds in einer Spannbreite von 0% bis 3% einsetzen.

Redemption Gate

Falls RGcknahmeantrdge zu einem Mittelabfluss von mehr als 10%
des Gesaminettovermogens des AlIF bzw. des Teilfonds am betref-
fenden RUcknahmetag fUhren wirden, kann die Akfivierung des
Redemption Gates erfolgen; in solch einem Fall werden alle vorlie-
genden RUcknahmeantrdge nicht volistandig ausgefiihrt. Unter
diesen Umstanden wird der AIFM entscheiden, diese Ricknahme-
antrédge nur anteilig auszufUhren und die nicht ausgefuhrten RGck-
nahmeantrdge des RUcknahmetags auf den ndchsten Ricknah-
metag zurlckzustellen. Sollte diese Massnahme erforderlich sein,

Anhang B: Anlagegrundsdtze und Risikoregelungen des Teilfonds
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Nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegung (Art.6-Fonds)

wird eine entsprechende Mitteilung an die Anleger Uber die Akti-
vierung (und entsprechender spdterer Deaktivierung) sowie die
Modalitaten im Publikationsorgan des AIF entsprechend publiziert.

Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwertes sowie der
Ausgabe, der Ricknahme und des Umtausches von Anteilen

Der AIFM kann die Berechnung des Nettoinventarwertes und/oder
die Ausgabe, die RUcknahme und den Umtausch von Anteilen des
AlF bzw. des Teilfonds unter besonderen Umst&nden zeitweise aus-
setzen, sofern dies im besten Interesse der Anleger gerechtfertigt ist.

Abspaltung von Vermégenswerten (“Side Pockets™)

Der AIFM ist berechtigt, im Einklang mit den anwendbaren gesetzli-
chen Bestimmungen sowie nach vorheriger Zustimmung der Finanz-
marktaufsicht (FMA) Liechtenstein, "Side Pockets" zu bilden. Side Po-
ckets dienen der separaten Verwaltung von Vermdgenswerten, die
aufgrund aussergewdhnlicher Marktbedingungen oder besonderer
Umsténde illiquide oder schwer bewertbar geworden sind. Durch
die Abspaltung dieser Vermdgenswerte in einen neu zu grinden-
den Teilfonds soll sichergestellt werden, dass die ordentliche Liqui-
ditat und Bewertung der verbleibenden Fondsvermdgenswerte
nicht beeintrdchtigt wird. Die Bildung von Side Pockets darf aus-
schliesslich erfolgen, wenn dies im besten Interesse der Anleger liegt
und die Gleichbehandlung aller Anleger gewdhrleistet ist. Die Anle-
ger werden nach entsprechendem Vorliegen der Genehmigung
durch die FMA Uber die Einrichtung eines Side Pockets unverziglich
informiert

Die diesem Teilfonds (Finanzprodukt) zugrunde liegenden Investitio-
nen berlcksichtigen nicht die EU-Kriterien fUr &kologisch nachhal-
tige Wirtschaftsakftivitten. (Art. 6 SFDR)

Da dieses Finanzprodukt kein Produkt im Sinne des Artikel 8 oder Ar-
tikel 9 der Verordnung (EU) 2019/2088 Uber nachhaltigkeitsbezo-

Beriicksichtigung von Principle gene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor darstellt,
Adverse Impacts (PAI) werden auch keine nachteiligen Auswirkungen von Investitionsent-

Auswirkungen von Nachhaltigkeits-
risiken auf die Rendite

scheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren in den Investitionsent-
scheidungsprozess (sog. Principle Adverse Impacts) miteinbezogen.
Informationen zu den Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf
die Rendite sind Kapitel B1.9.1 "Teilfondsspezifische Risiken" zu ent-
nehmen.

Einhaltung der Anlagegrenzen: Spatestens 6 Monate nach Liberierung des Teilfonds

B1.6.1

B1.6.2

Anlageziel des Teilfonds

Das Anlageziel des 722 Smart Equity Fund besteht hauptséchlich im Erzielen
eines mittel- bis langfristigen Uberdurchschnittlichen Kapitalzuwachses durch
das Ausschopfen des Trendpotenzials der globalen Kapital-, Rohstoff- und De-
visenmarkte. Es handelt sich um einen akfiv gemanagten Teilfonds ohne Be-
zugnahme auf eine Benchmark.

Der 122 Smart Equity Fund verfolgt eine alternative Anlagestrategie (allgemein
als Hedge Funds oder als nicht-klassische Fonds bekannt). Um das Anlageziel
des Teilfonds zu erreichen, bedient sich der Teilfonds eines breiten Anlageuni-
versums. Dabei kénnen Long- und Shortpositionen eingegangen sowie Anlo-
gen mit Hebelwirkung (Leverage) versehen werden.

Die Strategie eignet sich fUr risikof&hige, mittel- bis langfristig orientfierte Anleger
als Ergénzung oder Alternative zu herkbmmlichen "long-only-Akfienanlagen”

Soweit fUr den Teilfonds in Ziffer B1.6.1 dieses Anhangs keine abweichenden
Anlagevorschriften festgelegt sind, gelten die "Anlagevorschriften gemdass Zif-
fer B1.7 dieses Anhangs. Es kann keine Zusicherung gemacht werden, dass das
Anlageziel erreicht wird.

Anlagepolitik des Teilfonds
Die Anlagepolitik des Teilfonds besteht darin, gezielt mittel- bis langfristige
Chancen auf der Basis eines systematischen "Machine Quant" Ansatzes ohne
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diskretiondre Entscheidungskomponenten auszunUtzen. Der Investmentpro-
zess verfolgt eine Trendfolgestrategie, welche komplett Gber intelligente Ma-
chine Learning Algorithmen gesteuert wird.

Um sein Anlageziel zu erreichen investiert der Teilfonds sein Vermogen in Kapi-
tal- und Geldmarktinstrumente, Wahrungen sowie in derivative Finanzinstru-
mente auf Effekten, Indizes, Zinsen, Edelmetalle, Rohstoffe, VolatilitGten und
Wdhrungen. Der Teilfonds ist in seinen Anlageentscheidungen weitgehend dis-
kretiondr und damit frei in seiner Anlagetatigkeit hinsichtlich der Palette der
Anlageinstrumente, -techniken und -produkte.

Der Teilfonds darf Anlageinstrumente unter Einhaltung der vorgesehenen Be-
schrénkungen sowohl kaufen (Long-Positionen) als auch Transaktionen in deri-
vativen Finanzinstrumenten tétigen, die wirtschaftlich einem Leerverkauf
gleichkommen. Durch den Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten (z.B. Fu-
tures, Optionen, Devisentermingeschdéfte und -swaps, Zinssatzswaps, etc.) und
durch Finanzierung von Anlagen mit Krediten (bis max. 35%) wird eine Hebel-
wirkung erzielt.

Der Teilfonds kann netto long, netto short oder markineutral sein. Dabei ist ein
Leverage von héchstens dem 3-fachen Wert des Vermogens des Teilfonds (ku-
mulierter Gesamtwert aller long-/short-Positionen netto im Verhdltnis zum Ver-
mdgen des Teilfonds) erlaubt.

Es gilt zu beachten, dass sich der Hebel sowohl positiv als auch negativ auf die
Performance des Teilfonds auswirken kann. Bei derivativen Finanzinstrumenten
ist der erforderliche Kapitaleinsatz im Vergleich zur Direktanlage in entspre-
chende Basiswerte wesentlich geringer. Deshalb reagieren die Marktwerte de-
rivativer Finanzinstrumente - in Prozenten gesehen - mehrheitlich Uberproporti-
onal auf Verdnderungen der Marktwerte entsprechender Basiswerte.

Als Teil seiner Anlagepolitik kann der 722 Smart Equity Fund sein Vermogen
direkt oder indirekt (Anteile anderer Investmentvermdgen wie OGAW, OGA,
AIF, Exchange Traded Funds "ETFs", Zertifikate, usw.) in ein grosses Universum
von amerikanischen Beteiligungspapieren und -wertrechten (Aktien, Genuss-
scheine, Partizipationsscheine, Aktien mit Warrants, etc.) investieren. Die Anla-
gen erfolgen dabei vorwiegend in S&P 500 & NASDAQ Titel in Kombination mit
einer emotionslos und systematisch umgesetzten Absicherungsstrategie, wel-
che mittels Umsetzung Uber Long Vola-Anlagen (ETFs, Futures, Optionen, etc.)
erfolgt und zur kurzfristigen Absicherung dienen soll.

Der Teilfonds kann demnach eine Dachfondsstruktur aufweisen.

Der Teilfonds kann standardisierte und nicht standardisierte (massgeschnei-
derte) derivative Finanzinstrumente sowie Anlageprodukte mit derivativer
Komponente einsetzen. Er kann die Geschdafte an einer Borse, an einem an-
deren geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt oder auch direkt mit
einem auf solche Geschdafte sperzialisierten Bank- oder Finanzinstitut als Gegen-
partei abschliessen (OTC-Geschdaft).

Die Anlagen erfolgen in erster Linie in Vermdgenswerte, die auf US Dollar (USD)
lauten. Daneben ké&nnen auch Vermdgenswerte, welche auf eine andere
Wahrung lauten, gehalten werden. Um das Wahrungsrisiko zu minimieren, kdn-
nen Vermogenswerte, die nicht auf US Dollar lauten, gegen den US Dollar ab-
gesichert werden. Die Wd&hrungsrisiken der in CHF und EUR aufgelegfen An-
teilsklassen kbnnen ganz oder teilweise abgesichert werden; dies kann nega-
five Auswirkungen auf den NAV der in USD aufgelegten Anteilsklasse haben.
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B1.7

B1.6.3

B1.6.4

Die allfaligen Kosten einer Wahrungsabsicherung der CHF- und EUR-Anteils-
klasse werden dieser entsprechend zugeordnet.

Der Teilfonds ist ferner ermdchtigt, im Rahmen der in Ziffer festgesetzten Anlo-
gegrenzen in sonstige zugelassene Anlagen zu investieren.

Es gilt die teilfondsspezifischen in Ziffer B1.9 dieses Anhangs sowie die allge-
meinen Risiken in § 41 der Anlagebedingungen zu beachten.

Rechnungs- und Referenzwdhrung
Die Rechnungswdhrung des Teilfonds wird in Ziffer B1.1 dieses Anhangs "Teil-
fonds im Uberblick" genannt.

Bei der Rechnungswdhrung handelt es sich um die Wéahrung, in der die Buch-
fOhrung des Teilfonds erfolgt sowie um die Wahrung in der die Performance
und der Nettoinventarwert des Teilfonds berechnet werden. Die Anlagen er-
folgen in den Wdahrungen, welche sich fUr die Wertentwicklung des Teilfonds
optimal eignen.

Profil des typischen Anlegers

Der 222 Smart Equity Fund eigneft sich fir dynamische Anleger mit einem mittel-
bis langfristigen Anlagehorizont, die in ein emotionsloses und systematisch ver-
waltetes Portfolio investieren wollen. Der Anleger muss insbesondere bereit und
in der Lage sein, allfdllige - auch substantielle Kursverluste hinzunehmen. Es
kann nicht ausgeschlossen werden, dass in ausserordentlichen Fdllen ein To-
talverlust einzelner Anlagen eintritt. Daher empfiehlt es sich, nur einen be-
schrankten Teil des Gesamtportfolios in Anteile des Teilfonds zu investieren.

Anlagevorschriften
FUr die Anlagen des Teilfonds gelten im Ubrigen folgende Bestimmungen:

B1.7.1

Zugelassene Anlagen

Der Teilfonds kann sein Vermodgen grundsdtzlich in die nachstehend genann-
ten Anlagen investieren. Die Anlagen kdnnen dabei sowohl in Instrumente, die
an einer Bérse oder an einem anderen geregelten dem Publikum offenstehen-
den Markt gehandelt werden, als auch in nicht koftierte oder regelmdassig ge-
handelte Instrumente erfolgen.

Der Teilfonds darf bis 10% seines Vermogens in andere als die unter Ziffer B1.7.1
genannten Anlagen investiert sein.

Die Anlagen des Teilfonds bestehen aus:

B1.7.1.1 Traditionelle Direktanlagen in Wertpapiere, Geldmarktinstrumente
und dhnliche Finanzinstrumente:

a) die an einem geregelten Markt im Sinne von Art. 4 Abs. 1 Ziff. 21
der Richftlinie 2014/65/EU notiert oder gehandelt werden;

b) die an einem anderen geregelten Markt eines EWR-Mitglied-
staats, der anerkannt, fur das Publikum offen und dessen Funk-
fionsweise ordnungsgemass ist, gehandelt werden;

c) die an einer Wertpapierbdrse eines Drittstaates amtlich nofiert
oder an einem anderen Markt weltweit gehandelt werden, der
anerkannt, fUr das Publikum offen und dessen Funktionsweise
ordnungsgemadass ist;

d) Geldmarktinstrumente, die nicht auf einem geregelten Markt
gehandelt werden, sofern die Emission oder der Emittent dieser
Instrumente Vorschriften Uber den Einlagen- und den Anleger-
schutz unterliegt, vorausgesetzt, sie werden;

1. von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Kérper-
schaft oder der Zentfralbank eines EWR-Mitgliedstaats, der
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B1.7.1.2

B1.7.1.3

Europdischen Zentralbank, der Gemeinschaft oder der Euro-
pdischen Investitionsbank, einem Drittstaat oder, sofern die-
ser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat der Féderation oder
von einer internationalen Einrichtung o6ffentlich-rechtlichen
Charakters, der mindestens ein EWR-Mitgliedstaat angehort,
ausgegeben oder garantiert;

2. von einem Unfternehmen ausgegeben, dessen Wertpapiere
auf den unter Bst. a bezeichneten geregelten Mdarkten ge-
handelt werden;

3. von einem Institut, das gemdass den im EWR-Recht festgeleg-
ten Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist oder einem Insfitut
ausgegeben oder garantiert, dessen Aufsichtsrecht dem
EWR-Recht gleichwertig ist und das dieses Recht einhdlf;
oder

4. von einem Emittenten ausgegeben, der einer von der FMA
zugelassenen Kategorie angehdrt, sofern fur Anlagen in die-
sen Instrumenten den Ziffern 1 bis 3 gleichwertige Anleger-
schutzvorschriften gelten und der Emittent entweder ein Un-
ternehmen mit einem Eigenkapital in Héhe von mindestens
10 Millionen Euro ist und seinen Jahresabschluss nach den
Vorschriften der Richtlinie 78/660/EWG, in Liechtenstein um-
gesetzt durch PGR erstellt und veroffentlicht, oder ein grup-
penzugehoriger Rechtstriger ist, der fUr die Finanzierung der
Unternehmensgruppe mit zumindest einer bdrsennotierten
Gesellschaft zusté&ndig ist oder ein Rechtstrager ist, der die
wertpapiermdssige  Unterlegung von Verbindlichkeiten
durch Nutzung einer von einer Bank eingerumten Kreditlinie
finanzieren soll.

Wertpapiere aus Neuemissionen, sofern:

a)

b)

die Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten, dass die
Zulassung zur amtlichen Noftierung bzw. zum Handel an einer un-
ter Ziff. B1.6.1.1 Q) bis c) erwdhnten Wertpapierbdrsen bzw. an
einem dort geregelten Markt beantragt wurde und

diese Zulassung spdatestens vor Ablauf eines Jahres nach der
Emission erlangt wird;

Traditionelle indirekte Anlagen in Wertpapiere und dhnliche Finan-
zinstrumente:

a)

Anteile von klassischen in- und ausldndischen Organismen fir
gemeinsame Anlagen (Investmentvermdgen wie OGAW, AIF,
ETF, etc.) die im Wesentlichen in Anlagen gemdss Ziffer B1.7.1.1
oben anlegen;

Exchange Traded Funds ("ETF") denen Anlagen gemdss Ziffer
B1.7.1.1 oben zugrunde liegen. ETF sind boérsengehandelte Or-
ganismen fUr gemeinsame Anlagen, die entweder die Wertent-
wicklung eines Referenzindex, einer Benchmark oder eines de-
finierten Anlageuniversums nachbilden (passiv verwaltete ETF)
oder eine aktive Anlagestrategie verfolgen (aktiv verwaltete
ETF). Die Replikation kann physisch oder synthetisch erfolgen.
ETF werden an einer Bdrse oder an einem anderen geregelten,
dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt. Je nach
rechtlicher Struktur, Domizil und Ausgestaltung kénnen ETF ins-
besondere als Organismen fUir gemeinsame Anlagen in Wert-
papieren (UCITS), als Alternative Investmentfonds (AIF) oder als
andere vergleichbare boérsengehandelte kollektive Anlagein-
sfrumente qualifizieren; die regulatorische Einordnung erfolgt
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B1.7.1.4

B1.7.1.5

B1.7.1.6

B1.7.1.7

B1.7.1.8

jeweils nach den im Domiziland anwendbaren gesetzlichen
und aufsichtsrechtlichen Bestimmungen.

c) Strukturierte Finanzprodukte, Zertifikate und Baskets oder an-
dere derivative Finanzinstrumente, denen direkt oder indirekt
Anlagen gemass Ziffer B1.7.1.1 oben zugrunde liegen und deren
Wert vom Preis der zugrunde liegenden Vermogenswerte oder
von ReferenzsGtzen abgeleitet wird.

Edelmetalle und Rohstoffe:

a) Edelmetalle in standardisierter Form;

b) strukturierte Finanzprodukte, Zertifikate und Baskets oder andere
derivative Finanzinstrumente, denen direkt oder indirekt Edel-
metalle zugrunde liegen, von Emittenten weltweit;

c) strukturierte Finanzprodukte, Zertifikate und Baskets oder andere
derivative Finanzinstrumente, denen direkt oder indirekt Roh-
stoffe zugrunde liegen, von Emittenten weltweit;

d) Anteile bzw. Aktien von offenen in- und ausl@ndischer Organis-
men fir gemeinsame Anlagen, die ihr Vermdgen in Anlagen
gemadss litt. a bis ¢ oben anlegen;

e) Anteile bzw. Aktien von geschlossenen in- und ausldndischen
Organismen fUr gemeinsame Anlagen, einschliesslich Invest-
ment- bzw. Beteiligungsgesellschaften, von Emittenten weli-
weit, die direkt oder indirekt in Anlagen gemd@ss litt. a bis ¢ oben
anlegen.

Derivative Finanzinstrumente:

a) derivative Finanzinstrumente, die an einer Bdrse oder an einem
anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt ge-
handelt werden;

b) derivative Finanzinstrumente, die nicht an einem geregelten
Markt gehandelt werden (OTC-Derivate), wenn:

1. die Gegenpartei einer Aufsicht untersteht, die der liechten-
steinischen gleichwertig ist; und

2. sie jederzeit nachvollziehbar bewertet, verdussert, liquidiert
oder durch ein Gegengeschdaft ausgeglichen werden kdn-
nen;

c) derivative Finanzinstrumente, die in ein Wertpapier oder Geld-
marktinstrument eingebettet sind (strukturierte Finanzinstru-
mente, Index- und Regionen-Zertifikate).

Einlagen

Sichteinlagen oder kindbare Einlagen mit einer Laufzeit von héchs-
tens zwolf Monaten bei Kreditinstituten, die ihren Sitz in einem EWR-
Mitgliedstaat oder einem Drittstaat haben, dessen Aufsichtsrecht
dem des EWR-Rechts gleichwertig ist;

Die Rechtsform der Organismen fir gemeinsame Anlagen (Invest-
mentvermdgen wie OGAW, OGA, AlF, ETF, etc. istirrelevant. Es kann
sich dabei u.a. um vertragsrechtliche Organismen fir gemeinsame
Anlagen, Organismen fir gemeinsame Anlagen in gesellschaftlicher
Form oder um Organismen fUir gemeinsame Anlagen in der Form der
Treuhdnderschaft (Unit Trusts) handeln;

Bei den Anlagen in andere Organismen fir gemeinsame Anlagen
(Investmentvermdgen wie OGA, AlF, ETF, efc.) kann es sich um Or-
ganismen fir gemeinsame Anlagen handeln, fUr die mangels
gleichwertiger Aufsicht am Domizil keine Vertriebsbewiligung im
FUrstentum Liechtenstein erhdltlich ist;
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B1.7.2

B1.7.3

B1.7.4

B1.7.1.9

Der Teilfonds darf Anteile anderer Organismen fUr gemeinsame An-
lagen (OGAW, OGA, AlF, ETF) erwerben, die unmittelbar oder mit-
telbar mit dem AIFM oder einer anderen Gesellschaft verwaltet wer-
den, mit der der AIFM bzw. die Verwaltungsgesellschaft durch eine
gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine we-
sentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist. Im Um-
fang von solchen Anlagen darf der AIFM oder die andere Gesell-
schaft fur die Zeichnung, den RUckkauf von Antfeilen der anderen
Organismen fUr gemeinsame Anlagen oder die Konversion einzelner
Teilfonds durch den AIF keine GebUhren berechnen.

Flissige Mittel

Der Teilfonds darf in seiner Rechnungseinheit und in allen Wahrungen, in denen
Anlagen getdtigt werden, dauernd und unbeschréankt flissige Mittel bei der
Verwahrstelle und beim Primebroker halten, soweit dies sein Anlageziel erfor-
dert. Als flUssige Mittel gelten Bankguthaben auf Sicht und auf Zeit mit Laufzei-
ten bis zu zwdIf Monaten.

Nicht zugelassene Anlagen
Insbesondere die folgenden Anlagen sind nicht zugelassen:

B1.7.3.1

B1.7.3.2

B1.7.3.3

Der Teilfonds darf sein Vermdgen, unter Vorbehalt von physischen
Edelmetallen, nicht in Immobilien und physische Waren (Rohstoffe,
Kunstgegensténde, Antiquitdten oder Ahnliches) anlegen. Es wird
jederzeit mit der entsprechenden Glattstellung vor Falligkeit sicher-
gestellt, dass keine Rohstoffe geliefert werden;

physische Leerverkdufe von Anlagen jeglicher Art;

Der AIFM darf jederzeit im Interesse der Anleger weitere Anlagebe-
schrdnkungen festsetzen, soweit diese erforderlich sind, um den Ge-
setzen und Bestimmungen jener Ldnder zu entsprechen, in denen
die Anteilscheine des AIF angeboten und verkauft werden.

Anlagegrenzen
FUr den Teilfonds bestehen folgende Anlagebeschrénkungen:

B1.7.4.1

B1.7.4.2

B1.7.4.3

B1.7.4.4

B1.7.4.5

Der Teilfonds darf unbeschrankt sein Vermdgen in Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente desselben Emittenten anlegen. Dies gilt auch
fUr derivative Finanzinstrumente, deren Wert vom Preis von Indizes
oder Referenzsatzen (z.B. Zinsen, Wahrungen, Edelmetallen, Volatili-
t&ten, Rohstoffen, etc.) abgeleitet wird;

Einlagen bei ein und derselben Einrichtung dirfen, unter Vorbehalt
von Ziffer B1.7.2, 40% des Vermdgens des nicht Ubersteigen;

Anlagen, die von einem Staat, einer &ffentlich-rechtlichen Koérper-
schaft aus der OECD oder von internationalen Organisationen 6f-
fentlich-rechtlichen Charakters begeben oder garantiert werden,
dUrfen pro Emittent 100% des Vermogens nicht Ubersteigen;

der kumulierte Gesamtwert aller Long- und Shortpositionen netto im
Verhdltnis zum Vermogen (Hebeleffekt) darf den 3-fachen Wert des
Vermdgens nicht Uberschreiten;

der Gesamtwert aller Long-Positionen im Verhd&ltnis zum Vermdgen
darf héchstens 300% betragen;
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B1.7.4.6

B1.7.4.7

B1.7.4.8

B1.7.4.9

B1.7.4.10

der Gesamtwert aller Short-Positionen im Verhdltnis zum Vermdgen
darf héchstens 300% betragen;

der Teilfonds darf unbeschrénkt in Anteile eines einzigen Organismus
fir gemeinsame Anlagen (Investmentvermdgen wie OGAW, AIF,
ETF, efc.) investieren;

der Teilfonds darf sein Vermdgen ganz oder teilweise in Anteile an-
derer Organismen fUr gemeinsame Anlagen anlegen, die vom AIFM
selbst verwaltet werden;

bei Organismen fir gemeinsame Anlagen mit Umbrella-Struktur
(OGA mit Teilfonds) gilt jeweils der einzelne Teilfonds (Sub-Fund) als
Organismus fir gemeinsame Anlagen;

zusatzlich zu den aufgefUhrten Beschrédnkungen gemass dieser Ziffer
sind allfallige weitere Beschrankungen in Ziffer B1.6 "Anlagegrund-
safze und Risikoregelungen des Teilfonds" zu beachten.

B1.7.5 Begrenzung der Kreditaufnahme
FUr den Teilfonds bestehen folgende Einschrénkungen:

B1.7.5.1

B1.7.5.2

B1.7.5.3

B1.7.5.4

B1.8 Bewertung

Das Vermogen des Teilfonds darf nicht verpfdndet oder sonst belas-
tet werden, zur Sicherung Ubereignet oder zur Sicherung abgetreten
werden, es sei denn, es handelt sich um Kreditaufnahmen im Sinne
von Ziffer B1.7.5.2 oder um Sicherheitsleistungen im Rahmen der Ab-
wicklung von Geschdéften mit Finanzinstrumenten.

Der Teilfonds darf sowohl zu Anlagezwecken als auch zur Befriedig-
ung von Rucknahmebegehren Kredite zu marktkonformen Beding-
ungen aufnehmen (siehe Ziffer B1.6 "Anlagegrundsétze und Risikore-
gelungen des Teilfonds").

Gegenuber der Verwahrstelle besteht kein Anspruch auf die Einréu-
mung des maximal zuldssigen Kreditrahmens. Die alleinige Entschei-
dung ob, auf welche Weise und in welcher Héhe Kredite ausge-
reicht werden, obliegt der Verwahrstelle entsprechend der Kredit-
und Risikopolitik. Diese Politik kann sich unter Umstdnden wéhrend
der Laufzeit Gndern.

Ziffer B1.7.5.2 steht dem Erwerb von nicht voll einbezahlten Finanzin-
strumenten nicht entgegen.

Die Bewertung erfolgt durch den AIFM gemdss den in den konstituierenden Dokumen-
ten genannten Prinzipien.

Der Nettoinventarwert (der "NAV*", Net Asset Value) pro Anteil eines Teilfonds oder einer
Anfteilsklasse wird vom AIFM oder einem von ihm Beauffragten am Ende des Rech-
nungsjahres sowie am jeweiligen Bewertungstag auf Basis der letztbekannten Kurse un-
ter BerUcksichtigung des Bewertungsintervalls berechnet.

Der NAYV eines Anteils an einer Anteilsklasse eines Teilfonds ist in der Rechnungswdhrung
des Teilfonds oder, falls abweichend, in der Referenzwdhrung der entsprechenden An-
teilsklasse ausgedrUckt und ergibt sich aus der der betreffenden Anteilsklasse zukom-
menden Quote des Vermdgens dieses Teilfonds, vermindert um allfdllige Schuldver-
pflichtungen desselben Teilfonds, die der betroffenen Anteilsklasse zugeteilt sind,
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dividiert durch die Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile der entsprechenden An-
teilsklasse.

Das Teilfondsvermdgen wird nachfolgenden Grundsétzen bewertet:

B1.8.1

B1.8.2

B1.8.3

B1.8.4

B1.8.5

B1.8.6

B1.8.7

B1.8.8

B1.8.9

Wertpapiere, die an einer Borse amtlich notiert sind, werden zum letzten ver-
fugbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an mehreren Bérsen amtlich no-
fiert, ist der zuletzt verfugbare Kurs jener Bdrse massgebend, die der Haupt-
markt fUr dieses Wertpapier ist.

Wertpapiere, die nicht an einer Bérse amtlich notiert sind, die aber an einem
dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden, werden zum letzten
verfGgbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an verschiedenen dem Publi-
kum offenstehenden Mdarkten gehandelt, ist grundsétzlich der zuletzt verfig-
bare Kurs jenes Marktes massgebend, der die hdchste Liquiditéat aufweist.

Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von weniger als
397 Tagen kdnnen mit der Differenz zwischen Einstandspreis (Erwerbspreis) und
RUckzahlungspreis (Preis bei Endfdlligkeit) linear ab- oder zugeschrieben wer-
den. Eine Bewertung zum aktuellen Marktpreis kann unterbleiben, wenn der
RUckzahlungspreis bekannt und fixiert ist. Allféllige Bonitdtsverdnderungen wer-
den zusatzlich berGcksichtigt;

OTC-Derivate werden auf einer von dem AIFM festzulegenden und UberprUf-
baren Bewertung auf Tagesbasis bewertet, wie ihn der AIFM nach Treu und
Glauben und nach allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachpruof-
baren Bewertungsmodellen auf der Grundlage des wahrscheinlich erreichbao-
ren Verkaufswertes festlegt.

OGAW, OGA, AlF, bzw. andere Fonds werden zum letzten festgestellten und
erhdaltlichen Nettoinventarwert bewertet. Falls fir Anteile die RUcknahme aus-
gesetzt ist oder bei geschlossenen Fonds kein RUcknahmeanspruch besteht
oder keine RUcknahmepreise festgelegt werden, werden diese Anteile ebenso
wie alle anderen Vermdgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie
ihn der AIFM nach Treu und Glauben und allgemein anerkannten, von Wirt-
schaftsprifern nachpriufbaren Bewertungsmodellen festlegt.

Basis der Wertermittlung von nicht kotierten Beteiligungspapieren sind die je-
weils zuletzt von den entsprechenden Gesellschaften erstellten Berichte und
allfallige formelle Testate, sofern solche verfugbar und verwendbar sind;

Falls fUr die jeweiligen Vermdgensgegenstédnde kein handelbarer Kurs verfig-
bar ist oder dieser Kurs den tatsdchlichen Verkehrswert nicht angemessen wi-
derspiegelt, werden diese Vermdgensgegenstdnde, ebenso wie die sonstigen
geseftzlich zuldssigen Vermogenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet,
wie ihn der AIFM nach Treu und Glauben und nach allgemein anerkannten,
von Wirtschaftsprifern nachpriofbaren Bewertungsmodellen auf der Grund-
lage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

Basis der Wertermittlung von nicht kotierten Beteiligungspapieren sind die je-
weils zuletzt von den entsprechenden Gesellschaften erstellten Berichte und
alifallige formelle Testate, sofern solche verfUgbar und verwendbar sind;

Die flussigen Mittel, Forderungen, im Voraus gezahlte Leistungen, Bardividend-
en und aufgelaufene aber noch nicht vereinnahmte Zinsen werden zum Nenn-
wert abzUglich eines angemessenen Abschlages, wenn es nach Einsché&tzung
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B1.8.10

des AIFM unwahrscheinlich ist, dass der Nennwert voll erzielt werden kann be-
wertet.

Der Marktwert von Wertpapieren und anderen Anlagen, die auf eine andere
Wdahrung als die Wahrung des Teilfonds lauten, wird zum letzten Devisenmittel-
kurs in die entsprechende Wahrung des Teilfonds umgerechnet.

Der AIFM ist berechtigt, zeitweise andere addquate Bewertungsprinzipien fir das Vermo-
gen des Teilfonds anzuwenden, falls die oben erwdhnten Kriterien zur Bewertung auf
Grund aussergewohnlicher Ereignisse unmoglich oder unzweckmassig erscheinen und
dadurch eine angemessenere Bewertung des Vermdgenswertes erzielt wird. Bei massi-
ven RUcknahmeantrdgen kann der AIFM die Anteile des Teilfondsvermdgens auf der Ba-
sis der Kurse bewerten, zu welchen die notwendigen Verkdufe von Wertpapieren voraus-
sichtlich getdétigt werden. In diesem Fall wird fUr gleichzeitig eingereichte Emissions- und
RUcknahmeantrage dieselbe Berechnungsmethode angewandt.

B1.9 Risiken und Risikoprofile des Teilfonds

B1.9.1

Teilfondsspezifische Risiken

Die Wertentwicklung der Anteile ist von der Anlagepolitik sowie von der Mark-
tentwicklung der einzelnen Anlagen des Teilfonds abhdngig und kann nicht im
Voraus festgelegt werden. Es gibt keine Garantie dafir, dass das Anlageziel
auch tatscchlich erreicht oder es zu einem Wertzuwachs der Anlagen kommen
wird. Bei der Rickgabe von Anteilen kann der Anleger moglicherweise den
urspringlich in den Teilfonds investierten Betrag nicht zurickerhalten.

Die Risiken dieses Teilfonds sind aufgrund seiner Anlagepolitik mit denjenigen
von bestimmten Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren im
Sinne des Gesetzes Uber bestimmte Organismen fUr gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (UCITSG) nicht vergleichbar.

Individuelle Risiken einzelner Anleger werden nicht behandelt. Es wird daher
erwartet und dringend angeraten, dass die Anleger, bevor sie Anteilscheine
des Teilfonds zeichnen, selbst alle Risiken eingehend prufen und sich soweit er-
forderlich dazu eigener fachkundiger Berater bedienen.

Der 122 Smart Equity Fund verfolgt eine alternative Anlagestrategie (allgemein
als Hedge Funds oder als nicht-klassische Fonds bekannt). Ausdricklich ist da-
rauf hinzuweisen, dass der Teilfonds Anlageinstrumente sowohl kaufen (Long-
Positionen) als auch Transaktionen in derivativen Finanzinstrumenten tatigen
darf, die wirtschaftlich einem Leerverkauf gleichkommen. Zudem ist es dem
Teilfonds gestattet, das Erfragspotenzial durch den Einsatz von derivativen Fi-
nanzinstrumenten und durch Finanzierung von Anlagen mit Krediten (bis max.
35%) zu maximieren. Dabei ist ein Leverage von héchstens dem 3-fachen Wert
des Teilfondsvermogens (kumulierter Gesamtwert aller Long-/Short-Positionen
nach der Commitment-Methode im Verhdltnis zum Vermégen) erlaubt.

Durch den Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten (z.B. Opftionen, Futures,
Devisentermingeschdafte und -swaps, etc.) wird eine Hebelwirkung (Leverage)
erzielt. Es gilt zu beachten, dass sich der Hebel sowohl positiv als auch negativ
auf die Performance des Teilfonds auswirken kann. Bei derivativen Finanzinstru-
menten ist der erforderliche Kapitaleinsatz im Vergleich zur Direktanlage in ent-
sprechende Basiswerte wesentlich geringer. Deshalb reagieren die Marktwerte
derivativer Finanzinstrumente, in Prozenten gesehen, mehrheitlich Gberpropor-
tional auf Ver&dnderungen der Marktwerte der entsprechenden Basiswerte.
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B1.9.2

Aufgrund der mdéglichen Investition des 222 Smart Equity Fund in Beteiligungs-
papiere und -wertrechte besteht bei diesem Anlagetyp ein Markt- und Emit-
tentenrisiko, welches sich negativ auf das Nettovermdgen auswirken kann. Da-
neben kbnnen andere Risiken wie etwa das Wahrungsrisiko und das Zinséinde-
rungsrisiko in Erscheinung treten. Durch den Einsafz von derivativen Finanzin-
strumenten, die nicht der Absicherung dienen, kann es zu erhdéhten Risiken
kommen.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass es dem Teilfonds gestattet ist,
unbeschrankt in einen einzigen Emittenten sowie unbeschrénkt in Anteile eines
einzigen Organismus fUr gemeinsame Anlagen (Fonds, ETF, etc.) zu investieren.

Die Auswahl der Anlagen erfolgt auf Grund eines systematischen "Machine
Quant" Ansatzes ohne diskretiondre Entscheidungskomponenten. Der Invest-
mentprozess wird komplett Uber inteligente Machine Learning Algorithmen
gesteuert, was zusatzliche Risiken darstellen kann.

Aufgrund der Durchfuhrung von ausserbérslichen Transaktionen (OTC-Ge-
schafte), kann der Teilfonds Risiken im Zusammenhang mit der Kreditwurdigkeit
der OTC-Gegenparteien ausgesetzt sein: bei Abschluss von Terminkontrakten,
Optionen und Swap-Transaktionen oder Verwendung sonstiger derivativer
Techniken unterliegt der Teilfonds dem Risiko, dass eine OTC-Gegenpartei ih-
ren Verpflichtungen aus einem bestimmten oder mehreren Vertrédgen nicht
nachkommt (bzw. nicht nachkommen kann).

Die Anleger werden darauf aufmerksam gemacht, dass auf Stufe der indirek-
ten Anlagen zusatzliche indirekte Kosten und GebUhren anfallen sowie Vergu-
tungen und Honorare verrechnet werden, die jedoch direkt den einzelnen in-
direkten Anlagen belastet werden.

In Zeiten, in denen keine Anlage die Auswahlkriterien des Teilfonds erfUllt, kann
der Teilfonds sein ganzes Vermogen in Einlagen, Geldmarktinstrumenten und
anderen festverzinslichen Anlagen halten. Dabei ist zu beachten, dass der Teil-
fonds unbeschrankt flussige Mittel bei der Verwahrstelle und beim Primebroker
halten darf.

Ergebnisse der Bewertung von potentiellen Auswirkungen von Nachhaltigkeits-
risiken auf die Rendite:

Nach Bewertung der Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf Ebene der
einzelnen Investments wird festgestellt, dass gesamthaft vom Risiko einer rele-
vanten Beeinfrdchtigung der Rendite des Teilfonds ausgegangen wird. Insbe-
sondere aufgrund der allfdlligen Zusammensetzung des Portfolios und dem
Verzicht auf eine ESG Strategie kann ein potenzieller Einfluss von Nachhaltig-
keitsrisiken auf das Gesamtportfolio nicht ausgeschlossen werden.

Es gilt zudem die allgemeinen Risiken in § 41 der Anlagebedingungen zu be-
achten.

Derivative Finanzinstrumente
Durch den Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten, die nicht der Absiche-
rung dienen, kann es zu erhdhten Risiken kommen.

Allgemeine Risiken

Zusatzlich zu den fteilfondsspezifischen Risiken kénnen die Anlagen des Teil-
fonds allgemeinen Risiken unterliegen. Eine beispielhafte, jedoch nicht ab-
schliessende Aufzdhlung befindet sich unter § 41 der Anlagebedingungen.

Anhang B: Risiken und Risikoprofile des Teilfonds
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B1.9.3 Risikomanagementverfahren
Der AIFM verwendet als Risikomanagementverfahren den Commitment-Ap-
proach als anerkannte Berechnungsmethode.

B1.10 Performance-Fee
Es kommt keine Performance-Fee zur Anwendung.

Schaan/Vaduz, 30. April 2026
Der AIFM:
IFM Independent Fund Management AG, Schaan

Die Verwahrstelle:
LGT Bank AG, Vaduz

Anhang B: Performance-Fee
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B2 Teilfonds 2: C22 Crypto Fund

B2.1 Der Teilfonds im Uberblick

Stammdaten und Informationen des Teilfonds und dessen Anteilsklassen

[ ISIN-Nummer | LI1332866337 L11332866352 L11332866345
133.286.633 133.286.635 133.286.634
Unbeschrankt

US Dollar (USD) Schweizer Franken (CHF) Euro (EUR)
keine keine keine
USD 100. CHF 100. EUR 100.-
26.03.2024 offen offen
29.03.2024 offen offen
jeweils am Freitag sowie letzter Bankarbeitstag eines Monats
wochentlich / monatlich

USD 0.01 CHF 0.01 EUR 0.01

Ausgabe- und Ricknahme-
tag

jeder Bewertungstag

zwei Bankarbeitstage nach Berechnung
des Nettoinventarwertes (NAV)
sieben Bankarbeitstage nach Berechnung
des Neftoinventarwertes (NAV)

Valuta Ausgabetag (T+2)30

Valuta Ricknahmetag (T+7)

Annahmeschluss Zeichnun- Zeichnungen und Einzahlungen muUssen spdatestens

gen und Valuta des Ausga- zwei Bankarbeitstage vor dem Bewertungstag um spdtestens

betag (T-2)3 16.00 Uhr (MEZ) bei der Verwahrstelle eingehen

Annahmeschluss Ricknah- zwei Bankarbeitstage vor dem Bewertungstag um spdtestens 16.00h
(MEZ)

Stickelung drei Dezimalstellen

Verbriefung buchmdssig / keine Ausgabe von Zertifikaten

Abschluss Rechnungsjahr jeweils zum 31. Dezember

Ende des ersten Geschafts-
jahres

Erfolgsverwendung Thesaurierend Thesaurierend Thesaurierend

31. Dezember 2024

3
o
-

25 Bei der Referenzwdhrung handelt es sich um die W&hrung, in der die Performance und der Nettoinventarwert der
jeweiligen Anteilsklasse des Teilfonds berechnet wird.

26 Die Wdahrungsrisiken der in USD, CHF und EUR aufgelegten Anteilsklassen kdnnen ganz oder teilweise abgesichert
werden.

27 Falls der Bewertungstag auf einen Bankfeiertag in Liechtenstein fallt, wird der Bewertungstag auf den n&chstfol-
genden Bankgeschdéftstag in Liechtenstein verlegt. Falls die Einzahlung nicht rechtzeitig eingetroffen ist, wird der
entsprechende Zeichnungsauftrag zum Nettoinventarwert des ndchstfolgenden Monats abgerechnet.

2 Rundung des NAV pro Anteil bei der Ausgabe und RUcknahme von Anteilen

2 Ein Lock-Up ist eine Sperrfrist innerhalb derer keine Anteilsrticknahme erfolgt. RUckgabeantrdge werden erst nach
Ablauf der Sperrfrist und unter Einhaltung der Kindigungsfrist wieder entgegengenommen und abgerechnet.

30 Am 31. Dezember entfdllt jeweils der Ausgabe- und RUcknahmetag. Dieser Bewertungstag ist massgebend fir den
Jahresbericht des Teilfonds.

Anhang B: Teilfonds 2: C22 Crypto Fund
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Informationen zum Vertrieb (Anlegerkreis)

Anteilsklasse usD CHF EUR

Professionelle Anleger Zuldssig Zul@ssig Zuldssig
Privatanleger Nicht zuldssig Nicht zuldssig Nicht zul&ssig

Kosten zu Lasten der Anleger

Anteilsklasse usD CHF EUR

Max. Ausgabeaufschlag?! 3% 3% 3%

Max. Ricknahmeabschlag

zu Gunsten des Fonds34.32 e e .

Umtauschgebiihr beim

Wechsel von einer Anteils- . . .
Keine Keine Keine

klasse in eine andere An-
teilsklasse

Kosten zu Lasten des Vermogens des AlF33.3435,

Anteilsklasse usbD CHF EUR

Max. Verwaltungsgebuihr34 2% p.q. 2% p.q. 2% p.q.

Max. Administrationsge- 0.20% p.a. oder min. CHF 25'000.-- p.a.

bihr3436 zzgl. CHF 5'000.-- p.a. pro Anteilsklasse ab der 2. Anteilsklasse
0.08% p.a. oder min. CHF 8'500.-- p.a.

zzgl. Service Fee CHF 420.-- pro Quartal

Performance-Fee 20% 20% 20%
High-Water-Mark Ja Ja Ja
Berechnungsmodell High-Water-Mark-Modell

Max. Verwahrstellengebiihr34

Basis: Auflegung offen offen offen

Geschatzte indirekte Kosten
auf Stufe der indirekten An- héchstens 3%p.a. zzgl. einer allfdlligen Performance-Fee
lagen

31
32

33

34

35

36

Die effektiv belastete Kommission bzw. GebUhr wird im Jahresbericht ausgewiesen.

Der AIFM kann, sofern dies zum Schutze der Anteilinhaber als notwendig und angemessen erachtet wird, als Liqui-
ditdtsmanagement-Instrument (LMT) zur Steuerung des Liquidit&tsrisikos bei RUcknahmen einen "RUcknahmeab-
schlag" zugunsten des Teilfonds gemdss Art. 46 der Anlagebedingungen bzw. Bst. B2.6 dieses Anhangs anwenden.
ZuzUglich Steuern sowie sonstige Kosten und GebuUhren: Transaktionskosten sowie Auslagen, die dem AIFM und der
Verwahrstelle in Ausibung ihrer Funktionen entstanden sind. Die Details finden sich in Art. 52 (Laufende GebUhren)
sowie in Art. 56 (Steuervorschriften) der Anlagebedingungen.

Im Falle der Auflésung des AlF bzw. der Teilfonds kann der AIFM eine LiquidationsgebUhr in Hohe von jeweils max.
CHF 15'000.-- zu seinen Gunsten erheben.

Im Sinne des Art. 55 der Anlagebedingungen wird hiermit in Umsetzung des Art. 24 Abs. 2 der delegierten Verord-
nung (EU) Nr. 231/2013 offengelegt, dass im Zusammenhang mit diesem Fonds Dritten Zuwendungen gewdhrt wer-
den koénnten. Diese fUhren zu keiner Mehrbelastung des Fonds mit zusétzlichen Kosten, sondern berechnen sich in
einem Prozentsatz der oben angefUhrten GebUhrensdtze.

Zzgl. einer allfaligen MWST

Anhang B: Der Teilfonds im Uberblick
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Stammdaten und Informationen des Teilfonds und dessen Anteilsklassen

[ ISIN-Nummer | 111332866360
Unbeschréinkt
jeweils am Freitag sowie letzter Bankarbeitstag eines Monats
Waéchentlich / monatiich
Ausgabe- und Ricknahme-

tag jeder Bewertungstag

zwei Bankarbeitstage nach Berechnung

des Nettoinventarwertes (NAV)
sieben Bankarbeitstage nach Berechnung

des Nettoinventarwertes (NAV)
Annahmeschluss Zeichnun- Zeichnungen und Einzahlungen mussen spatestens
gen und Valuta des Ausga- zwei Bankarbeitstage vor dem Bewertungstag um spdtestens
betag (T-2)% 16.00 Uhr (MEZ) bei der Verwahrstelle eingehen
Annahmeschluss Ricknah- zwei Bankarbeitstage vor dem Bewertungstag

(T-2) um spatestens 16.00h (MEZ)

Stuckelung drei Dezimalstellen

Valuta Ausgabetag (T+2)43

Valuta Ricknahmetag (T+7)

<
(1)
=
o
o
s
(=
=]
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buchmdssig / keine Ausgalbe von Zertifikaten

Abschluss Rechnungsjahr jeweils zum 31. Dezember

Ende des ersten Geschdfi
jahres

Erfolgsverwendung Thesaurierend

31. Dezember 2024

Informationen zum Vertrieb (Anlegerkreis)

Anteilsklasse UsD-S
Professionelle Anleger Zuldssig

Privatanleger Nicht zul&ssig

37

38

39

40

41

42

43

Nur professionelle Anleger, die mit dem AIFM oder dem Portfolioverwalter einen separaten Vertrag abgeschlossen haben,
sind berechtigt in diese Anteilskasse zu investieren.

Bei der Referenzwdhrung handelt es sich um die Wdhrung, in der die Performance und der Nettoinventarwert der jeweili-
gen Anteilsklasse des Teilfonds berechnet wird.

Die Wahrungsrisiken der in USD aufgelegten Anteilsklassen kdnnen ganz oder teilweise abgesichert werden.

Falls der Bewertungstag auf einen Bankfeiertag in Liechtenstein fallt, wird der Bewertungstag auf den n&chstfolgenden
Bankgeschdaftstag in Liechtenstein verlegt. Falls die Einzahlung nicht rechtzeitig eingetroffen ist, wird der entsprechende
Zeichnungsauftrag zum Nettoinventarwert des ndchstfolgenden Monats abgerechnet.

Rundung des NAV pro Anteil bei der Ausgabe und bei der RUcknahme von Anteilen

Ein Lock-Up ist eine Sperrfrist innerhalb derer keine Anteilsrticknahme erfolgt. Rickgabeantrdge werden erst nach
Ablauf der Sperrfrist und unter Einhaltung der Kindigungsfrist wieder enfgegengenommen und abgerechnet.

Am 31. Dezember entfdllt jeweils der Ausgabe- und Ricknahmetag. Dieser Bewertungstag ist massgebend fUr den Jahres-
bericht des Teilfonds.

Anhang B: Der Teilfonds im Uberblick
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Kosten zu Lasten der Anleger

Anteilsklasse UsD-S

Max. Ausgabeaufschlag# 3%

Max. Ricknahmeabschlag 3%

zu Gunsten des Fonds47:45 °

Umtauschgebiihr beim

Wechsel von einer Anteils- .
Keine

klasse in eine andere An-
teilsklasse

Kosten zu Lasten des Vermogens des AlF46.47.48,

Anteilsklasse UsD-S

Max. Verwaltungsgebiihré? keine

Max. Administrationsge- 0.20% p.a. oder min. CHF 25'000.-- p.a.

bihr47.49 zzgl. CHF 5'000.-- p.a. pro Anteilsklasse ab der 2. Anteilsklasse
0.08% p.a. oder min. CHF 8'500.-- p.a.

zzgl. Service Fee CHF 420.-- pro Quartal

Performance-Fee 20%
High-Water-Mark Ja

Max. Verwahrstellengebiihr4?

Berechnungsmodell High-Water-Mark-Model

Basis: Auflegung offen

Geschatzte indirekte Kosten
auf Stufe der indirekten An- hoéchstens 3% p.a. zzgl. einer allféligen Performance-Fee
lagen

B2.2 Aufgabenubertragung durch den AIFM

B2.2.1 Porifolioverwaltung
Die Portfolioverwaltung ist fUr diesen Teilfonds an die 722 Technologies AG, Alte
Steinhauserstrasse 19, CH-6330 Cham, Ubertragen.

B2.2.2 Veririebstrager
Als Vertriebstrager fur diesen Teilfonds fungiert der AIFM.

B2.3 Anlageberater

Der AFM hat fUr den Teilfonds keinen Anlageberater beauftragt.

B2.4 Verwahrstelle

Die Verwahrstellenfunktion fUr diesen Teilfonds Ubt die Liechtensteinische Landesbank
AG, Stadtle 44, FL-9490 Vaduz, aus.

44
45

46

47

48

Nr.

49

Die effektiv belastete Kommission bzw. GebUhr wird im Jahresbericht ausgewiesen.

Der AIFM kann, sofern dies zum Schutze der Anteilinhaber als notwendig und angemessen erachtet wird, als Liqui-
ditdtsmanagement-Instrument (LMT) zur Steuerung des Liquidit&tsrisikos bei RUcknahmen einen "RUcknahmeab-
schlag" zugunsten des Teilfonds gemdss Art. 46 der Anlagebedingungen bzw. Bst. B2.6 dieses Anhangs anwenden.
Zuziglich Steuern sowie sonstige Kosten und GebUhren: Transaktionskosten sowie Auslagen, die dem AIFM und der Ver-
wahrstelle in AusUbung ihrer Funktionen entstanden sind. Die Details finden sich in Art. 52 (Laufende Gebihren) sowie in
Art. 56 (Steuervorschriften) der Anlagebedingungen.

Im Falle der Aufldsung des AlIF bzw. der Teilfonds kann der AIFM eine LiquidationsgebUhr in Héhe von jeweils max. CHF
15'000.-- zu seinen Gunsten erheben.

Im Sinne des Art. 55 der Anlagebedingungen wird hiermit in Umsetzung des Art. 24 Abs. 2 der delegierten Verordnung (EU)
231/2013 offengelegt, dass im Zusammenhang mit diesem Fonds Dritten Zuwendungen gewdhrt werden kdnnten. Diese
fUhren zu keiner Mehrbelastung des Fonds mit zusatzlichen Kosten, sondern berechnen sich in einem Prozentsatz der
oben angefihrten GebUhrensdize.

1zgl. einer allfélligen MWST

Anhang B: AufgabenUbertragung durch den AIFM
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B2.5 Wirtschaftsprifer

Als WirtschaftsprUfer fir den Teilfonds ist die Grant Thornton AG, Bahnhofstrasse 15,

FL-9494 Schaan, beauftragt.

B2.6 Anlagegrundsdtze und Risikoregelungen des Teilfonds

Die nachstehenden Bestimmungen regeln die teilfondsspezifischen Anlagegrundsdtze

und Risikoregelungen des C22 Crypto Fund:

Anlagegrundsdtze und Risikoregelungen des Teilfonds in Kiirze

Nicht zugelassene Anlagen

Anlagen in andere Fonds

Ausnahmegenehmigung fir An-
lage in Wertpapiere staatlicher
Emittenten

Wertpapierleihe (Securities Len-
ding

Wertpapierpensionsgeschdaften
(Repurchase und Reverse Repurch-
ase Agreements

Total Return Swaps

Hebelfinanzierungen (Leverage)

Derivative Finanzinstrumente

Risikomanagementverfahren

Liquiditatsmanagement-Instru-
mente (LMT)

Siehe Ziffer B2.7.3

Ja, unbeschrankt
Nein
Der Teilfonds darf keine Wertpapierleingeschdafte tatigen.

Der Teilfonds darf keine Wertpapierpensionsgeschafte eingehen.

Der Teilfonds darf keine Total Return Swaps eingehen.

Der AIFM erwartet, dass der Leverage auf Stufe des Teilfonds nach
Brutto-Methode grundsdtzlich unter 3.0 liegen wird. Eine Indikation
des Risikogehaltes des AIF wird dagegen durch die Commitment-
Methode gegeben, da sie auch den Einsatz von derivativen Finan-
zinsfrumenten zu Absicherungszwecken angemessen berUcksich-
figt.

Der AIFM erwartet, dass der Leverage auf Stufe des Teilfonds nach
der Commitment-Methode grundsétzlich unter 3.0 liegen wird. Ab-
hdngig von den Marktbedingungen kann der Leverage variieren
und in besonderen Ausnahmefdllen kann es vorkommen, dass der
Leverage auch hoher liegt.

Ja, héchstens 10% auf Stufe des Teilfonds (siehe auch Ziffer B2.7.5)

< 3.0 auf Stufe Teilfonds

Der Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten ist primar fUr die Ab-
sicherung von Wdhrungsrisiken und der effizienten Portfoliosteue-
rung gedacht und aufgrund dessen als Teil der Anlagestrategie zu-
|Gssig. Daraus kdnnen unter anderem aber auch Zusatzertrage er-
zielt werden.

Leerverkdufe mit sogenannten vorgelegten Wertpapieren sind auf
Stufe des AIF unzuldssig (vgl. Ziffer B2.7.3.2))

Commitment Approach

Der AIFM wird, sofern dies zum Schutze der Anteilinhaber als not-
wendig und angemessen erachtet wird, folgende LiquiditGtsma-
nagement-Instrumente zur Steuerung des Liquiditatsrisikos bei RUck-
nahmen einsetzen:

Ricknahmeabschlag

Der AIFM kann, sofern dies zum Schutze der Anteilinhaber als not-
wendig und angemessen erachtet wird, als LiquiditGtsmanage-
ment-Instrument (LMT) zur Steuerung des Liquidit&tsrisikos bei RUck-
nahmen ein "RUcknahmeabschlag” zugunsten des AlF bzw. des Teil-
fonds in einer Spannbreite von 0% bis 3% einsetzen.

Redemption Gate

Falls RGcknahmeantrdge zu einem Mittelabfluss von mehr als 10%
des Gesaminettovermégens des AIF bzw. des Teilfonds am betref-
fenden RUcknahmetag fUhren wirden, kann die Akfivierung des
Redemption Gates erfolgen; in solch einem Fall werden alle vorlie-
genden RUcknahmeantrdge nicht vollstandig ausgefihrt. Unter
diesen Umstdnden wird der AIFM entscheiden, diese RUcknahme-
antrédge nur anteilig auszufUhren und die nicht ausgefuhrten RGck-
nahmeantrdge des RUcknahmetags auf den ndchsten Ricknah-
metag zurUckzustellen. Sollte diese Massnahme erforderlich sein,

Anhang B: Wirtschaftsprifer
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Nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegung (Art.6-Fonds)

wird eine entsprechende Mitteilung an die Anleger Uber die Akti-
vierung (und entsprechender spdterer Deaktivierung) sowie die
Modalitaten im Publikationsorgan des AIF entsprechend publiziert.

Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwertes sowie der
Ausgabe, der Ricknahme und des Umtausches von Anteilen

Der AIFM kann die Berechnung des Nettoinventarwertes und/oder
die Ausgabe, die RUcknahme und den Umtausch von Anteilen des
AlF bzw. des Teilfonds unter besonderen Umst&nden zeitweise aus-
setzen, sofern dies im besten Interesse der Anleger gerechtfertigt ist.

Abspaltung von Vermégenswerten (“Side Pockets™)

Der AIFM ist berechtigt, im Einklang mit den anwendbaren gesetzli-
chen Bestimmungen sowie nach vorheriger Zustimmung der Finanz-
marktaufsicht (FMA) Liechtenstein, "Side Pockets" zu bilden. Side Po-
ckets dienen der separaten Verwaltung von Vermdgenswerten, die
aufgrund aussergewdhnlicher Marktbedingungen oder besonderer
Umsténde illiquide oder schwer bewertbar geworden sind. Durch
die Abspaltung dieser Vermdgenswerte in einen neu zu grinden-
den Teilfonds soll sichergestellt werden, dass die ordentliche Liqui-
ditat und Bewertung der verbleibenden Fondsvermdgenswerte
nicht beeintrdchtigt wird. Die Bildung von Side Pockets darf aus-
schliesslich erfolgen, wenn dies im besten Interesse der Anleger liegt
und die Gleichbehandlung aller Anleger gewdhrleistet ist. Die Anle-
ger werden nach entsprechendem Vorliegen der Genehmigung
durch die FMA Uber die Einrichtung eines Side Pockets unverziglich
informiert

Die diesem Teilfonds (Finanzprodukt) zugrunde liegenden Investitio-
nen berlcksichtigen nicht die EU-Kriterien fUr &kologisch nachhal-
tige Wirtschaftsakfivitten. (Art. 6 SFDR)

Da dieses Finanzprodukt kein Produkt im Sinne des Artikel 8 oder Ar-
fikel 9 der Verordnung (EU) 2019/2088 Uber nachhalfigkeitsbezo-

Bericksichtigung von Principle gene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor darstellt,
Adverse Impacts (PAI) werden auch keine nachteiligen Auswirkungen von Investitionsent-

Auswirkungen von Nachhaltigkeits-
risiken auf die Rendite

scheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren in den Investitionsent-
scheidungsprozess (sog. Principle Adverse Impacts) miteinbezogen.
Informationen zu den Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf
die Rendite sind Kapitel B2.9.1 "Teilfondsspezifische Risiken" zu ent-
nehmen.

Einhaltung der Anlagegrenzen: Spatestens 6 Monate nach Liberierung des Teilfonds

B2.6.1

Anlageziel des Teilfonds

Das Anlageziel des C22 Crypto Fund besteht hauptsdchlich im Erzielen eines
mittel- bis langfristigen Uberdurchschnittlichen Kapitalzuwachses durch die in-
direkte Anlage in Portfolios von Kryptoassets (nachfolgend auch "Kryptowdh-
rungen' oder "Tokens" genannt). Es handelt sich um einen aktiv gemanagten
Teilfonds ohne Bezugnahme auf eine Benchmark. Es kann keine Zusicherung
gemacht werden, dass das Anlageziel erreicht wird. Dementsprechend kann
der Wert der Anteile und deren Ertrag sowohl zu- als auch abnehmen.

Kryptowdhrungen bilden neben den herkbmmlichen Anlageklassen Aktien,
Obligationen, Geldmarkt, Immobilien, Rohstoffe und Edelmetalle, Wahrungen,
etc.) eine eigene, alternative und neue Anlageklasse mit hohem Risiko, welche
sowohl auf der Blockchain-Technologie als auch auf der davon abgewandel-
ten Versionen basieren.

Um das Anlageziel zu erreichen, investiert der Teilfonds unter Anwendung des
Fund of Fund-Ansaizes vorwiegend (mindestens 51%) in nicht-klassische
Fonds, die mehrheitlich in Kryptoassets bzw. Token investieren.

Portfolioverwalter eines beabsichtigten Zielfonds ist die 722 Technologies AG,
Alte Steinhauserstrasse 19, CH-6330 Cham, welche auch fUr diesen Teilfonds als
Portfolioverwalter agiert. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass durch
diese Doppelfunktion allfdllige Interessenkonflikte wdéhrend der Laufzeit

Anhang B: Anlagegrundsdtze und Risikoregelungen des Teilfonds
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B2.6.2

B2.6.3

entstehen kénnen. Der Portfolioverwalter wird jedoch alle Interessenkonflikte,
welche nicht ausgeschlossen werden kénnen, entsprechend offenlegen.

Soweit fur den Teilfonds in Ziffer B2.6.1 dieses Anhangs keine abweichenden
Anlagevorschriften festgelegt sind, gelten die "Anlagevorschriften” gemass Zif-
fer B2.7 dieses Anhangs. Es kann keine Zusicherung gemacht werden, dass das
Anlageziel erreicht wird.

Abgrenzung traditioneller und alternativer Anlagefonds

Ein traditionelles Portfolio besteht herkdmmlicherweise aus Aktien, Obligatio-
nen und Geldmarktanlagen in verschiedenen Wéahrungen, mit dem Nachteil,
dass seine Risiko- und Erfragseigenschaften unmitteloar von denjenigen der
betreffenden Kapitalmarkte abhdngig sind (hohe Korrelation).

Hedge Funds sind Anlageprodukte, welche zur Kategorie der alternativen An-
lagen z&hlen und sind interessant als Ergénzung zu einem traditionellen Portfo-
lio. Hedge Funds sefzen verschiedene alternative Anlagestilrichtungen und -
strategien ein, welche haufig eine geringe Korrelation zu Aktien- und Obligati-
onenmdrkten aufzeigen. Durch die Veranlagung in Hedge Funds ist es mog-
lich, das Ertrags-Risiko-Verhdlinis eines traditionellen Portfolios zu verbessern
(d.h. héherer erwarteter Erfrag bei gleichem Risiko oder gleicher erwarteter Er-
frag bei fieferem Risiko), ohne dabei dessen Ertragsaussichten zu beeinfrachfi-
gen.

Bei alternativen Anlagestrategien werden Wertpapiere auch leer verkauft
(sog. Short-Positionen) und es wird durch Kreditaufnahmen und derivative Fi-
nanzinstrumente eine Hebelwirkung (Leverage) erzielt. Viele dieser Hedge
Funds kdnnen uneingeschrdnkt derivative Finanzinstrumente (z.B. Opftionen,
Futures, Devisentermingeschdafte und -swaps sowie Zinssatzswaps) einsetzen.

Allgemeine Begriffsbestimmungen und Erlduterungen im Zusammenhang mit
Kryptoassets, Kryptowahrungen, Tokens, Kryptographie und Blockchain

B2.6.3.1 Kryptoassets und Tokens
Unter Kryptoassets versteht man die Gesamtheit aller verfGgbaren
dezentralen, kryptographisch abgesicherten Transaktionssysteme.
Die Rechnungseinheiten von Kryptoassets werden als Tokens oder
Coins bezeichnet.

Bei Kryptowd&hrungen handelt sich um nicht reguliertes digitales
Geld, das nicht von einer Zentralbank, einem Kreditinstitut oder ei-
nem E-Geldinstitut herausgegeben oder gesichert wird und als ban-
kenunabhd&ngiges digitales Zahlungsmittel verwendet werden kann.
In der Praxis werden die Begriffe Kryptoasset, Kryptowdhrung, Token
und Coin oft synonym verwendet.

Kryptowdhrungen sind sogenannte Peer-to-Peer Zahlungssysteme.
Sie kdnnen als Wertspeicher und zunehmend als Zahlungsmittel for
Waren und Dienstleistungen im Einzelhandel, in Restaurants und Ver-
gnugungsstatten verwendet werden. Mithilfe einer speziellen Soft-
ware werden Uberweisungen zwischen zwei Parteien (natirliche
und/ oder juristische Personen) direkt und ohne Zwischenschaltung
eines Finanzintermedidrs getdtigt. Die GebUhren bei diesen Transak-
tionen werden i.d.R. vom Sender bestimmt (je héher, desto schneller
wird die Transaktion validiert) Die erste und bis heute wichtigste Kryp-
towdhrung ist der seit 2009 existierende Bitcoin.
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B2.6.3.2

B2.6.3.3

B2.6.3.4

Aufgrund der dezentralen Natur von Kryptoassets gibt es keine zent-
rale Instanz, die Konfrolle Uber das Netzwerk und damit Uber die
Transaktionen austben kann. Kryptoassets sind somit digital, dezent-
ral zugdnglich und nicht zwangsléufig durch einen Staat oder Unter-
nehmen emittiert. Im Falle des Anwendungsfalls Geld leitet sich der
Wert in erster Linie aus dem Vertrauen in die freiwilige Akzeptanz,
die technische Robustheit sowie die Qualitdt und Reife des Okosys-
tems des jeweiligen Tokens ab.

Neben dem Anwendungsfall Wahrung mit Tokens, die typische
Wahrungsfunktionen wie Zahlung, Wertaufbewahrung, und Rechen-
einheiten abbilden, gibt es eine Vielzahl weiterer Anwendungsfdlle
von Kryptoassets. Beispielhaft kann in diesem Zusammenhang Ether-
eum (ETH) genannt werden, welches auf einer eigenen 6ffentlichen
Blockchain basiert und eine Plattform zum AusfUhren von automati-
sierten Programmen, sog. Smart Confracts, bietet.

Abgrenzung zwischen staatlichen Fiatwahrungen und Kryptowdah-
rungen

Obschon Kryptowdhrungen die drei Grundfunktionen von Geldein-
heiten (Tauschmittel, Recheneinheit, Wertspeicher) erflllen kénnen,
sind sie nicht mit den staatlichen Fiatwdhrungen wie beispielsweise
dem Euro, dem US-Dollar oder dem Schweizer Franken gleichzuset-
zen, deren Wertstabilitdt durch die jeweiligen Zentralbanken auf-
grund von gesetzlichen Vorschriften garantiert wird.

Wd&hrungen, welche von einer Zentralbank oder Behdrde ausgege-
ben werden, gelten als gesetzliches Zahlungsmittel, unabhdngig
von ihrer (physischen oder digitalen) Form. Kryptow&hrungen hinge-
gen sind nicht notwendigerweise mit einem gesetzlichen Zahlungs-
mittel verknUpft und haben somit in einem gesetzlichen Zahlungsmit-
tel keinen festen Wert und muUssen im Regelfall nicht von einem Aus-
gebenden zum Nennwert eingeldst werden.

Die Absicherung von Kryptowdhrungen erfolgt mit Hilfe eines Kon-
sensus-Mechanismus. Urspringlich verwendeten die meisten Kryp-
toassets den Mechanismus "proof of work" (Mining). Zunehmend
verwenden Kryptowdhrungen alternative Konsensus-Mechanismen
wie "proof of stake".

Kryptographie

Die Absicherung von Kryptoassets basiert auf Kryptographie. Krypto-
graphie ist urspringlich die Wissenschaft der VerschlUsselung von In-
formationen, deren frUhesten Einsatze bereits im dritten Jahrtausend
v. Chr. in Agypten zu finden sind. Die Grundvoraussetzungen an ei-
nem funkfionierenden kryptographischen Algorithmus sind Vertrau-
lichkeit, Authentizitat und Integritat, welches die Grundlage fur die
Blockchain-Technologie bildet.

Blockchain

Die Blockchain ist eine neue Technik zum Speichern und Validieren
von Daten (Datenbank). Sie ist ein dezentrales Protokoll fUr Transak-
tionen zwischen zwei oder mehreren Parteien, dass jede Verdnde-
rung transparent erfasst und somit das sichere Management von In-
formationen gewdbhrleistet. Die der Blockchain zugrunde liegende
Datenbank sowie die Software-Implementierung des Regelwerks
(das Protokoll) liegen nicht auf einem einzigen Server oder bei einem
Unternehmen (zentral), sondern sind Uber viele Computer weltweit
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verteilt (dezentral). Uber einen Konsensus Mechanismus wird die In-
tegritat der Daten sichergestellt. Bei einer Blockchain gibt es in der
Regel weder einen hauptverantwortlichen Verwalter, noch gehort
sie einer Behodrde, einem Unternehmen oder einer Person. Eine
Blockchain kann, sofern kein Teilnehmer mehr als 50% der Leistung
des Konsensus-Mechanismus konfrolliert, in der Regel nicht manipu-
liert werden, da die Blécke kryptographisch verknUpft sind und Ko-
pien der Blockchain verteilt auf vielen Computern liegen. Block-
chains sind somit falschungssichere, verteilte Datenstrukiuren, in de-
nen Transaktionen in der Zeitfolge protokolliert, nachvollziehbar, un-
verdnderlich und ohne zentrale Instanz abgebildet sind.

Nachstehend wird das Konzept der Blockchain-Technologie an-
hand des Kryptoassets "Bitcoin* erklart:

Verteldigung Transakilon

/ \

6. 2.
Die Kefte Verifizierung

Funktionsweise der
‘ Blockchain 1

5.

Blackehain
Mining

3
Struktur

~..

Validierung

Transaktion
Zwei Parteien tauschen Informationen, z.B. im Zusammenhang mit
dem Transfer von Geld oder Vermdégenswerten miteinander aus.

Um Bitcoins, zu Ubertragen oder zu verwenden, muss ein Teilnehmer
mit dem Bitcoin-Netzwerk verbunden zu sein. Bitcoin-Transaktionen
ké&nnen direkt zwischen Endnutzern erfolgen oder Uber einen Inter-
medidr inifiiert werden.

Verifizierung

Um die Moglichkeit zu verhindern, Bitcoins zweimal auszugeben,
muss der Benutzer das Bitcoin-Netzwerk durch das Ubersenden der
Transaktionsdaten an seine Netzwerk-Peers informieren. Das Bitcoin-
Netzwerk bietet eine Funktion gegen doppeltes Ausgeben, da jede
Transaktion in der &ffentlich zug&nglichen und transparenten Block-
chain aufgezeichnet wird. Diese Speicherung und Uberprifung ge-
gen Doppelausgabe wird durch den Konsensus-Mechanismus (Mi-
ning) des Bitcoin-Netzwerks erreicht. Dieser fugt der Blockchain "Bl&-
cke" von neuen Transaktionsdaten der bestehenden Blockchain
hinzu.

Struktur

Das Bitcoin-Netzwerk verwendet Kryptographie, um die Integritat
der Blockchain-Datenbank aufrechtzuerhalten. Transaktionen wer-
den von den Versendern digital signiert. Vor dem HinzufUgen einer
Transaktion zu einem Block Uberprufen die Miner, ob der Absender
die gesendeten Bitcoins noch nicht ausgegeben hat und ob die
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digitalen Signaturinformationen in der Transaktion gUltig sind. Neben
der Anforderung, nur gultige Transakfionen zu enthalten, werden
Blbcke anhand von Eigenschaften ihrer kryptographischen Hashes
UberprUft. Die Integrit@t der Blockchain kann verifiziert werden, in-
dem geprUft wird, ob jeder Block den kryptographischen Hash des
vorherigen Blocks enthdlt.

Validierung

Das Bitcoin-Netzwerk verwendet unter anderem die kryptographi-
schen Hash-Funktionen SHA-256 und RIPEMD-160. Die Funkfion SHA-
256 ist Teil des Secure Hash Standards, der von NIST (National Institute
of Standards and Technology) als FIPS 180 verdffentlicht wurde. Die
Funktion RIPEMD-160 wurde im Rahmen des EU-Projektes RIPE (Rése-
aux IP Européens Network Coordination Centre) entwickelt.

Hash-Funktionen bieten als kryptographisches Primitiv die Gewdhr
der Integritét der Gbertragenen Daten. Bitcoin verwendet in seinem
"proof of work" Konsensus-Mechanismus SHA-256. Diese Funktion er-
hoht die Schwierigkeit, eine Losung fUr ein kryptographisches Prob-
lem im Rahmen des Mining-Prozesses zu finden, erlaubt jedoch eine
rechnerisch triviale Uberprifung der Giltigkeit des Ergebnisses.

Blockchain Mining

Der Prozess, durch den Bitcoins "geschurft” werden, fOhrt dazu, dass
neue Blocke zur Blockchain hinzugefigt und neue Bitcoins an die
Miner ausgegeben werden. Die Miner des Bitcoin-Netzwerks fUhren
eine Reihe von vorgegebenen mathematischen Berechnungen
durch, um einen Block in die Blockchain aufzunehmen und damit
Bitcoin-Transaktionen zu bestdtigen, die in den Daten dieses Blocks
enthalfen sind. Miner, die erfolgreich einen Block der Blockchain hin-
zufUgen, erhalten automatisch eine festgelegte Anzahl von Bitcoins
fUr ihren Einsatz. Dieses Vergutungssystem ist die Methode, mit der
neue Bitcoins 6ffentlich in Umlauf gebracht werden. Dies wird im hin-
zugeflgten Block durch die Angabe der neuen Bitcoin-Schépfung
und deren Zuordnung zur 6ffentlichen Bitcoin-Adresse des erfolgrei-
chen Miners erreicht. Um mit dem Mining zu beginnen, kann ein Be-
nutzer die Mining-Software des Bitcoin-Netzwerks herunterladen und
ausfuhren. Diese macht den Computer des Benutzers, wie normale
Software-Programme  des Bitcoin-Netzwerks, zu einem Knotfen
(node) im Bitcoin-Netzwerk, der Blbécke Gberprift.

Alle Bitcoin-Transaktionen werden in Blocken aufgezeichnet, die der
Blockchain hinzugefugt werden. Jeder Block enthdilt (i) Einzelheiten
zu einigen oder allen der jungsten Transaktionen, die nicht in vorhe-
rigen Blocken erfasst wurden; (i) einen Verweis auf den letzten vor-
herigen Block und (iii) eine Aufzeichnung der Vergabe von Bitcoins
an den Miner, der den neuen Block hinzugefugt hat. Um Blécke zur
Blockchain hinzuzufigen, muss ein Miner einen Eingangsdatensatz
(d.h. einen Verweis auf den unmittelbar vorhergehenden Block in
der Blockchain plus einen Block der letzten Bitcoin-Netzwerk-Trans-
aktionen und eine beliebige Zahl, die als "Nonce" bezeichnet wird)
mit dem kryptographischen Hash-Algorithmus SHA-256 auf einen ge-
wilnschten Ausgangsdatensatz vorgegebener Lange ("Hash-Wert*)
abbilden. Um einen Block zu "l&sen* oder zu "berechnen*, muss ein
Miner diese Berechnung mit einem anderen Nonce wiederholen, bis
der Miner einen SHA-256-Hash aus dem Header eines Blocks erzeugt,
der einen Wert kleiner oder gleich dem aktuellen Ziel des Bitcoin-
Netzwerks besitzt. Jeder einzelne Block kann nur von einem Miner
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B2.6.3.5

der Blockchain hinzugefigt werden. Daher stehen alle einzelnen Mi-
ner und Mining-Pools im Bitcoin-Netzwerk in einem Wettbewerb und
erhalten Anreize, ihre Rechenleistung zu erhdhen, um ihre Wahr-
scheinlichkeit fUr das Finden neuer Blbcke zu erhbhen.

Die Kette (Blockchain)

Eine Bitcoin-Transaktion zwischen zwei Parteien wird in der Block-
chain in einem Block nur dann aufgezeichnet, wenn dieser Block
von einer Mehrheit der Knoten im Bitcoin-Netzwerk als gultig akzep-
tiert wird. Die Uberprifung eines Blocks erfolgt durch die Bestétigung
des kryptographischen Hash-Wertes, der in der Blocklbsung enthal-
tenist, und durch das HinzufUgen des Blocks zur [dngsten bestatigten
Blockchain im Bitcoin-Netzwerk. Bei einer Transaktion stellt die Auf-
nahme in einen Block in der Blockchain eine "Bestatigung” einer Bit-
coin-Transaktion dar. Da jeder Block einen Verweis auf den unmittel-
bar vorhergehenden Block enthdlt, stellen die zusatzlichen Blécke,
die an die Blockchain angehdngt und in diese eingebunden sind,
zus@tzliche Bestatigungen der Trans-aktionen in solchen vorherigen
Blbcken dar, und eine Transaktion, die zum ersten Mal in einem Block
enthalten ist, wird erstmals gegen Doppelausgaben bestatigt. Der
sequentielle Bestatigungsprozess macht das Andern historischer Blo-
cke (und das Stornieren von Transaktionen) exponentiell schwieri-
ger, je weiter man in die Blockchain zurickgeht. Bitcoin-Bérsen und
Benutzer k&dnnen einen eigenen Schwellenwert fUr die Anzahl der
Bestdtigungen festlegen, die sie bendtigen, damit ausreichend Si-
cherheit Uber die Verfugungsgewalt der Tokens besteht.

Verteidigung

Um die Integritét der Bitcoin-Transaktionen von Seiten des Empfén-
gers zu gewdhrleisten (d. h. um Doppelausgaben durch eine ausge-
bende Partei zu verhindern), wird jede Bitcoin-Transaktion an das Bit-
coin-Netzwerk Uberfragen und in der Blockchain durch den "Mi-
ning“-Prozess aufgezeichnet, der die Transaktion mit einem Zeitstem-
pel versieht und den EigentUmerwechsel der Gbertragenen Bitcoins
speichert. Das Hinzufugen eines Blocks zur Blockchain erfordert von
den Minern des Bitcoin-Netzwerks erheblichen Rechenaufwand. Die
Anforderung dieses "Arbeitsnachweises" verhindert, dass ein bdswil-
liger Akteur entweder betrigerische Bldcke hinzufugt, um Bitcoins zu
erzeugen (z. B. gefdlschte Bitcoins) oder bestehende guUltige Blécke
Uberschreibt, um frGhere Transakfionen rickg&ngig zu machen.

Kryptoborsen

Auf einer Kryptobodrse werden Kryptoassets gehandelt. Dabei ent-
scheidet meist die Bdrse, welche Kryptoassets angeboten werden
und gegen welche Wahrungen oder Kryptoassets diese gehandelt
werden kdénnen. Ein Handel von Bitcoin gegen US Dollar, Euro oder
andere Wdahrungen ist hdufig Ublich. Es kénnen auch Kryptoassets
gegen Kryptoassets getauscht werden. Bitcoin und Ethereum sind
ein weit verbreitetes Handelspaar. Die meisten Kryptoassets kénnen
nicht direkt mit US Dollar oder Euro erworben werden. Beliebt ist
auch der Tausch von Kryptoassets gegen sog. Stablecoins, d.h. Kryp-
toassets, deren Preis an eine Fiatwdhrung wie US Dollar gekoppelt
ist. Die Kryptoassets, welche fUr den Teilfonds gekauft werden, wer-
den ausschliesslich Uber etablierte Kryptobdrsen mit ausreichendem
Volumen gehandelt.
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B2.6.3.6

B2.6.3.7

B2.6.3.8

B2.6.3.9

B2.6.3.10

Transaktionen

Transaktionen ké&nnen jede Art von Informationen beinhalten und
sind nicht ausschliesslich auf finanzielle Transakfionen beschrdnki.
Die entsprechenden Informationen kénnen jederzeit und von allen
Teilnehmern nachvollzogen werden. Bei Bitcoin besteht beispiels-
weise eine Blockchain aus einer Reihe von Datenbldcken, in denen
jeweils eine oder mehrere Transaktionen zusammengefasst und mit
einer PrUfsumme versehen werden, d.h. sie werden jeweils paar-
weise mit einer Hash-Funktion versehen.

Distributed Ledger

Ein Distributed Ledger (verteiltes Register) ist ein 6ffentliches, dezent-
ral gefUhrtes Register. Urspringlich als technologische Grundlage fur
Kryptoassets mit dem Anwendungsfall W&hrung entwickelt, kann die
Distributed Ledger-Technologie dazu genutzt werden, Transaktio-
nen von Nutzer zu Nutzer aufzuzeichnen, ohne dass es zwingend ei-
ner zentralen Stelle bedarf, die jede einzelne Transaktion legitimiert.

Smart Contracts

Ein Smart Confract (selbsterflllender und intelligenter Vertrag) ist ein
Vertrag auf Code-Basis, bei dem Verfragsbedingungen hinterlegt
werden kdénnen. Durch die dezentrale Speicherung, Verifizierung
und Validierung von Vertradgen mittels der Blockchain-Technologie,
ergeben sich durch Smart Contracts eine Vielzahl von neuen An-
wendungsfdallen.

Hash-Funktionen

Mathematisch ausgedrickt, ist eine Hash-Funktion eine Funktion, die
gewisse Eingangsdaten beliebiger Ladnge durch Verarbeitung auf
eine Zeichenfolge mit fester Ldnge abbildet.

Jeder neue Datenblock ist verbunden mit dem vorhergehenden
Block und enthdlt die Historie in Form einer PrOfsumme des vorher-
gehenden Blocks. Zusatzlich zur Profsumme des vorhergehenden
Blocks enthdlt ein Block somit indirekt auch immer die PrUfsumme
der gesamten Kette.

Jeder Hash gehort zu einem ganz bestimmten Datensatz und kann
beispielsweise das Vorhandensein eines Dokuments (z.B. Finanz-
transaktion, Vertrag, Testament, Aktien, Kaufvertrdge oder der Hash-
wert zu einer Datei) zu einem bestimmten Zeitpunkt beweisen.

Bei Bitcoin z.B. besteht eine Blockchain aus einer Reihe von Daten-
bloécken, in denen jeweils eine oder mehrere Transaktionen zusam-
mengefasst und mit einer Prifsumme versehen sind, d.h., sie werden
jeweils paarweise zu einem Hash-Baum zusammengefasst. Die Wur-
zel des Baumes (auch Merkle-Rooft, bzw. Top-Hash genannt) wird
dann im zugehdrigen Header gespeichert. Der gesamte Header
wird dann ebenfalls gehasht und im nachfolgenden Header abge-
speichert. So wird sichergestellt, dass keine Transaktfion ver&ndert
werden kann, ohne den zugehdrigen Header und alle nachfolgen-
den Blocke ebenfalls zu dndern.

Nonce

Der Begriff Nonce ist zusammengesetzt aus dem englischen "num-
ber used once" und bezeichnet somit eine Ziffer, die nur ein einziges
Mal verwendet wird. Die einmalig genutzte Nummer weist allen
Transaktionen einen Wert zu, der bestimmt, welche Transaktion
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Vorrang hat. Ein einfaches Beispiel wéren Transaktionen mit dem Ti-
tel "Transaktion-1* und "Transaktion-2", wobei die Ziffern jeweils die
Nonce darstellen. Durch dieses System "weiss" die Blockchain, wel-
che Transaktionen priorisiert werden mussen.

B2.6.3.11 Node
Software in Verbindung mit einem physikalischen Server, der wiede-
rum selbst mit einem Netzwerk verbunden ist.

B2.6.3.12 Staking

Manche Kryptoassets ermoglichen ein sog. Staking von Tokens. Da-
bei handelt es sich um einen Beitrag zum Konsensus-Mechanismus,
der insbesondere bei sog. Proof-of-Stake-Protokollen zum Tragen
kommt. Beim Staking werden Token fUr einen gewissen Zeitraum ei-
nem Smart Contract zugefUhrt und nehmen dann am Konsensus-
Mechanismus, d.h. der Validierung von Transaktionen und dem Er-
stellen neuer Blocke, teil. Im Regelfall unterliegen Tokens, die am Sto-
king feilnehmen, einer "Lockup-Periode", wdhrend der sie nicht an-
derweitig genutzt oder verdussert werden kénnen. Im Gegenzug er-
halten Token-Eigentimer, die am Staking teilnehmen, eine Vergu-
tung in Form von zus&tzlichen Token.

B2.6.3.13 Parteien
Die Parteien sind die Teilnehmer, die an einem auf Blockchain ba-
sierenden Netzwerk teiinehmen und den jewelligen Regeln der
Blockchain folgen. Die Blockchain ermoglicht Transaktionen direkt
zwischen den Teilnehmern ohne Einbezug eines Intermedidrs.

Anlagepolitik des Teilfonds
Lur Erreichung des Anlageziels investiert der C22 Crypto Fund sein Vermdgen
unter Anwendung des Fund of Funds-Ansatzes vorwiegend (mindestens 51%
seines Vermogens) in einen oder mehrere Zielfonds, welche in ein Portfolio von
Kryptowdhrungen bzw. in Tokens, die eine Kryptowdhrung oder Kryptoassets
reprdsentieren, investieren.

Bei den Zielfonds handelt es sich um Open-Ended- oder an einer Bdrse oder
einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt gehandel-
ten Closed-Ended-Anlagefonds jeglicher Rechtsstruktur, insbesondere um Kol-
lektivanlagevertradge oder Investment Companies, Trusts oder Limited Partner-
ships. Der Teilfonds investiert vor allem in ausldndische Fonds weltweit, fUr die
mangels gleichwertiger Aufsicht am Domizil keine Vertriebsbewilligung im FUrs-
fentum Liechtenstein erhdltlich ist. Bei den ausldndischen Zielfonds gibt es
keine Beschréankung hinsichtlich inres Domizils, d.h. inr Domizil bzw. Sitz kann
ausserhalb von Liechtenstein in irgendeinem Land sein.

In Zeiten von grosser Unsicherheit im Markt der Kryptowdhrungen, z.B. aufgrund
von Anderungen im Protokoll einer Kryptowdhrung (sog. "hard fork*), kann der
Teilfonds sein ganzes Vermdgen in flussigen Mitteln und/oder kurzfristigen fest-
oder variabel-verzinslichen Werten halten.

Die Anlagen erfolgen in erster Linie in Vermdgenswerte, die auf US Dollar (USD)
lauten. Daneben ké&nnen auch Vermdgenswerte, welche auf eine andere
Wahrung lauten, gehalten werden. Um das Wahrungsrisiko zu minimieren, kdn-
nen Vermogenswerte, die nicht auf US Dollar lauten, gegen den US Dollar ab-
gesichert werden. Die Wd&hrungsrisiken der in CHF und EUR aufgelegfen An-
teilsklassen kbnnen ganz oder teilweise abgesichert werden; dies kann nega-
five Auswirkungen auf den NAV der in USD aufgelegten Anteilsklasse haben.
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B2.6.6

Die allfaligen Kosten einer Wahrungsabsicherung der CHF- und EUR-Anteils-
klasse werden dieser entsprechend zugeordnet.

Es gilt zu beachten, dass Anlagen neben den Chancen auf Kursgewinne und
Ertfrag auch Risiken enthalten, da die Kurse unter die Einstandspreise fallen kon-
nen. Auch bei sorgféltiger Auswahl der zu erwerbenden Anlagen kann das
Verlustrisiko durch Vermdgensverfall nicht ausgeschlossen werden.

Der Teilfonds ist ferner ermd&chtigt, im Rahmen der in Ziffer B2.7.4 festgesetzten
Anlagegrenzen in sonstige zugelassene Anlagen zu investieren.

Es gilt die teilfondsspezifischen in Ziffer B2.9.1 dieses Anhangs sowie die allge-
meinen Risiken in § 41 der Anlagebedingungen zu beachten.

Rechnungs- und Referenzwahrung
Die Rechnungswdhrung des Teilfonds wird in Ziffer B2.1 dieses Anhangs "Teil-
fonds im Uberblick* genannt.

Bei der Rechnungswdéhrung handelt es sich um die Wahrung, in der die Buch-
fUhrung des Teilfonds erfolgt sowie um die Wé&hrung in der die Performance
und der Nettoinventarwert des Teilfonds berechnet werden. Die Anlagen er-
folgen in den Wdahrungen, welche sich fUr die Wertentwicklung des Teilfonds
optimal eignen.

Profil des typischen Anlegers

Der C22 Crypto Fund eignet sich als Portfolioergénzung oder Alternative zu tra-
ditionellen Anlagen fur risikoféhige Anleger mit einem mittel- bis langfristigen
Anlagehorizont, welche ihr Geld indirekt in ein Porifolio von Kryptowdhrungen
und -assets anlegen mdchten. Bei der Anlage in Kryptowdhrungen und -assets
sollfen sich die Anleger bewusst sein, dass den grossen Chancen grosse Risiken
gegenuberstehen. Sie mUssen insbesondere mit Wertschwankungen rechnen,
die tfempordr und periodisch auch langfristig zu hohen Wertverlusten - bis hin
zum Totalverlust - fGhren kénnen. Es gilt zu beachten, dass Anlagen in diesen
Teilfonds lediglich als Beimischung in einem Depot vorhanden sein sollten. Die
Anlage in Kryptowdhrungen und -assets ist hochst spekulativ und kann im To-
talverlust des investierten Kapitals enden.

B2.7 Anlagevorschriften
FUr die Anlagen des Teilfonds gelten im Ubrigen folgende Bestimmungen:

B2.7.1

Zugelassene Anlagen

Der Teilfonds kann sein Vermégen grundsdatzlich in die nachstehend genann-
ten Anlagen investieren. Die Anlagen k&dnnen dabei sowohl in Instrumente, die
an einer Bérse oder an einem anderen geregelten dem Publikum offenstehen-
den Markt gehandelt werden, als auch in nicht kotierte oder regelmassig ge-
handelte Instrumente erfolgen.

Der Teilfonds darf bis 10% seines Vermogens in andere als die unter Ziffer B2.7.1
genannten Anlagen investiert sein.

Die Anlagen des Teilfonds bestehen aus:

B2.7.1.1 Traditionelle Direktanlagen in Wertpapiere, Geldmarktinstrumente
und dhnliche Finanzinstrumente:
b) die an einem geregelten Markt im Sinne von Art. 4 Abs. 1 Ziff. 21
der Richftlinie 2014/65/EU notiert oder gehandelt werden;
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B2.7.1.2

B2.7.1.3

c)

d)

e)

die an einem anderen geregelten Markt eines EWR-Mitglied-

staats, der anerkannt, fUr das Publikum offen und dessen Funk-

fionsweise ordnungsgemass ist, gehandelt werden;

die an einer Wertpapierbérse eines Drittstaates amtlich nofiert

oder an einem anderen Markt weltweit gehandelt werden, der

anerkannt, fOr das Publikum offen und dessen Funkfionsweise
ordnungsgemadass ist;

Geldmarktinstrumente, die nicht auf einem geregelten Markt

gehandelt werden, sofern die Emission oder der Emittent dieser

Instrumente Vorschriften Uber den Einlagen- und den Anleger-

schutz unterliegt, vorausgesetzt, sie werden;

1. von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Kérper-
schaft oder der Zentralbank eines EWR-Mitgliedstaats, der
Europdischen Zentralbank, der Gemeinschaft oder der Euro-
pdischen Investitionsbank, einem Drittstaat oder, sofern die-
ser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat der Féderation oder
von einer internationalen Einrichtung o6ffentlich-rechtlichen
Charakters, der mindestens ein EWR-Mitgliedstaat angehort,
ausgegeben oder garantiert;

2. von einem Unternehmen ausgegeben, dessen Wertpapiere
auf den unter Bst. a bezeichneten geregelten Mdarkten ge-
handelt werden;

3. von einem Institut, das gemdss den im EWR-Recht festgeleg-
ten Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist oder einem Insfitut
ausgegeben oder garantiert, dessen Aufsichtsrecht dem
EWR-Recht gleichwertig ist und das dieses Recht einhdlt;
oder

4. von einem Emittenten ausgegeben, der einer von der FMA
zugelassenen Kategorie angehort, sofern fir Anlagen in die-
sen Instrumenten den Ziffern 1 bis 3 gleichwertige Anleger-
schutzvorschriften gelten und der Emittent entweder ein Un-
ternehmen mit einem Eigenkapital in Héhe von mindestens
10 Millionen Euro ist und seinen Jahresabschluss nach den
Vorschriften der Richtlinie 78/660/EWG, in Liechtenstein um-
gesetzt durch PGR erstellt und verdffentlicht, oder ein grup-
penzugehoriger Rechtstriger ist, der fUr die Finanzierung der
Unternehmensgruppe mit zumindest einer bdrsennotierten
Gesellschaft zusté&ndig ist oder ein Rechtstrager ist, der die
wertpapiermdssige  Unterlegung von Verbindlichkeiten
durch Nutzung einer von einer Bank eingerdumten Kreditlinie
finanzieren soll.

Wertpapiere aus Neuemissionen, sofern:

b)

c)

die Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten, dass die
Zulassung zur amtlichen Nofierung bzw. zum Handel an einer un-
ter Ziff. B2.6.1.1 a) bis c) erwdhnten Wertpapierbdrsen bzw. an
einem dort geregelten Markt beantragt wurde und

diese Zulassung spdatestens vor Ablauf eines Jahres nach der
Emission erlangt wird;

Indirekte Anlagen in Wertpapiere und dhnliche Finanzinstrumente:

a)

Anteile von in- und ausldndischen nicht-klassischen Zielfonds
(OGA., AIF, ETF, Anlagefonds jeglicher Art). Bei diesen Fonds han-
delt es sich um Open-Ended- oder an einer Bdrse oder einem an-
deren geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehan-
delten Closed-Ended-Anlagefonds jeglicher Rechtsstruktur, ins-
besondere um Kollektivanlagevertrdge oder Investment Compao-
nies, Trusts oder Limited Partnerships, welche mehrheitlich
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B2.7.1.4

b)

c)

mindestens monatlich bewertet werden und mehrheitlich min-
destens quartalsweise RUcknahmen erlauben. Der Teilfonds in-
vestiert vor allem in ausl@ndische Fonds, fUr die mangels gleich-
wertiger Aufsicht am Domizil keine Vertriebs-bewilligung im FUrs-
tentum Liechtenstein erhdltlich ist. Bei den ausldndischen Ziel-
fonds gibt es keine Beschrénkung hinsichtlich ihres Domizils, d.h.
ihr Domizil bzw. Sitz kann ausserhalb von Liechtenstein in irgend-
einem Land sein;

Anfteile von klassischen in- und auslandischen Organismen fur ge-
meinsame Anlagen (Investmentvermdgen wie OGAW, AIF, ETF,
etc.) die im Wesentlichen in Anlagen gemdss Ziffer B2.7.1.1 oben
anlegen;

Exchange Traded Funds ("ETF'), denen Anlagen gemdss Ziffer
B2.7.1.1 oben zugrunde liegen. ETF sind bérsengehandelte Orga-
nismen fUr gemeinsame Anlagen, die entweder die Wertentwick-
lung eines Referenzindex, einer Benchmark oder eines definierten
Anlageuniversums nachbilden (passiv verwaltete ETF) oder eine
aktive Anlagestrategie verfolgen (aktiv verwaltete ETF). Die Rep-
likation kann physisch oder synthetisch erfolgen. ETF werden an
einer Bérse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum
offenstehenden Markt gehandelt. Je nach rechtlicher Struktur,
Domizil und Ausgestaltung kédnnen ETF insbesondere als Organis-
men fOr gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (UCITS), als Alter-
native Investmentfonds (AIF) oder als andere vergleichbare bér-
sengehandelte kollektive Anlageinstrumente qualifizieren; die re-
gulatorische Einordnung erfolgt jeweils nach den im Domizilland
anwendbaren gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Bestimmun-
gen.

d) Strukturierte Finanzprodukte, Zertifikate und Baskets oder andere

derivative Finanzinstrumente, denen direkt oder indirekt Anlagen
gemadss Ziffer B2.7.1.1 oben zugrunde liegen und deren Wert vom
Preis der zugrunde liegenden Vermogenswerte oder von Refe-
renzs@tzen abgeleitet wird.

Alternative Anlagen

Der AIFM bzw. Portfolioverwalter behdlt sich das jederzeitige Recht
vor, die Zusammensetzung der alternativen Anlagen sowohl zu mo-
difizieren als auch zu ergdnzen bzw. zu reduzieren. Die nachste-
hende AufzGhlung von méglichen alternativen Anlagen ist beispiel-
haft und nicht abschliessend:

Im Einzelnen sind folgende alternativen Anlagen zul&ssig:

a) Hedge Funds und Fund of Hedge Funds

1. Anteile offener in- und ausl@ndischer Organismen fUr gemein-
same Anlagen, deren Anteile periodisch auf der Grundlage
inres Inventarwertes zurickgenommen oder zurUGckgekauft
werden, und die nach dem Recht irgendeines ausldndischen
Staates errichtet wurden;

2. Anteile geschlossener in- und ausl@ndischer Organismen fur
gemeinsame Anlagen, die nach dem Recht irgendeines Staa-
tes errichtet wurden sowie Hedge Fund- bzw. Index-linked No-
tes;

3. Strukturierte Finanzprodukte, Zertifikate und Baskets oder an-
dere derivative Finanzinstrumente, denen direkt oder indirekt
Anlagen gemdss dieser Ziffer B2.7.1.3 lit. a zugrunde liegen und
deren Wert vom Preis der zugrunde liegenden Vermdgens-
werte oder von Referenzsdtzen abgeleitet wird;
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4.

Bei den direkten und indirekten Anlagen in Hedge Funds und
Fund of Hedge Funds wird es sich Uberwiegend um Organis-
men fUr gemeinsame Anlagen handeln, fUr die mangels
gleichwertiger Aufsicht am Domizil keine Vertriebsbewilligung
im Furstentum Liechtenstein erhdltlich ist.

b) Private Equity, Private Equity Fund, Fund of Private Equity Fund und
dhnliche Anlagen

1.

Beteiligungspapiere und Beteiligungswertrechte (Direktanlo-
genin Private-Equity-Gesellschaften) weltweit, die nicht kotiert
sind oder nicht regelmdssig gehandelt werden;

. Anteile offener in- und ausl@ndischer Organismen fir gemein-

same Anlagen, deren Anteile periodisch auf der Grundlage
inres Inventarwertes zuriGckgenommen oder zurlckgekauft
werden, und die nach dem Recht irgendeines ausldndischen
Staates errichtet wurden;

. Anteile geschlossener in- und ausldndischer Organismen fir

gemeinsame Anlagen, die nach dem Recht irgendeines Staa-
tes errichtet wurden und die Uberwiegend in Private Equity an-
legen;

. Strukturierte Finanzprodukte, Zertifikate und Baskets oder an-

dere derivative Finanzinstrumente, denen direkt oder indirekt
Anlagen gemdass dieser Ziffer B2.7.1.3 lit. b zugrunde liegen
und deren Wert vom Preis der zugrunde liegenden Vermo-
genswerte oder von Referenzsétzen abgeleitet wird.

c) Andere alternative Anlagen

1.

2.

Andere alternative Anlagen, welche fur den AIF gemdss Al-
FMG und AIFMV erwerbbar sind;

Anteile offener in- und ausldndischer Organismen fur ge-
meinsame Anlagen, welche in andere alternative Anlagen
wie die Investition in virtuelle Wahrungen (z.B. Kryptowdhrun-
gen, d.h. Geld bzw. Fiatgeld in Form digitaler Zahlungsmittel),
etc. investieren, deren Anteile periodisch auf der Grundlage
ihres Inventarwertes zurickgenommen oder zurGckgekauft
werden, und die nach dem Recht irgendeines auslandi-
schen Staates errichtet wurden

Anteile geschlossener in- und ausldndischer Organismen fur
gemeinsame Anlagen, welche in andere alternative Anla-
gen wie die Investition in virtuelle Wa&hrungen (z.B. Kryp-
towdhrungen, d.h. Geld bzw. Fiatgeld in Form digitaler Zah-
lungsmittel), etc. investieren und die nach dem Recht ir-
gendeines Staates errichtet wurden;

Strukturierte Finanzprodukte, Zertifikate und Baskets oder an-
dere derivative Finanzinstrumente, denen direkt oder indirekt
Anlagen in andere alternative Anlagen wie die Investition in
virtuelle W&hrungen (z.B. Kryptowdhrungen, d.h. Geld bzw.
Fiatgeld in Form digitaler Zahlungsmittel), etc. zugrunde lie-
gen und deren Wert vom Preis der zugrunde liegenden Ver-
mogenswerte oder von Referenzsdtzen abgeleitet wird;

Bei der Anlage in Fonds und Dachfonds wird es sich Uberwie-
gend um Organismen fUr gemeinsame Anlagen handeln, fUr
die mangels gleichwertiger Aufsicht am Domizil keine Ver-
triebsbewiligung im FUrstentum Liechtenstein erhdltlich ist.
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B2.7.2

B2.7.3

B2.7.1.5

B2.7.1.6

B2.7.1.7

B2.7.1.8

B2.7.1.9

Derivative Finanzinstrumente:

b) derivative Finanzinstrumente, die an einer Bérse oder an einem
anderen geregelten, dem Publikum offenstenenden Markt ge-
handelt werden;

c) derivative Finanzinstrumente, die nicht an einem geregelten
Markt gehandelt werden (OTC-Derivate), wenn:

1. die Gegenpartei einer Aufsicht untersteht, die der liechten-
steinischen gleichwertig ist; und

2. sie jederzeit nachvollziehbar bewertet, verdussert, liquidiert
oder durch ein Gegengeschdaft ausgeglichen werden kdn-
nen;

d) derivative Finanzinstrumente, die in ein Wertpapier oder Geld-
marktinstrument eingebettet sind (strukturierte Finanzinstru-
mente, Index- und Regionen-Zertifikate).

Einlagen

Sichteinlagen oder kindbare Einlagen mit einer Laufzeit von héchs-
tens zwolf Monaten bei Kreditinstituten, die ihren Sitz in einem EWR-
Mitgliedstaat oder einem Drittstaat haben, dessen Aufsichtsrecht
dem des EWR-Rechts gleichwertig ist;

Die Rechtsform der Organismen fir gemeinsame Anlagen (Invest-
mentvermdgen wie OGAW, OGA, AlF, ETF, etc. ist irrelevant. Es kann
sich dabei u.a. um vertragsrechtliche Organismen fir gemeinsame
Anlagen, Organismen fUr gemeinsame Anlagen in gesellschaftlicher
Form oder um Organismen fir gemeinsame Anlagen in der Form der
Treuh&nderschaft (Unit Trusts) handeln;

Bei den Anlagen in andere Organismen fir gemeinsame Anlagen
(Investmentvermdgen wie OGA, AIF, ETF, etc.) kann es sich um Or-
ganismen fir gemeinsame Anlagen handeln, fUr die mangels
gleichwertiger Aufsicht am Domizil keine Vertriebsbewiligung im
FUrstentum Liechtenstein erhdltlich ist;

Der Teilfonds darf Anteile anderer Organismen fur gemeinsame An-
lagen (OGAW, OGA, AlF, ETF) erwerben, die unmittelbar oder mit-
telbar mit dem AIFM oder einer anderen Gesellschaft verwaltet wer-
den, mit der der AIFM bzw. die Verwaltungsgesellschaft durch eine
gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine we-
sentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist. Im Um-
fang von solchen Anlagen darf der AIFM oder die andere Gesell-
schaft fUr die Zeichnung, den RUckkauf von Anteilen der anderen
Organismen fUr gemeinsame Anlagen oder die Konversion einzelner
Teilfonds durch den AlF keine GebUhren berechnen.

Flissige Mittel

Der Teilfonds darf max. 49% in seiner Rechnungseinheit und in allen Wahrun-
gen, in denen Anlagen getdatigt werden, flUssige Mittel bei der Verwahrstelle
halten, soweit dies sein Anlageziel erfordert. Als flUssige Mittel gelten Bankgut-
haben auf Sicht und auf Zeit mit Laufzeiten bis zu zwdIf Monaten.

Nicht zugelassene Anlagen
Insbesondere die folgenden Anlagen sind nicht zugelassen:

B2.7.3.1

Der Teilfonds darf sein Vermdgen, unter Vorbehalt von physischen
Edelmetallen, nicht in Immobilien und physische Waren (Rohstoffe,
Kunstgegenstdnde, Antiquitdten oder Ahnliches) anlegen. Es wird
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B2.7.4

B2.7.5

B2.7.3.2

B2.7.3.3

jederzeit mit der entsprechenden Glattstellung vor Fdlligkeit sicher-
gestellt, dass keine Rohstoffe geliefert werden;

physische Leerverk@ufe von Anlagen jeglicher Art;

Der AIFM darf jederzeit im Interesse der Anleger weitere Anlagebe-
schrankungen festsetzen, soweit diese erforderlich sind, um den Ge-
sefzen und Bestimmungen jener Lander zu entsprechen, in denen
die Anteilscheine des AIF angeboten und verkauft werden.

Anlagegrenzen
FUr den Teilfonds bestehen folgende Anlagebeschrédnkungen:

B2.7.4.1

B2.7.4.2

B2.7.4.3

B2.7.4.4

B2.7.4.5

B2.7.4.6

B2.7.4.7

B2.7.4.8

B2.7.4.9

Der Teilfonds darf unbeschrénkt in Anteile eines einzigen Open-
Ended-Anlagefonds oder eines einzigen an einer Bérse oder einem
anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehan-
delten Closed-Ended-Anlagefonds jeglicher Rechtsstruktur (OGAW,
OGA, AlF, ETF, Anlagefonds jeglicher Art) investieren;

das Vermogen darf unbeschrénkt durch den gleichen Fondsmana-
ger verwaltet werden;

der Teilfonds darf unbeschrénkt in alternative Anlagen gemdass Ziffer
B2.7.1.4lit. a - ¢ investieren; Dabei dUrfen Anlagen in Private Equity
insgesamt 10% des Vermdgens nicht Ubersteigen.

der Teilfonds darf sein Vermdgen ganz oder teilweise in Anteile an-
derer Organismen fUr gemeinsame Anlagen anlegen, die vom AIFM
selbst verwaltet werden;

bei Organismen fir gemeinsame Anlagen mit Umbrella-Struktur
(OGA mit Teilfonds) gilt jeweils der einzelne Teilfonds (Sub-Fund) als
Organismus fir gemeinsame Anlagen;

Der Teilfonds darf einschliesslich der derivativen Finanzinstrumente
héchstens 10% seines Vermogens in Wertpapiere und Geldmarktin-
sfrumente des gleichen Emittenten anlegen. Diese Beschrdnkung
gilt nicht fUr derivative Finanzinstrumente, deren Wert vom Preis von
Indizes oder Referenzs@tzen (z.B. Zinsen, Wdhrungen, VolatilitGten,
etc.) abgeleitet wird;

Einlagen bei ein und derselben Einrichtung durfen, unter Vorbehalt
von Ziffer B2.7.2, 49% des Vermdgens nicht Ubersteigen;

Anlagen, die von einem Staat, einer &ffentlich-rechtlichen Koérper-
schaft aus der OECD oder von internationalen Organisationen 6f-
fentlich-rechtlichen Charakters begeben oder garantiert werden,
dUrfen pro Emittent 100% des Vermdgens nicht Ubersteigen

zusatzlich zu den aufgefUhrten Beschrédnkungen gemdss dieser Ziffer
sind allfallige weitere Beschrénkungen in Ziffer B2.6 "Anlagegrund-
sGfze und Risikoregelungen des Teilfonds" zu beachten.

Begrenzung der Kreditaufnahme
FUr den Teilfonds bestehen folgende Einschrénkungen:
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B2.7.5.1 Das Vermdgen des Teilfonds darf nicht verpfédndet oder sonst belas-
tet werden, zur Sicherung Ubereignet oder zur Sicherung abgetreten
werden, es sei denn, es handelt sich um Kreditaufnahmen im Sinne
von Ziffer B2.7.5.2 oder um Sicherheitsleistungen im Rahmen der Ab-
wicklung von Geschdaften mit Finanzinstrumenten.

B2.7.5.2 Der Teilfonds darf sowohl zu Anlagezwecken als auch zur Befriedig-
ung von Rucknahmebegehren Kredite zu marktkonformen Beding-
ungen aufnehmen (siehe Ziffer B2.6 "Anlagegrundsétze und Risikore-
gelungen des Teilfonds").

B2.7.5.3 GegenUber der Verwahrstelle besteht kein Anspruch auf die Einrdu-
mung des maximal zuldssigen Kreditrahmens. Die alleinige Entschei-
dung ob, auf welche Weise und in welcher H6he Kredite ausge-
reicht werden, obliegt der Verwahrstelle entsprechend der Kredit-
und Risikopolitik. Diese Politik kann sich unter Umstdnden wéhrend
der Laufzeit dndern.

B2.7.5.4 Ziffer 2.7.5.2 steht dem Erwerb von nicht voll einbezahlten Finanzin-
stfrumenten nicht entgegen.

B2.8 Bewertung

Die Bewertung erfolgt durch den AIFM gemdss den in den konstituierenden Dokumen-
ten genannten Prinzipien.

Der Nettoinventarwert (der "NAV", Net Asset Value) pro Anteil eines Teilfonds oder einer
Anfteilsklasse wird vom AIFM oder einem von ihm Beauftragten am Ende des Rech-
nungsjahres sowie am jeweiligen Bewertungstag auf Basis der letztbekannten Kurse un-
ter BerUcksichtigung des Bewertungsintervalls berechnet.

Der NAYV eines Anteils an einer Anteilsklasse eines Teilfonds ist in der Rechnungswdhrung
des Teilfonds oder, falls abweichend, in der Referenzwdhrung der entsprechenden An-
teilsklasse ausgedrickt und ergibt sich aus der der betreffenden Anteilsklasse zukom-
menden Quote des Vermdgens dieses Teilfonds, vermindert um allfélige Schuldver-
pflichtungen desselben Teilfonds, die der betroffenen Anteilsklasse zugeteilt sind, divi-
diert durch die Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile der entsprechenden Anteils-
klasse.

Das Teilfondsvermdgen wird nachfolgenden Grundsatzen bewertet:

B2.8.1 Wertpapiere, die an einer Borse amtlich nofiert sind, werden zum letzten ver-
fugbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an mehreren Bérsen amtlich no-
fiert, ist der zuletzt verfUgbare Kurs jener Bérse massgebend, die der Haupt-
markt fUr dieses Wertpapier ist.

B2.8.2 Wertpapiere, die nicht an einer Bdrse amtlich notiert sind, die aber an einem
dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden, werden zum letzten
verfUgbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an verschiedenen dem Publi-
kum offenstehenden Mdarkten gehandelt, ist grundsétzlich der zuletzt verflg-
bare Kurs jenes Marktes massgebend, der die hdchste Liquiditat aufweist.

B2.8.3 Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von weniger als
397 Tagen k&dnnen mit der Differenz zwischen Einstandspreis (Erwerbspreis) und
RUckzahlungspreis (Preis bei Endfdlligkeit) linear ab- oder zugeschrieben wer-
den. Eine Bewertung zum aktuellen Marktpreis kann unterbleiben, wenn der
RUckzahlungspreis bekannt und fixiert ist. Allfallige Bonitdtsverdnderungen wer-
den zusatzlich berGcksichtigt;
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B2.8.4

B2.8.5

B2.8.6

B2.8.7

B2.8.8

B2.8.9

B2.8.10

OTC-Derivate werden auf einer von dem AIFM festzulegenden und Uberprif-
baren Bewertung auf Tagesbasis bewertet, wie ihn der AIFM nach Treu und
Glauben und nach allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprif-
baren Bewertungsmodellen auf der Grundlage des wahrscheinlich erreichba-
ren Verkaufswertes festlegt.

OGAW, OGA, AlF, bzw. andere Fonds werden zum letzten festgestellten und
erhdaltlichen Nettoinventarwert bewertet. Falls fUr Anteile die RGcknahme aus-
gesetzt ist oder bei geschlossenen Fonds kein RUcknahmeanspruch besteht
oder keine Rucknahmepreise festgelegt werden, werden diese Anteile ebenso
wie alle anderen Vermdgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie
ihn der AIFM nach Treu und Glauben und allgemein anerkannten, von Wirt-
schaftsprifern nachprifbaren Bewertungsmodellen festlegt.

Basis der Wertermittlung von nicht kotierten Beteiligungspapieren sind die je-
weils zuletzt von den entsprechenden Gesellschaften erstellten Berichte und
alifallige formelle Testate, sofern solche verfugbar und verwendbar sind;

Falls fUr die jeweiligen Vermdgensgegenst@nde kein handelbarer Kurs verfig-
bar ist oder dieser Kurs den tatsdchlichen Verkehrswert nicht angemessen wi-
derspiegelt, werden diese Vermdgensgegenstdnde, ebenso wie die sonstigen
geseftzlich zuldssigen Vermogenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet,
wie ihn der AIFM nach Treu und Glauben und nach allgemein anerkannten,
von Wirtschaftsprifern nachprifbaren Bewertungsmodellen auf der Grund-
lage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

Basis der Wertermittlung von nicht kotierten Beteiligungspapieren sind die je-
weils zuletzt von den entsprechenden Gesellschaften erstellten Berichte und
alifallige formelle Testate, sofern solche verfugbar und verwendbar sind;

Die flussigen Mittel, Forderungen, im Voraus gezahlte Leistungen, Bardividend-
en und aufgelaufene aber noch nicht vereinnahmte Zinsen werden zum Nenn-
wert abzUglich eines angemessenen Abschlages, wenn es nach Einschétzung
des AIFM unwahrscheinlich ist, dass der Nennwert voll erzielt werden kann be-
wertet

Der Marktwert von Wertpapieren und anderen Anlagen, die auf eine andere
Wdahrung als die Wahrung des Teilfonds lauten, wird zum letzten Devisenmittel-
kurs in die entsprechende Wdahrung des Teilfonds umgerechnet.

Der AIFM ist berechtigt, zeitweise andere addquate Bewertungsprinzipien fir das Vermo-
gen des Teilfonds anzuwenden, falls die oben erwdhnten Kriterien zur Bewertung auf
Grund aussergewohnlicher Ereignisse unmoglich oder unzweckmdssig erscheinen und
dadurch eine angemessenere Bewertung des Vermdgenswertes erzielt wird. Bei massi-
ven RUcknahmeantrégen kann der AIFM die Anteile des Teilfondsvermdgens auf der Ba-
sis der Kurse bewerten, zu welchen die notwendigen Verk&ufe von Wertpapieren voraus-
sichtlich getdatigt werden. In diesem Fall wird fUr gleichzeitig eingereichte Emissions- und
RUcknahmeantrage dieselbe Berechnungsmethode angewandt.

B2.9 Risiken und Risikoprofile des Teilfonds

B2.9.1

Teilfondsspezifische Risiken

Die Wertentwicklung der Anteile ist von der Anlagepolitik sowie von der Mark-
tentwicklung der einzelnen Anlagen des Teilfonds abhdngig und kann nicht im
Voraus festgelegt werden. Es gibt keine Garantie dafir, dass das Anlageziel
auch tatsdchlich erreicht oder es zu einem Wertzuwachs der Anlagen kommen
wird. Bei der Rickgabe von Anteilen kann der Anleger moéglicherweise den
urspriunglich in den Teilfonds investierten Betrag nicht zurickerhalten.
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Die Risiken dieses Teilfonds sind aufgrund seiner Anlagepolitik mit denjenigen
von bestimmten Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren im
Sinne des Gesetzes Uber bestimmte Organismen fir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (UCITSG) nicht vergleichbar.

Individuelle Risiken einzelner Anleger werden nicht behandelt. Es wird daher
erwartet und dringend angeraten, dass die Anleger, bevor sie Anteilscheine
des Teilfonds zeichnen, selbst alle Risiken eingehend prufen und sich soweit er-
forderlich dazu eigener fachkundiger Berater bedienen.

Dem C22 Crypto Fund ist es insbesondere gestattet bis zu 100% seines Vermo-
gens indirekt in Kryptowdhrungen und -assets zu investieren. Die risikof&higen
Anleger sollten sich folglich der Risiken im Zusammenhang mit virtuellen Wah-
rungen bewusst sein u. a. dem Risiko finanzieller Verluste. Durch den Dach-
fonds-Ansatz" wird zumeist in ausl@ndische Anlagefonds jeglicher Rechtsstruk-
tur, wie Kollektivanlagevertrége, Trusts, Investment Companies und Limited
Partnerships (nachfolgend Zielfonds), welche alternative Anlagestrategien ver-
folgen bzw. alternative Investitionen tatigen (allgemein als Hedge Funds oder
als nicht-klassische Fonds bekannt).

Daneben k&dnnen andere Risiken wie etwa das Wahrungsrisiko und das Zinsdn-
derungsrisiko in Erscheinung treten. Durch den Einsatz von derivativen Finanzin-
strumenten, die nicht der Absicherung dienen, kann es zu erhdhten Risiken
kommen.

Die Anleger werden darauf aufmerksam gemacht, dass auf Stufe der indirek-
ten Anlagen zusatzliche indirekte Kosten und GebUhren anfallen sowie Vergu-
tungen und Honorare verrechnet werden, die jedoch direkt den einzelnen in-
direkten Anlagen belastet werden.

Die Wertentwicklung des Teilfonds hé&ngt somit im Wesentlichen von der Ent-
wicklung der Kryptowdhrungen und -assets ab, deren Preise Schwankungen
unterliegen und deren Entwicklung schwer absehbar ist.

Aufgrund der Konzentration der Anlagen in Kryptowdhrungen und -assets gilt
es zu beachten, dass Anlagen in den Teilfonds lediglich als Beimischung in ei-
nem Depot vorhanden sein sollten. Anleger haben mit grossen Wertschwan-
kungen zu rechnen, die tempordr und periodisch auch langfristig zu hohen
Wertverlusten bis hin zum Totalverlust fUhren kénnen.

FUr die Verwahrung der Kryptowdhrungen und -assets sind besondere Einrich-
fungen notwendig. Dies hat zur Folge, dass erhdhte DepotgebUhren beim Teil-
fonds anfallen. Zudem sind die Trading-Kosten im Vergleich zu "herkdmmlichen
Anlageklassen sehr hoch, was zu potentiellen Wertverlusten des AIF fGhren
kann.

Der AIFM empfiehlt potenziellen Anlegern nur einen beschrénkten Teil inres Ge-
samtportfolios in Anteile des C22 Crypto Fund zu investieren. Eine Investition in
Anteile des Teilfonds eignet sich nur fUr risikofdhige, professionelle Anleger mit
einem mittel- bis langfristigen Zeithorizont als Ergénzung oder Alternative zu tra-
ditionellen Anlagen.

Die Anlage in Kryptowdahrungen und -assets ist hochst spekulativ und kann
auch bei indirekter Anlage im Totalverlust des investierten Kapitals enden.

Eine Investition in Kryptow&hrungen und -assets ist mit spezifischen Risiken ver-
bunden, die bei Investitionen in fraditionelle Anlagen mitunter nicht bestehen.
Die nachstehend genannten Risikofaktoren, die speziell bei einer Investition in
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Kryptowdhrungen und -assets vorherrschen, kénnen nicht nur einzeln, sondern
auch kumuliert auftreten:

Zentrales System im Vergleich zum dezentralen System

Einige Kryptow&hrungen werden von einer Person oder einer Personengruppe
ausgegeben und kontrolliert, wdhrend andere Kryptowdhrungen dezentral
ausgegeben und betrieben werden.

Konvertierbarkeit

Einige Kryptowdhrungen sind konvertierbar (oder offen) und k&nnen daher in
beide Richtungen mit gesetzlichen Wahrungen getauscht werden, wdhrend
andere nicht konvertierbar (oder geschlossen) sind, d. h. sie gelten nur fUr eine
bestimmte Gemeinschaft und k&énnen nach den Regeln ihrer Verwendung
nicht in gesetzliche Wahrungen getauscht werden.

Risiko, dass Kryptowdhrungen nicht zurickbezahlt werden

Dieses Risiko bezieht sich auf die Beobachtung, dass Kryptowdhrungen, im Ge-
gensatz zu E-Geld, vor allem in der dezentralen Variante keinen Anspruch ge-
genUber dem Ausgebenden darstellt.

Verlustrisiko aufgrund der betrigerischen Handhabung einer Tauschborse
Dieses Risiko entsteht, wenn das Verhalten von Mitarbeitern einer Tauschboérse
die vernunftigen Erwartungen der Verbraucher nicht erfillen. Die Tauschbdrse
ist rechtlich nicht in eine Zust@ndigkeit eingeordnet und muss daher keine re-
gulatorischen Anforderungen erflllen, die Verantwortung der Geschdaftslei-
tung fUr die Corporate Governance der Geschdaftsleitung der Tauschbdrse ist
unklar und /oder die Geschdaftstatigkeit ist nicht Gegenstand einer unabhdn-
gigen Prufung.

Der Teilfonds erleidet einen Verlust, wenn die Tauschborse gehackt wird

Eine Tauschborse, welche voribergehend Kryptowdhrungs-Einheiten vom Teil-
fonds hdlt, kédnnte aufgrund unzureichender Sicherheitsmassnahmen der
Tauschbérse gehackt werden. Der Teilfonds kdnnte in der Folge Verluste erlei-
den, welche aufgrund mangelnder Eigenmittel der Tauschbérse dem Teilfonds
nicht zurGckerstattet werden kdnnten. Zudem besitzt der Teilfonds in einem sol-
chen Fall kein Ruckerstattungsrecht, da die Transaktionen nicht rGckgdngig
gemacht werden kénnen.

Risiko des Verlusts beim Kauf von Kryptowahrungen, die nicht die Funktion ei-
ner Kryptowdahrung besitzt, welche vom Portfolioverwalter erwartet werden
Der unvermeidliche Mangel an Standards und Definitionen, die man bei inno-
vativen Produkten und Dienstleistungen findet, machen es fUr die Benutzer
schwer, die Eigenschaften eines bestimmten Kryptowdhrungs-Systems zu be-
werten. Kryptowdhrungs-Transaktionen sind nicht reversibel, die Gegenpartei-
en pseudonym, und es existieren keine gesetzlich anerkannten Beschwerde-
verfahren.

Porifolioverwalter, Verwahrstelle und AIFM sind nicht in der Lage, die Risiken,
die durch die Verwendung von Kryptowdhrungen entstehen, zu identifizieren
und zu bewerten

Die dezenfralisierte und unregulierte Natur von Kryptowd&hrungen machen es
fUr Benutzer schwer, auf unabhdngige und objektive Informationen zuzugrei-
fen, die die Risiken, die sich aus dem Halten von Kryptow&hrungen ergeben,
erkldren. Einige Benutzer haben méglicherweise auch unfaire Informationsvor-
teile und die Enfstehung neuer Kryptowdhrungen beeinflusst die etablierten
Unternehmen und ihre Preise auf unvorhersehbare Weise.
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Risiko der Verletzung geltender Gesetze und Vorschriften

Die regulatorische und rechtliche Behandlung von Kryptowdhrungen ist unklar.
Behdrden kdnnen inre Ansichten unerwartet und kurzfristig dndern und diese
Ansicht wird moglicherweise nicht ausreichend kommuniziert.

Teilfonds erleidet Verluste durch den E-Wallet-Diebstahl, Hacker oder Fehlfunk-
tionen von Software/Hardware

Dieses Risiko entsteht, weil E-Wallets eine Software ist, welche auf dem Com-
puter oder den mobilen Gerdten der Verwahrstelle gespeichert wird. An die-
sen Gerdten kénnen Stérungen auftreten, ebenso an der Software selbst. Dar-
Uber hinaus kann die VerschlUsselung gehackt werden. Im Gegensatz zu her-
kdbmmlichen, gesetzlichen Zahlungsmitteln ist dies von Uberall auf der Welt
moglich. Sofern die E-Wallet unverschlUsselt gespeichert werden sollte, kann
sie dadurch zu einem leichten Ziel fir Hacker oder Diebstahl werden. DarUber
hinaus gilt es darauf hinzuweisen, dass der Teilfonds nach einem allfélligen Be-
frug kein Recht auf RUckerstattung hat, weil es keine entsprechenden Vorkeh-
rungen gibt, wie beispielsweise das Einlagensicherungssystem fur konventio-
nelle Konten, und aufgrund der Tatsache, dass verlorene oder gestohlene
Coins nicht von nicht-verwendeten Coins unterschieden werden kénnen.

Markiteilnehmer erleiden Verluste aufgrund einer unerwarteten Rechtsanwen-
dung, die Vertrage gesetzeswidrig oder nicht durchsetzbar macht

Bis sich die Regierungs- und Aufsichtsbehdérden eine Meinung zu Kryptowdh-
rungen gebildet haben, bleibt bei allen vertraglichen Beziehungen der Markt-
teilnehmer eine Rechtsunsicherheit. Sobald die Behdérden sich eine Meinung
gebildet haben, kénnten diese Vertrdge gesetzeswidrig oder nicht durchsetz-
bar werden.

Marktteilnehmer erleiden Verluste aufgrund von Verzogerungen bei der Wie-
derbeschaffung von Kryptowahrungs-Einheiten oder dem Einfrieren von Kryp-
towahrungs-Positionen

Diese Gefahr entsteht aufgrund der Anonymitéat (einiger) Gegenparteien, der
dezenftralen Einrichtung von Kryptowdhrungs-Systemen, der Tatsache, dass die
Gegenparteien Uber nicht genigend Eigenmittel verfUgen und dass die Kryp-
tfowdhrungs-Mdarkte vorUbergehend nicht liquide sind.

Marktteilnehmer erleiden Verluste aufgrund von Gegenparteien/Vermittlern,
die die veriraglichen Zahlungsverpflichtungen nicht einhalten

Die Gefahr entsteht aufgrund der Anonymité&t von (einigen) Gegenparteien,
die die Durchsetzung von bestehenden Rechtsvertrégen untergraben kénn-
ten, der fehlenden Verfahren "Zahlung gegen Zahlung", der dezentralen Ein-
richtung von Kryptowdhrungs-Systemen, der Tatsache, dass die Gegenpar-
teien nicht Uber genigend Eigenmittel verfGgen und aufgrund der Moglich-
keit, dass die Kryptowdhrungs-Mdarkte vorUbergehend nicht liquide sein kénn-
fen.

Verwabhrstellenrisiko

Dieses Risiko entsteht, wenn die Verwahrstelle insolvent wird, sich fahrldssig
oder befrigerisch verhdlt, keine angemessenen Steuerungsregelungen fur die
Uberwachungen von Kryptowdhrungstransaktionen besitzt, keine angemesse-
nen Aufzeichnungen fUhrt oder Uber unzureichende Eigenmittel zur Auszah-
lung der Glaubiger verfigt.
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Teilfonds erleidet Verluste durch Informationsungleichheit in Bezug auf andere
Marktteilnehmer

Die Anonymitat einiger Marktteilnehmer und die mangelnde technische Zu-
gdnglichkeit des Teilfonds erleichtert eine Informationsungleichheit und Insider-
wissen, von denen erstere zum Nachteil des Teilfonds profitieren kédnnten.

Risiko des Verlusts, wenn die Gegenpartei der veriraglichen Zahlungs- oder
Ausgleichsverpflichtung nicht nachkommt

Diese Gefahr entsteht, weil jeder anonym ein Kryptowdhrungs-System erstellen
(und anschliessend die Funktfionsweise &ndern) kann, zwischen den Gegen-
parteien kein rechtlicher Vertrag besteht, der durchgesetzt werden kann, die
Gegenparteien sich aufgrund ihrer Anonymitét nicht gegenseitig kennen, die
Gegenparteien nicht ausreichend Eigenmittel besitzen, um die Zahlungsver-
pflichtungen zu erflllen, der Zahlungsdienst nicht ausreichend zuverldssig ist,
die zugrunde liegende IT-Sicherheitsinfrastruktur anfallig ist und keine Wirksam-
keit des Ausgleichs besteht.

Risiko dass Kryptowdhrungen von Hédndlern nicht dauerhaft als Zahlungsmittel
akzeptiert werden

Dieses Risiko entsteht, weil H&dndler nur gesetzliche Zahlungsmittel akzeptieren
muUssen, jedoch keine nicht gesetzlichen Zahlungsmittel wie Kryptow&hrungen.
Daruber hinaus kénnen sich die Handler entscheiden, im Laufe der Zeit nur al-
ternative Kryptowdhrungen anzunehmen und zwischen verschiedenen Kryp-
towdhrungs-Systemen zu wechseln. Hadndler kbnnen die Gesamtkosten und Ri-
siken von Kryptowdhrungen auch als zu hoch oder zu unsicher einschétzen.

Risiko der Falschbelastung auf E-Wallet

Dieses Risiko entsteht, weil der Abwicklungsprozess von keiner Behdrde Uber-
wacht wird, der Prozess basiert stattdessen auf Vertrauen. Wird ein Fehler fest-
gestellt, kann die Transakfion ausserdem nicht rGckgdngig gemacht werden.
E-Wallets kdnnen gehackt werden, um den Fehler zu vertuschen und es gibt
keine wirksamen Beschwerde- und Entschddigungsverfahren.

Risiko, dass Kryptowdhrungen nicht in gesetzliche Wahrungen und oder nicht
zu einem verninftigen Preis umgetauscht werden kénnen

Dieses Risiko kann beispielsweise bei einer Tauschbodrse entstehen, bei der illi-
quide Mdarkte, eine geringe Markttiefe, ein Mangel an Market Makern und eine
nicht liquide Tauschborse Arbitrageure davon abhdlt, dort zu handeln und Li-
quiditat zu liefern. Grundsétzlicher kann diese Gefahr auch entstehen, well je-
der anonym ein Kryptowdhrungs-System erstellen (und anschliessend die Funk-
fionsweise dndern) kann.

Risiko des Verlusts des Kennworts/Schlussels zu E-Wallet

Im Gegensatz zum Verlust des Kennworts fUr ein Bankkonto, einer Kredit- oder
EC-Karte gibt es mdglicherweise keine zentrale Verwaltungseinheit, die neue
Kennworter ausgeben kann. DarUber hinaus ist mit der E-Wallet keine Identit&t
verknUpft, durch die das Eigentum nachgewiesen werden kann. E-Wallets kon-
nen gehackt werden und es gibt kein wirksames Beschwerde- oder Entschadi-
gungsverfahren.

Risiko, dass der Teilfonds nicht auf seine Kryptowdhrungen an der Tauschborse,
die sich im laufenden Betrieb befindet, zugreifen kann

Der Teilfonds kann seine Kryptowdhrungs-Einheiten voribergehend an einer
Tauschbdrse verwahren, die sich im laufenden Betrieb befindet, d. h. die noch
ohne eine unmittelbare Bedrohung der Liquidation funktioniert. Moglicher-
weise kann er jedoch nicht auf seine Kryptowdhrungs-Einheiten zugreifen, weil
die Tauschbdrse nicht durch einen rechtlichen Vertrag gebunden ist und kei-
nem regulatorischem Verhalten und keinen regulatorischen Sicherheits-
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anforderungen unterliegt. Die Tauschbérse kann die Ubertragung der Kryp-
towdhrungen, der Fiatwdhrungen oder von beiden blockieren, oder sie kann
an einem Mangel an Eigenmittel leiden. DarUber hinaus sind die Ubertragun-
gen nicht umkehrbar.

Risiko, dass der Teilfonds nicht auf seine Kryptowdhrungen an der Tauschborse
zugreifen kann, die ihren Geschdftsbetrieb eingestellt hat

Nachdem eine Tauschborse inren Geschaftsbetrieb eingestellt hat, d. h. wenn
sich nicht mehr die erforderlichen Ressourcen zum Beftrieb besitzt, erleidet der
Teilfonds einen Verlust, weil die Tauschbdérse moglicherweise nicht genug Ei-
genmittel gehalten hat, um die Forderungen seiner Kryptowd&hrungs-Gléubiger
zu befriedigen und weil die Kryptowdhrungs-Einheiten méglicherweise nicht
auf einem separaten Konto im Namen des Benutzers, sondern auf dem Konto
der Tauschbdrse gehalten wurden. DarUber hinaus ist auch der Status von
Kryptowdhrungs-Gléaubigern wdhrend eines Konkursverfahrens und der Kon-
kursabwicklung unklar. Unabhdngig vom Grund hat der Teilfonds kein Recht
auf einen Ausgleich der Verluste, noch ist er durch ein System geschutzt wie
dem Einlagensicherungssystem fur konventionelle Bankkonten.

Risiko des Verlusts als Folge manipulierter Kryptowdahrungs-Preise

Dieses Risiko entsteht aufgrund der geringen Tiefe von Kryptow&hrungs-Mérk-
ten, der Moglichkeit einer konzertierten Aktion durch eine kleine Anzahl von
Haltern grosser Kryptowdhrungs-Mengen, um die Preisbildung zu beeinflussen,
der allgemeinen Undurchsichtigkeit von Kryptowdhrungs-Mdarkten und dem
Fehlen einer zentralen Behdrde, die eingreifen kbnnte, um die Preisbildung zu
stabilisieren.

Risiko, dass der regulierte Teilfonds aufgrund der ungeregelten Kryptowdhrun-
gen unerwartete Verluste erleidet

Dieses Risiko entsteht, weil die fehlende Regulierung des zugrunde liegenden
Vermogenswerts jedes Risiko beim Kauf der regulierfen Anlageprodukte ver-
starkt. DarUber hinaus ist der Teilfonds sehr komplex, die Erfrdge sind unsicher
und der zugrunde liegende Vermdgenswert undurchsichtig.

Risiko von unzuverldssige Wechselkursdaten

Dieses Risiko entsteht, weil Handel, Marktaktivitdt, Market Making, Abwicklung
und Clearing an Tauschbdrsen auf der ganzen Welt keinen unabhdngigen
Standards unterliegen, die normalerweise zuverl@ssige und konsistente Wech-
selkurse sicherstellen wirden. DarUber hinaus ist die Preisbildung in Kryptowdh-
rungs-Mdarkten undurchsichtig und Gegenstand von Manipulationen und bei
der AusfUhrung von Kauf- und Verkaufsauftradgen fehlt die Transparenz.

Risiko, dass der Teilfonds einen Verlust erleidet, wenn er in ein betrigerisches
Anlagesystem oder ein Schneeballsystem mit Kryptowahrungen investiert
Dieses Risiko entsteht, weil die Personen, die am zugrunde liegenden Vermo-
genswert beteiligt sind, ihre Identitat verbergen kénnen und daher keinen An-
forderungen an die Redlichkeit ausgesetzt sind. DarUber hinaus mussen sie
auch die Risiken nicht offenlegen, denen der Anleger ausgesetzt ist, usw. Zu-
dem sind Anleger aufgrund der Natur von Kryptowd&hrungen anfdalliger fir ei-
nen Missbrauch durch ein Schneeballsystem mit Kryptowdhrungen als andere,
regulierter Anlageformen. DarUber hinaus hat der Benutzer méglicherweise
keinen Zugriff auf Entsché&digungsverfahren.

Risiko erheblicher Preisschwankungen innerhalb sehr kurzer Zeitrdume

Dieses Risiko entsteht, weil Handel, Marktaktivitéat, Market Making, Abwicklung
und Clearing an Tauschbérsen auf der ganzen Welt keinen unabhdngigen
Standards unterliegen, die normalerweise zuverldssige und konsistente Wech-
selkurse sicherstellen wirden. Stattdessen hangt der Preis einer Einheit eines
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bestimmten Kryptowdhrungs-Systems von dem Ausmass ab, in dem es ange-
nommen und als etabliert betrachtet wird, was unsicher ist. Darlber hinaus ist
die Markttiefe (d. h. die Grosse eines Auftrags, die bendtigt wird, um den Markt-
preis um einen bestimmten Betrag zu bewegen) niedrig, die Preisbildung in
Kryptowdhrungs-Mdarkten ist undurchsichtig und Gegenstand von Manipulati-
onen und der Ausfuhrung von Kauf- und Verkaufsauftrdgen fehlt die Transpa-
renz.

Risiko, dass der Teilfonds den Kryptowdhrungs-Umtauschaufirag nicht zum er-
warteten Preis ausfihren kann

Dieses Risiko entsteht, weil Kryptowdhrungs-Bérsen dazu neigen, wenig flUssige
Mittel zu halten. Daher kann es fUr den Teilfonds schwierig sein, seine Kryp-
towdhrungen zu einem bestimmten Zeitpunkt zu verkaufen, um einen mégli-
chen Verlust zu verhindern oder einen Gewinn zu redlisieren. DarUber hinaus
fOhrt die geringe Markttiefe zu einem héheren Slippage (d. h. der Auftrag wird
nicht zu dem Preis ausgefihrt, den der Teilfonds erwartet).

Risiko der Geldwdsche

Dieses Risiko entsteht, weil Absender und Empfanger Kryptowdhrungs-Transak-
fionen auf Peer-to-Peer-Basis ausfUhren kdnnen und keine persénliche Identifi-
zierung notwendig ist, da mit den Wallet-Adressen keine Namen verknUpft sind.
Daruber hinaus gibt es keine Vermittler, die Behérden Uber verdéchtige Trans-
aktionen informieren kdnnten.

Transaktionen in virtueller Wahrung kénnen zu kriminellen Handlungen wie
Geldwdsche genutzt werden

Transaktionen in virtueller Wahrung sind &ffentlich, die EigentUmer und Emp-
fanger dieser Transaktionen jedoch nicht. Die Transaktionen lassen sich kaum
zurUckverfolgen und bieten Nutzern virtueller W&hrungen ein hohes Mass an
Anonymit&t. Das Netzwerk der virtuellen Wahrung kann daher fUr Transaktio-
nen verwendet werden, die kriminellen Handlungen wie der Geldwdsche die-
nen. Ein solcher Missbrauch kann auch fir den AlF Folgen haben: Strafverfol-
gungsbehdrden kénnen Handelsplattformen schliessen und damit dem AlF
den Zugang zu seinem Guthaben auf der Plattform verwehren.

Kriminelle konnen Ertrage aus Straftaten waschen, weil sie Kryptowdhrungen
weltweit schnell und unwiderruflich einzahlen und Gbertragen kénnen

Dieses Risiko entsteht, weil Kryptowdhrungs-Systeme als Zahlungsmittel nicht
beschrankt sind und Uber rechtliche Grenzen hinweg akzeptiert werden. FOr
Kryptowdhrungs-Transaktionen wird nur ein Internet-Zugang bendtigt, die Kryp-
fowdhrungs-Infrastruktur ist oft Gber den Erdball verteilt, dadurch ist es schwie-
rig, Transaktionen abzufangen und Kryptowdhrungs-Transaktionen sind in der
Regel nicht umkehrbar.

Kriminelle und Terroristen nutzen die Kryptowdhrungs-Uberweisungssysteme
und Konten fir Finanzierungszwecke

Dieses Risiko entsteht, weil Kryptowdhrungs-Systeme als Zahlungsmittel nicht
beschrankt sind und Uber rechtliche Grenzen hinweg akzeptiert werden. FUr
Kryptowdhrungs-Transaktionen wird nur ein Internet-Zugang bendtigt, die Kryp-
tfowahrungs-Infrastruktur ist oft Gber den Erdball verteilt, dadurch ist es schwie-
rig. Transaktionen abzufangen und Kryptowdhrungs-Transaktionen sind in der
Regel nicht umkehrbar.

Marktteilnehmer werden von Kriminellen, Terroristen oder damit verbundenen
Organisationen kontrolliert

Dieses Risiko entsteht, weil die Marktteilnehmer h&ufig von Personen gefuhrt
werden, die nicht "fit und proper” sind. Dieses Risiko entsteht auch, weil Kryp-
fowdhrungs-Systeme nicht beschrankt sind und Uber rechtliche Grenzen
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hinweg akzeptiert werden. FUr Kryptowdhrungs-Transaktionen wird nur ein In-
ternet-Zugang bendtigt, die Kryptowdhrungs-Infrastruktur ist oft Gber den Erd-
ball verteilt, dadurch ist es schwierig, Transaktionen abzufangen und Kryp-
towdhrungs-Transaktionen sind in der Regel nicht umkehrbar.

Risiko des Wertverfalls aufgrund von erheblichen oder unerwarteten Wechsel-
kursschwankungen

Aufgrund der Tatsache, dass Kryptowdhrungs-Markte und die darin staftfin-
dende Preisbildung relativ undurchsichtig sind, kann die Preisbildung der Kryp-
fowadhrungen an den Tauschbdrsen durch eine kleine Anzahl von Personen mit
grossen Bestdnden leicht manipuliert werden. Zudem kénnen Denial-of-Ser-
vice-Angriffe die Verarbeitung von Transaktionen verhindern, was das Problem
weiter verscharfen kann. Bei den dezentralisierten Kryptowdhrungen gibt es
keine zentrale Autoritdt, die bei den Wechselkursen stabilisierend eingreifen
kdnnte.

Moglicher Verlust des Geldes auf einer Handelsplatiform (Tauschborse)

Der Teilfonds kann virtuelle Wahrungen direkt von einem Besitzer oder Uber
eine Handelsplafttform kaufen. Mehrere Handelsplattformen mussten bereits
ihre Geschdaftstatigkeit aufgeben oder sind aus anderen Grinden geschlossen
worden - in einigen Fallen aufgrund von Hackerangriffen. In der Vergangen-
heit haben Anleger dauerhaft erhebliche Geldbetrdge auf diesen Plattformen
verloren.

Es gilt darauf hinzuweisen, dass Handelsplattformen keine Banken sind, die ihre
virtuelle Wahrung als Einlage verwalten. Verliert eine Handelsplattform Geld
oder muss ihre Geschdaftstatigkeit aufgeben, besteht kein spezieller Rechts-
schutz (wie beispielsweise durch ein Einlagensicherungssystem), der allfdllige
Verluste des Teilfonds von bei der Handelsplattform gehaltenen Mitteln ab-
deckt. Dies gilt auch dann, wenn die Tatigkeit der Handelsplattform behérdlich
genehmigt ist.

Diebstahl des Geldes des Teilfonds aus dem digitalen Wallet des Teilfonds

Der gekaufte Betrag in einer virtuellen Wahrung wird in einer digitalen Geld-
borse (Wallet), auf einem Computer, Laptop oder Smartphone aufbewahrt.
Digitale Wallets verfigen Uber einen 6ffentlichen Schlussel und einen privaten
SchlUssel oder ein Passwort, Uber die der Zugriff erfolgt. Digitale Wallets sind
jedoch nicht umfassend vor Hackern geschutzt. Ebenso wie aus einer echten
Geldbdrse kann das Geld des Teilfonds auch aus einer digitalen Wallet gestoh-
len werden. Den Aufsichtsbehorden sind Falle bekannt, in denen Verbraucher
virtuelle Wahrungsbetrage verloren haben. Die Aussichten, dieses Geld zurlck-
zubekommen, sind gering.

Bei einem allfalligen Verlust des SchlUssels oder des Passworts fUr die digitale
Wallet, ist das virfuelle Guthaben des Teilfonds mdglicherweise fUr immer ver-
loren. Es gibt keine zentralen Stellen, die Passworter speichern oder Ersatzpass-
worter ausgeben.

Der Wert der virtuellen Wahrungen kann drastisch schwanken und auch auf
null absinken

Der Kurs von virtuellen Wahrungen ist stark angestiegen. Aus diesem Grund hao-
ben einige Verbraucher entsprechend in sie investiert. Es wird darauf hinge-
wiesen, dass der Wert der virtuellen Wahrungen bislang dusserst unbesténdig
war und ebenso rasch absinken wie ansteigen kann. Nimmt die Beliebtheit ei-
ner bestimmten virtuellen Wahrung ab, beispielsweise wenn die einer anderen
steigt, kann ihr Kurs massiv und dauerhaft einbbrechen.
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Diese Kursunbestandigkeit hat auch Auswirkungen, wenn virtuelle Wahrungen
als Zahlungsmittel genutzt werden sollen: Anders als bei Geld, das auf ein her-
kdmmliches Bank- oder Zahlungskonto einbezahlt wird, das auf eine konventi-
onalle W&hrung lautet, kann nicht davon ausgegangen werden, dass der Wert
der betreffenden virtuellen Wahrung weitgehend stabil bleibf.

Steverrisiken

Die rechtliche und regulatorische Behandlung von Kryptowdhrungen ist unklar
und widersprichlich, ebenso ihre steuerliche Behandlung. Das steuerpflichtige
Ereignis und die geografische Lage des steuerpflichtigen Ereignisses konnen
ebenfalls unklar sein. Dies kann bei Behérden moglicherweise dazu fGhren,
dass Kryptowdhrungen als Eigentum behandelt werden und dass der Teilfonds
gezwungen wird, Kapitalertrdge zu zahlen.

Ferner ist es moglich, dass sich die steuerlichen Rahmenbedingungen (derzeit
geltenden Gesetze, Verdffentlichungen der Verwaltung, Rechtsprechung
etc.) im Zusammenhang mit dem Halten, Kaufen und Verkaufen virtueller Wah-
rungen verdndern und sich dadurch negative steuerliche Konsequenzen (in
Form von Mehrwertsteuer oder Kapitalertragsteuer) ergeben, die sich negativ
auf den Ertfrag des Anlegers auswirken. Es kann nicht ausgeschlossen werden,
dass Anlagen getatigt werden, die zu einer steuerlichen Belastung mit der ent-
sprechenden Auswirkung auf die Anlagerendite fGhren. Die steuerliche Belas-
tung kann sich aufgrund von Verdnderungen der relevanten in- oder ausldan-
dischen Gesetzgebung bzw. Besteuerungspraxis wahrend der Laufzeit des Teil-
fonds ergeben. Weder der AIFM, die Verwahrstelle, der Portfolioverwalter noch
eine andere Partei sind verpflichtet, fir eventuelle Steuerfolgen aufzukommen.

Operationelle Risiken

Operationelle Risiken im Zusammenhang mit dem Handel von Kryptowd&hrun-
gen und -assefts sind Risiken, die durch den Nutzer und durch die InstabilitGt der
Informationstechnologie entstehen. Die Gefahr von irreversiblen Verlusten
durch Malware, Datenverlust oder Hacker-Angriffen bei den Online-Bérsen exi-
sitert. Der Verlust des ganzen "Online-Wallet" (Geldborse) aufgrund eines Hao-
cker-Angriffs ist nicht ausgeschlossen. Andere Risiken entstehen bspw. durch
Uberlastungen der Kapazitét des Systems und folglich Systembriche und
Blackouts. Allgemeine operationelle Risiken sind ebenfalls nicht ausgeschlos-
sen. Zum Beispiel ist der Verlust oder der Schaden der "privaten SchlUssel* (Pri-
vate Keys"), der fUr den Zugang zu den "Kryptocurrency-Wallets" notwendig
ist, méglich und kann so zu einem dauerhaften Verlust des Zugangs zum "On-
line-Wallet" und zu schwerwiegenden Verlusten des Teilfonds fUhren.

Fehlende Benuizerfreundlichkeit

Kryptowdhrungen sind in der Handhabung wenig benutzerfreundlich. Schwie-
rig ist vor allem der Umgang mit den sogenannten Private Keys, welche die
Kontrolle Uber die eigenen Kryptowdhrungen sicherstellen. Verlust oder Dieb-
stahl dieser Keys fUhrt irreversibel zum Verlust der kryptischen Wé&hrung(en).

Regulatorische/Politische Risiken

in Bezug auf Kryptowdhrungen sind bspw. Kryptowdhrungen, die derzeit nicht
reguliert sind und fUr illegale Akfivitaten, wie bspw. Geldwdascherei nicht aus-
geschlossen sind. Andere regulatorische Risiken ergeben sich aus mangeln-
dem Verbraucherschutz bei Transaktionen mit Kryptowdhrungen. Die fehlende
Regulierung kann Vertrauensdefizite in den Kryptowdhrungsmarkt fUhren, was
zu einer Wertminderung fUhren kann. Auf der anderen Seite, falls die Wahrun-
gen in der Zukunft stérker reguliert werden, kann dies zu einem Nachfrage- und
PreisrGckgang fUhren. Daneben kénnen kinftige steuerliche Belastungen oder
andere Beschrdnkungen des Handels wertmindernd wirken. Allgemein wirden
Anderungen der derzeitigen Regulierung zu Unruhen auf den Kryptow&hrungs-
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markten fOhren, deren Auswirkungen derzeit nicht abschatzbar sind. Potenzi-
elle Regulierungen wirden moglicherweise zu erndhten Operations- und Com-
pliance-Aufgaben von Online Handelsplattformen fGhren, was wiederum zu
erhéhten Transaktionskosten fUhren kdnnte, oder im "Worst-Case-Szenario* zu
wesentlichen Verlusten oder Totalverlusten, falls die Plattform die gesetzlichen
Vorschriften nicht einhalten kann.

Verbot des Kaufs und des Haltens von bzw. das Handeln mit virtuellen Wahrun-
gen

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass Kryptowdhrungen in Zukunft von
auslandischen Regierungen kriminalisiert werden, so kann z.B. jedes Land Ge-
setze erlassen, welche den Kauf und das Halten von bzw. das Handeln mit vir-
tuellen Wa&hrungen verbietet oder einschrénkt. Aufgrund der zunehmenden
Kapitalflucht ist eine repressive Regulierung einzelner Staaten nicht auszu-
schliessen.

Wadhrungsrisiken

Obwohl Kryptowdhrungen entwickelt wurden, um die Funktion von Tauschmit-
teln zu erflllen, kdnnen sie fUr Investmentzwecke als Sachwerte angesehen
werden. Dennoch ist der Teilfonds den Ublichen Wa&hrungsrisiken ausgesetzt.
Zusatzlich ist der Teilfonds den Kryptowdhrungsrisiken ausgesetzt, welche tem-
pordr und periodisch auch langfristig zu hohen Wertverlusten fGhren kdnnen.

Markirisiken

Aufgrund des teilweise unreifen Charakters der Kryptowdhrungen und -assets
sowie der unterschiedlichen Markttiefe (Liquiditdt) bei den verschiedenen Bor-
senpl&tzen und zu unterschiedlichen Tageszeiten, kann es zu grésseren Abwei-
chungen im Preis der Kryptowdhrungen bei den verschiedenen Handelsplat-
zen kommen.

Mangel an Popularitat als Tauschmittel

Der Marktwert der Kryptowdhrungen und -assets entsteht aus der Prémisse,
dass die Kryptowdhrungen als Tauschmittel benutzt werden kbnnen sowie aus
der Erwartung, dass die Verwendbarkeit in der Zukunft verbessert wird. Da zu-
mindest die Prémisse aber nicht zutrifft und nur wenige Kryptowd&hrungen als
Tauschmittel und von wenigen Handlern akzeptiert sind, ist der Preis der Kryp-
tfowdhrungen hochvolatil. Ferner tfrégt der oben erwdhnte Verbraucherschutz-
mangel zu der derzeit eingeschrdnkten Popularitét als Tauschmittel bei.

Marktvolatilitat

Aufgrund der oben erwdhnten Eigenschaften als Tauschmittel werden Kryp-
towdhrungen als hochspekulative Investitionen betrachtet. Somit spiegelt des-
sen Marktpreis nicht unbedingt den wahren 6konomischen Wert der Wahrun-
gen wider, sondern wird rein auf Basis der Nachfrage und des Angebots durch
spekulative Investoren festgestellt. Diese Eigenschaften, zusammen mit der
fehlenden Regulierung durch die Zentralbanken, fUhren zu einer viel héheren
Volatilitdt im Vergleich zu derjenigen von fraditionellen W&hrungen und Finan-
zinstfrumenten.

Wettbewerbsrisiko

Das Risiko starker Konkurrenz durch andere Kryptowdhrungen liegt an der Tat-
sache, dass Kryptowdhrungen laufend weiterentwickelt werden und sich mog-
licherweise andere Kryptowdhrungen schneller entwickeln und mehr nachge-
fragt werden. FUr Anlageprodukte, die nur in eine oder mehrere spezifische
Kryptowdhrungen investieren, besteht dadurch ein wesentliches Risiko. Wei-
tere Wettbewerbsrisiken liegen in der méglichen Entwicklung von anderen in-
novativen Zahlungsmethoden.
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Risiko an Weiterentwicklung der Kryptowdhrungen

Falls die Kryptowdhrungen an Popularitdt einbUssen, die Programmierungs-
qualitét abnimmt oder deren Nutzbarkeit sich verlangsamt bzw. stagniert,
kénnten sich diese Entwicklungen negativ auf die Bewertung auswirken.

Liquiditatsrisiken

Falls es auf dem Markt fUr eine spezifische Kryptowdhrung einen Liquidit&ts-
mangel gibt, dann wirde dies die Preisfeststellung beeinflussen und die Vola-
filitGt erndhen.

Rechtliche Risiken

Rechtsfélle, unabhdngig von deren Ausgang, kénnen das Vertrauen der Of-
fentlichkeit in die Kryptowdhrung und somit deren Wert verringern. Weitere,
damit einhergehende Risiken sind der Verlust der Unabhdngigkeit der Wah-
rung oder das Einfrieren der Kryptowdhrung.

Risiken in Bezug auf das Mining, die Blockchain, das Protokoll und deren Wei-
terentwicklung sowie die Vergiutung der "Miner*:

Das "51% Risiko" bezieht sich auf das hypothetische Ereignis, dass ein Teilneh-
mer im Netzwerk Zugriff auf mehr als 50% der Rechenleistung in dem Kryp-
fowdhrungs-Netzwerk erlangt und somit in der Lage ist, die Blockchain zu ma-
nipulieren. Ein solches Ereignis hatte mit hoher Wahrscheinlichkeit eine grosse
Auswirkung auf das Vertrauen in Kryptowdhrungen und deren Preisbildung.
Falls sich aus irgendeinem Grund die Mining Akftivitét verlangsamt oder stag-
niert und somit keine Transaktionen bestatigt wirden, dann wurde sich das
ganze Netzwerk verlangsamen und auch fur externe Angriffe (z.B. Hackeratta-
cken) verletzlicher werden. Ein solches Ereignis wirde ebenfalls Einfluss auf das
Vertrauen in Kryptowdhrungen haben.

Falls die VergUtungen an die "Miner*, welche sie fUr ihre Tatigkeit erhalten, zu
niedrig sind, dann kénnte das zu erhdhten Transaktionskosten in der Blockchain
fOhren. Somit kbnnte die Nachfrage nach Kryptowdhrungen und auch der An-
reiz fUr Handler, Kryptowdhrungen als Zahlungsmittel zu verwenden, fallen.

Falls die VergUtungen an die "Miner" sehr hoch sind, dann wirden diese die
verdienten Kryptowdhrungen ggfs. direkt zum Verkauf anbieten, was in einen
Angebotsuberhang und damit einen Preisruckgang zur Folge haben kénnte.

Modifikationen in der Blockchain k&dnnen nur von einem Teil der Nutzer und
Entwickler von Kryptowdhrungs-Software akzeptiert werden. Dies kbnnte dazu
fUhren, dass die Blockchain auf zwei oder mehrere Blockchains aufgeteilt wird
und somit getrennte Netzwerke entstehen. Die méglichen Auswirkungen kdn-
nen nicht vorausgesagt werden.

Risiko der Anderung des Protokolls

Diese Gefahr entsteht, weil jeder anonym ein Kryptowdhrungs-System erstellen
(und anschliessend die Funktionsweise dndern) kann. Das Software-Protokoll,
das das Kryptowdhrung-System konftrolliert, unterliegt keinen unabhdngigen
Standards und kann gedndert werden, sobald eine Mehrheit der Miner zu-
stimmt. Bei diesen Anderungen kénnen versehentlich Fehler eingefUhrt werden
oder es kdnnte der Fall eintreten, dass Miner nicht unbedingt in gutem Glau-
ben handeln.

Weiterentwicklung des Protokolls

Die Weiterentwicklung des Protokolls und der Blockchain ist ausschlag-gebend
fOr die Annahme von Kryptowdhrungen von der breiten Offentlichkeit. Die Ent-
wicklung und dessen angemessenes Management hdngen von vielen ver-
schiedenen Faktoren ab und kénnen bspw. durch Meinungsverschieden-
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heiten zwischen Entwicklern oder der mangelnden direkten Entlbhnung entste-
hen und zu Fehlanreizen fUhren. Auf der anderen Seite kénnen Entwickler An-
derungen im Netzwerk vorschlagen, die sich schddigend auf Kryptowdhrun-
gen und folglich auf die Wertenwicklung des Teilfonds auswirken.

Bugs
Ein Bug (Programmierfehler) im Protokoll kann die Sicherheit des Netzwerks ge-
f&hrden und zu Verlusten fGhren.

Historische Wertentwicklung

Die sehr hohen Wertzuwdchse der Vergangenheit sind als aussergewdhnlich
zu betrachten und werden in dieser Grossenordnung nicht regelmdssig wie-
derkehren. Bei Investoren kdnnten durch die Wertentwicklung jedoch unrealis-
tische Erwartungen in Bezug auf die zukUnftige Wertentwicklung geweckt wor-
den sein. Dadurch kénnten sie verleitet werden, einen zu hohen Teil ihres Ver-
madgens in Kryptoassets zu investieren.

Umweltaspekte

"Proof of Work (PoW)* erfordert mittlerweile eine groBe Menge an Rechenleis-
fung und Energie. Dies kbnnte zum Image-Verlust von energieintensiven Kryp-
towdhrungen fuhren. Weiterhin kdnnten fUr Investoren, die freiwillig oder auf-
grund von regulatorischen Vorgaben sog. ESG-Kriterien anwenden, Kryptoas-
sets an Attraktivitat verlieren, was einen negativen Einfluss auf die Preisentwick-
lung haben kénnte.

Smart Contract Risiken

Bei Blockchain-basierten Anwendungen, die sogenannte Smart Contracts nut-
zen, besteht das Risiko, dass die Smart Contracts fehlerhaft programmiert sind
oder Schwachstellen aufweisen, die von Hackern oder anderen Marki-teiineh-
mern zum Schaden von Nufzern oder Investoren ausgenutzt werden kénnen.
Werden Fehler oder Schwachstellen ausgenutzt (sogenannte "Exploits”), be-
steht aufgrund der dezentralen und unregulierfen Natur der jeweiligen Proto-
kolle in der Regel keine Moglichkeit, den Schaden geltend zu machen. Dies
kann zu Verlusten bis hin zum Totalverlust des in den entsprechenden Token
investierten Kapitals fUhren.

Staking Risiken

Wdhrend des Staking verlieren die Token vorribergehend ihre Liquiditat, da sie
im Regelfall einer "Lockup-Periode" (z.B. von 21 Tagen) unterliegen. Wahrend-
dessen kdnnen die Token nicht verdussert werden, auf negative Entwicklungen
kann also nur mit entsprechender Verzogerung reagiert werden. Bei einigen
Protokollen, die Staking ermdéglichen, soll Wohlverhalten dadurch incentiviert
werden, dass im Falle von Fehlverhalten (wie beispielsweise dem Validieren
fehlerhafter Transaktionen) Token konfisziert werden kénnen (sog. "Slashing”).
Dadurch kann es zu einem (Teil-)Verlust der Token, die fUr Staking zu VerfGgung
gestellt wurden, kommen. Weiterhin kann es bei den Smart Contracts, auf de-
nen das Staking basiert, zu Fehlern kommen, die im schlimmsten Fall zum Total-
verlust der jeweiligen Token fUhren. kénnen.

Fehlende Standards

Noch fehlt es an allgemeingultigen oder zumindest akzeptierten Standards in
Bezug auf Krypto-Investments. Dies betrifft z.B. Bewertungsmethoden, Perfor-
mance-Messung (es gibt noch keine allgemein akzeptierten Indizes), aber
auch Qualifikationen von Mitarbeitern zu dem Thema. Fehlende Standards er-
schweren Anlageentscheidungen und kénnen zu falschen Erwartungen bei In-
vestoren fUhren.
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Ergebnisse der Bewertung von potentiellen Auswirkungen von Nachhaltigkeits-
risiken auf die Rendite:

Nach Bewertung der Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf Ebene der
einzelnen Investments wird festgestellt, dass gesamthaft vom Risiko einer rele-
vanten Beeinfrdchtigung der Rendite des Teilfonds ausgegangen wird. Insbe-
sondere aufgrund der allfalligen Zusammensetzung des Portfolios und dem
Verzicht auf eine ESG Strategie kann ein potenzieller Einfluss von Nachhaltig-
keitsrisiken auf das Gesamfportfolio nicht ausgeschlossen werden.

Es gilt zudem die allgemeinen Risiken in § 41 der Anlagebedingungen zu be-
achten.

Derivative Finanzinstrumente
Durch den Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten, die nicht der Absiche-
rung dienen, kann es zu erhdhten Risiken kommen.

B2.9.2 Allgemeine Risiken
Zusatzlich zu den fteilfondsspezifischen Risiken kdnnen die Anlagen des Teil-
fonds allgemeinen Risiken unterliegen. Eine beispielhafte, jedoch nicht ab-
schliessende Aufzahlung befindet sich unter § 41 der Anlagebedingungen.

B2.9.3 Risikomanagementverfahren
Der AIFM verwendet als Risikomanagementverfahren den Commitment-Ap-
proach als anerkannte Berechnungsmethode.

B2.10 Performance-Fee

Ferner ist der AIFM berechtigt, eine erfolgsabhdngige Vergutung ("Performance-Fee")
gemass Ziffer B2.1 "Teilfonds im Uberblick* des Wertzuwachses des um allfdllige Aus-
schittungen oder Kapitalmassnahmen bereinigten Anteilswertes der entsprechenden
Anfteilsklasse des Teilfonds zu erhalten. Als Berechnungsmodell wird das High-Water-
Mark-Model fUr die Berechnung der Performance-Fee wie nachfolgend angewendet:

Eine etwaige Performance-Fee wird an jedem Bewertungstag auf der Basis der Anzahl
umlaufender Anteile der entsprechenden Anteilsklasse des Teilfonds ermittelt und ab-
gegrenzt, sofern der Anteilspreis der entsprechenden Anteilsklasse Uber der High-Water-
Mark liegt. Der NAV vor Performance-Fee beinhaltet alle aktuellen Abgrenzungen inklu-
sive Performance-Fee Ruckstellungen der Vorperiode.

Der Referenzzeitraum fUr die High-Water-Mark entspricht dem gesamten Lebenszyklus
des Teilfonds.

Eine abgegrenzte Performance-Fee wird quartalsweise (Mdarz, Juni, September, Dezem-
ber) nachiraglich ausgezahlt (Abrechnungsperiode).

Als Berechnungsgrundlage wird das Prinzip der High-Water-Mark angewendet. Ver-
zeichnet der Teilfonds bzw. die entsprechende Anteilsklasse Werteinbussen, wird die
Performance-Fee erst wieder erhoben, wenn der um allfdllige Ausschittungen oder Ka-
pitalmassnahmen bereinigte Anteilspreis der entsprechenden Anteilsklasse nach Abzug
aller Kosten ein neues Hochst erreicht (High-Water-Mark). Dabei handelt es sich um eine
all-time High-Water-Mark (Allzeithoch = High-Water-Mark Prinzip).

Ein Berechnungsbeispiel findet sich in Ziffer B2.11 "Berechnungsbeispiel fur die Perfor-
mance-Fee*.
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Schaan/Vaduz, 30. April 2026
Der AIFM:
IFM Independent Fund Management AG, Schaan

Die Verwabhrstelle:
Liechtensteinische Landesbank AG, Vaduz
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B2.11 Berechnungsbeispiel fir die Performance-Fee

Folgende Beispiele beschreiben schematisch die Berechnung der Performance-Fee auf Stufe
der jeweiligen Anteilsklasse:

Performance-Fee 20%
Hurdle-Rate Nein
High Water-Mark Ja
Bewertungstag NAV High NAYV vor Perf.-Fee kum. NAV nach
Start  Water-Mark Perf.-Fees0 Perf.-Fee Perf.-Fee
Jahr 1
Woche 1 100.00 100.00 105.00 1.00 1.00 104.00
Woche 2 104.00 105.00 110.00 1.00 2.00 109.00
Woche 3 109.00 110.00 120.00 2.00 4.00 118.00
Woche 4 118.00 120.00 105.00 0.00 4.00 105.00
Woche 5 105.00 120.00 100.00 0.00 4.00 100.00
Woche 52 100.00 120.00 95.00 0.00 4.00 95.00
Jahr 2
Woche 1 95.00 120.00 97.00 0.00 0.00 97.00
Woche 2 97.00 120.00 102.00 0.00 0.00 102.00
Woche 3 102.00 120.00 112.00 0.00 0.00 112.00
Woche 4 112.00 120.00 120.00 0.00 0.00 120.00
Woche 5 120.00 120.00 113.00 0.00 0.00 113.00
Woche 52 113.00 120.00 109.00 0.00 0.00 109.00
Jahr 3
Woche 1 109.00 120.00 113.00 0.00 0.00 113.00
Woche 2 113.00 120.00 115.00 0.00 0.00 115.00
Woche 3 115.00 120.00 122.00 0.40 0.40 121.60
Woche 4 121.60 122.00 124.00 0.40 0.80 123.60
Woche 5 123.60 124.00 121.00 0.00 0.80 121.00
Woche 52 121.00 124.00 119.00 0.00 0.80 119.00

Im Jahr 1 wurde eine Performance-Fee erhoben, obschon die Performance der entsprechenden Anteilsklasse
des Teilfonds fUr das Jahr negativ war. Die Performance-Fee wurde an jedem Bewertungstag berechnet, zurlck-
gestellt und grundsétzlich jeweils am Quartalsende erhoben.

Im Jahr 2 wurde keine Performance-Fee erhoben, da das Prinzip der High-Water-Mark Anwendung fand. Eine
allfgllige Performance-Fee soll erst wieder erhoben werden, wenn der Wert pro Anteil der entsprechenden An-
teilsklasse des Teilfonds nach Abzug aller Kosten ein Hochst erreicht.

Im Jahr 3 wird eine Performance-Fee erhoben. Sie limitiert sich auf der Differenz zwischen dem héchsten Netto-
inventarwert der entsprechenden Anteilsklasse des Teilfonds und der aktuellen High-Water-Mark des Teilfonds.

Eine abgegrenzte Performance-Fee wird quartalsweise (Mdrz, Juni, September, Dezember) nachtréglich ausge-
zahlt (Abrechnungsperiode). Eine Verkirzung der Abrechnungsperiode fir den Fall von Verschmelzungen oder
der Aufldsung des Teilfonds ist mdglich.

Es gilt zu beachten, dass eine Performance-Fee auf unrealisierten Gewinnen erhoben werden kann, obschon die
unrealisierten Gewinne in der Folge nie realisiert werden kénnten.
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Der NAV vor Performance-Fee beinhaltet alle aktuellen Abgrenzungen inklusive Performance-Fee Rickstellungen
der Vorperiode.
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B3

Teilfonds 3: 3R Alternative Fund

.1 Der Teilfonds im Uberblick

Stammdaten und Informationen des Teilfonds und dessen Anteilsklassen

[ ISIN-Nummer | LI1332866501 L11332866527 LI1332866519
133.286.650 133.286.652 133.286.651
Unbeschrankt

US Dollar (USD) Schweizer Franken (CHF) Euro (EUR)
keine keine keine
USD 100. CHF 100. EUR 100.-
05.04.2024 05.04.2024 05.04.2024
08.04.2024 08.04.2024 08.04.2024
jeweils am Montag sowie letzter Bankarbeitstag eines Monats
USD 0.01 CHF 0.01 EUR 0.01

Ausgabe- und Ricknahme-
tag

Valuta Ausgabe- und Rick- zwei Bankarbeitstage nach Berechnung
nahmetag (T+2)5¢ des Nettoinventarwertes (NAV)
Annahmeschluss Zeichnun-
gen und Ricknahmen (T-1)

Stickelung drei Dezimalstellen

jeder Bewertungstag

Vortag des Bewertungstages um spétestens 16.00h (MEZ)

Verbriefung buchmdssig / keine Ausgabe von Zertifikaten

Abschluss Rechnungsjahr jeweils zum 31. Dezember

Ende des ersten Geschafts-
jahres

Erfolgsverwendung Thesaurierend Thesaurierend Thesaurierend

31. Dezember 2024

Informationen zum Vertrieb (Anlegerkreis)

Anteilsklasse UsD CHF EUR

Professionelle Anleger Zul@ssig Zulassig Zulassig

Privatanleger Zuldssig Zul@ssig Zuldssig

52

53

54
55

56

Bei der Referenzwd&hrung handelt es sich um die W&hrung, in der die Performance und der Nettoinventarwert der
jeweiligen Anteilsklasse des Teilfonds berechnet wird.

Die Wdahrungsrisiken der in USD, CHF und EUR aufgelegten Anteilsklassen kdnnen ganz oder teilweise abgesichert
werden.

Falls der Bewertungstag auf einen Bankfeiertag in Liechtenstein fallt, wird der Bewertungstag auf den ndchstfol-
genden Bankgeschdftstag in Liechtenstein verlegt.

Rundung des NAV pro Anteil bei der Ausgabe und bei der RUcknahme von Anteilen

Ein Lock-Up ist eine Sperrfrist innerhalb derer keine Anteilsricknahme erfolgt. RUckgabeantrége werden erst nach
Ablauf der Sperrfrist und unter Einhaltung der Kindigungsfrist wieder entgegengenommen und abgerechnet.

Am 31. Dezember entfdllt jeweils der Ausgabe- und RUcknahmetag. Dieser Bewertungstag ist massgebend fir den
Jahresbericht des Teilfonds.

Anhang B: Teilfonds 3: 3R Alternative Fund
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Kosten zu Lasten der Anleger

Anteilsklasse usD CHF EUR

Max. Ausgabeaufschlags? 3% 3% 3%

Max. Ricknahmeabschlag

zu Gunsten des Fonds¢0.58 e e .

Umtauschgebiihr beim

Wechsel von einer Anteils- . . .
Keine Keine Keine

klasse in eine andere An-
teilsklasse

Kosten zu Lasten des Vermogens des AlF59.60.61.

Anteilsklasse usD CHF EUR

Max. Verwaltungsgebiihrso.s2 0.50% p.a. 0.50% p.a. 0.50% p.a.

Max. Administrationsge- 0.20% p.a. oder min. CHF 25'000.-- p.a.
bihré0 zzgl. CHF 5'000.-- p.a. pro Anteilsklasse ab der 2. Anteilsklasse
0.08% p.a. oder min. CHF 10°000.-- p.a.
zzgl. Service Fee CHF 420.-- pro Quartal

Performance-Fee 10% 10% 10%
High-Water-Mark Ja Ja Ja
Berechnungsmodell High-Water-Mark-Model

Max. Verwahrstellengebiihré®

Basis: Auflegung offen offen offen

Geschatzte indirekte Kosten
auf Stufe der indirekten An- héchstens 3% p.a. zzgl. einer allfdlligen Performance-Fee
lagen

B3.2 Aufgabeniberiragung durch den AIFM

B3.2.1 Porifolioverwaltung
Die Portfolioverwaltung ist fUr diesen Teilfonds an die 722 Technologies AG, Alte
Steinhauserstrasse 19, CH-6330 Cham, Ubertragen.

B3.2.2 Veririebstrager
Als Vertriebstrager fur diesen Teilfonds fungiert der AIFM.

B3.3 Anlageberater

Der AFM hat fUr den Teilfonds keinen Anlageberater beauftragt.

B3.4 Verwahrstelle

Die Verwahrstellenfunktion fUr diesen Teilfonds Ubt die Liechtensteinische Landesbank
AG, Stadtle 44, FL-9490 Vaduz, aus.

57
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Die effektiv belastete Kommission bzw. GebUhr wird im Jahresbericht ausgewiesen.

Der AIFM kann, sofern dies zum Schutze der Anteilinhaber als notwendig und angemessen erachtet wird, als Liqui-
ditdtsmanagement-Instrument (LMT) zur Steuerung des Liquidit&tsrisikos bei RUcknahmen einen "RUcknahmeab-
schlag" zugunsten des Teilfonds gemdss Art. 46 der Anlagebedingungen bzw. Bst. B3.6 dieses Anhangs anwenden.
ZuzUglich Steuern sowie sonstige Kosten und GebuUhren: Transaktionskosten sowie Auslagen, die dem AIFM und der
Verwahrstelle in Ausibung ihrer Funktionen entstanden sind. Die Details finden sich in Art. 52 (Laufende GebUhren)
sowie in Art. 56 (Steuervorschriften) der Anlagebedingungen.

Im Falle der Auflésung des AlF bzw. der Teilfonds kann der AIFM eine LiquidationsgebUhr in Hohe von jeweils max.
CHF 15'000.-- zu seinen Gunsten erheben.

Im Sinne des Art. 55 der Anlagebedingungen wird hiermit in Umsetzung des Art. 24 Abs. 2 der delegierten Verord-
nung (EU) Nr. 231/2013 offengelegt, dass im Zusammenhang mit diesem Fonds Dritten Zuwendungen gewdhrt wer-
den kénnten. Diese fUhren zu keiner Mehrbelastung des Fonds mit zusdtzlichen Kosten, sondern berechnen sich in
einem Prozentsatz der oben angefUhrten GebUhrensdize.

Zzgl. einer allfaligen MWST

Anhang B: AufgabenUbertragung durch den AIFM
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B3.5 Wirtschaftsprifer

Als WirtschaftsprUfer fir den Teilfonds ist die Grant Thornton AG, Bahnhofstrasse 15,

FL-9494 Schaan, beauftragt.

B3.6 Anlagegrundsdtze und Risikoregelungen des Teilfonds
Die nachstehenden Bestimmungen regeln die teilfondsspezifischen Anlagegrundsdtze
und Risikoregelungen des 3R Alternative Fund:

Anlagegrundsdtze und Risikoregelungen des Teilfonds in Kirze

Nicht zugelassene Anlagen

Anlagen in andere Fonds

Ausnahmegenehmigung fir An-
lage in Wertpapiere staatlicher
Emittenten

Wertpapierleihe (Securities Len-
ding

Wertpapierpensionsgeschdaften
(Repurchase und Reverse Repurch-
ase Agreements

Total Return Swaps

Hebelfinanzierungen (Leverage)

Derivative Finanzinstrumente

Risikomanagementverfahren

Liquiditatsmanagement-Instru-
mente (LMT)

Siehe Ziffer B3.7.3

Ja, unbeschrankt
Nein
Der Teilfonds darf keine Wertpapierleingeschdafte tatigen.

Der Teilfonds darf keine Wertpapierpensionsgeschafte eingehen.

Der Teilfonds darf keine Total Return Swaps eingehen

Der AIFM erwartet, dass der Leverage auf Stufe des Teilfonds nach
Brutto-Methode grundsatzlich unter 3.0 liegen wird. Eine Indikation
des Risikogehaltes des AIF wird dagegen durch die Commitment-
Methode gegeben, da sie auch den Einsatz von derivativen Finan-
zinsfrumenten zu Absicherungszwecken angemessen berUcksich-
figt.

Der AIFM erwartet, dass der Leverage auf Stufe des Teilfonds nach
der Commitment-Methode grundsétzlich unter 3.0 liegen wird. Ab-
hdngig von den Marktbedingungen kann der Leverage variieren
und in besonderen Ausnahmefdllen kann es vorkommen, dass der
Leverage auch hoher liegt.

Ja, héchstens 10% auf Stufe des Teilfonds (siehe auch Ziffer B3.7.5)

< 3.0 auf Stufe Teilfonds

Zur Umsetzung der Anlagepolitik sowie zur effizienten Verwaltung
kann der Teilfonds zu Absicherungs- und Anlagezwecken derivative
Finanzinstrumente auf Wertpapiere, Indizes, Zinsen, VoldatilitGten,
Wechselkurse und Wahrungen sowie Devisentermingeschdéfte und
Swaps einsetzen, sofern mit solchen Transaktionen nicht vom Anla-
gerziel des Teilfonds abgewichen wird und dabei die "Allgemeinen
Anlagegrundsatze und -beschrénkungen" gemass Ziffer VIII der
Satzung eingehalten werden.

Leerverk&ufe mit sogenannten vorgelegten Wertpapieren sind auf
Stufe des AIF unzuldssig (Vgl. B3.7.3.2)

Commitment Approach

Der AIFM wird, sofern dies zum Schutze der Anteilinhaber als not-
wendig und angemessen erachtet wird, folgende LiquiditGtsma-
nagement-Instrumente zur Steuerung des Liquiditatsrisikos bei RUck-
nahmen einsetzen:

Ricknahmeabschlag

Der AIFM kann, sofern dies zum Schutze der Anteilinhaber als not-
wendig und angemessen erachtet wird, als LiquiditGtsmanage-
ment-Instrument (LMT) zur Steuerung des Liquidit&tsrisikos bei RUck-
nahmen ein "Ricknahmeabschlag” zugunsten des AlF bzw. des Teil-
fonds in einer Spannbreite von 0% bis 3% einsetzen.

Redemption Gate

Falls RGcknahmeantrdge zu einem Mittelabfluss von mehr als 10%
des Gesaminettovermégens des AIF bzw. des Teilfonds am betref-
fenden RUcknahmetag fUhren wirden, kann die Akfivierung des
Redemption Gates erfolgen; in solch einem Fall werden alle vorlie-
genden RUcknahmeantrdge nicht volistandig ausgefiihrt. Unter
diesen Umstédnden wird der AIFM entscheiden, diese RUck-
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Nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegung (Art.6-Fonds)

nahmeantrage nur anteilig auszufUhren und die nicht ausgefUhrten
RUcknahmeantrdge des RUcknahmetags auf den néchsten RUck-
nahmetag zurlckzustellen. Sollte diese Massnahme erforderlich
sein, wird eine entsprechende Mitteilung an die Anleger Uber die
Aktivierung (und entsprechender spéterer Deaktivierung) sowie die
Modalitaten im Publikationsorgan des AIF entsprechend publiziert.

Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwertes sowie der
Ausgabe, der Ricknahme und des Umtausches von Anteilen

Der AIFM kann die Berechnung des Nettoinventarwertes und/oder
die Ausgabe, die RUcknahme und den Umtausch von Anteilen des
AlF bzw. des Teilfonds unter besonderen Umstdnden zeitweise aus-
setzen, sofern dies im besten Interesse der Anleger gerechtfertigt ist.

Abspaltung von Vermégenswerten (“Side Pockets™)

Der AIFM ist berechtigt, im Einklang mit den anwendbaren gesetzli-
chen Bestimmungen sowie nach vorheriger Zustimmung der Finanz-
marktaufsicht (FMA) Liechtenstein, "Side Pockets" zu bilden. Side Po-
ckets dienen der separaten Verwaltung von Vermdgenswerten, die
aufgrund aussergewdhnlicher Marktbedingungen oder besonderer
Umsténde illiquide oder schwer bewertbar geworden sind. Durch
die Abspaltung dieser Vermdgenswerte in einen neu zu grinden-
den Teilfonds soll sichergestellt werden, dass die ordentliche Liqui-
ditat und Bewertung der verbleibenden Fondsvermdgenswerte
nicht beeintrdchtigt wird. Die Bildung von Side Pockets darf aus-
schliesslich erfolgen, wenn dies im besten Interesse der Anleger liegt
und die Gleichbehandlung aller Anleger gewdhrleistet ist. Die Anle-
ger werden nach entsprechendem Vorliegen der Genehmigung
durch die FMA Uber die Einrichtung eines Side Pockets unverziglich
informiert.

Die diesem Teilfonds (Finanzprodukt) zugrunde liegenden Investitio-
nen berdcksichtigen nicht die EU-Kriterien fUr dkologisch nachhal-
tige Wirtschaftsakfivitten. (Art. 6 SFDR)

Da dieses Finanzprodukt kein Produkt im Sinne des Artikel 8 oder Ar-
tikel 9 der Verordnung (EU) 2019/2088 Uber nachhaltigkeitsbezo-

Beriicksichtigung von Principle gene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor darstellt,
Adverse Impacts (PAI) werden auch keine nachteiligen Auswirkungen von Investitionsent-

Auswirkungen von Nachhaltigkeits-
risiken auf die Rendite

scheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren in den Investitionsent-
scheidungsprozess (sog. Principle Adverse Impacts) miteinbezogen.
Informationen zu den Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf
die Rendite sind Kapitel B3.9.1 "Teilfondsspezifische Risiken" zu ent-
nehmen.

Einhaltung der Anlagegrenzen: Spatestens 6 Monate nach Liberierung des Teilfonds

B3.6.1

Anlageziel und Anlagepolitik des Teilfonds

Das Anlageziel des 3R Alternative Fund besteht hauptsdchlich im Erzielen eines
mittel- bis langfristigen Uberdurchschnittlichen Kapitalzuwachses. Es handelt
sich um einen aktiv gemanagten Teilfonds ohne Bezugnahme auf eine Bench-
mark. Es kann nicht garantiert werden, dass der Teilfonds das Anlageziel errei-
chen wird.

Beim 3R Alternative Fund handelt es sich um einen Asset Allocation Fund (An-
lagerzielfonds), welcher der standardisierten Vermdgensverwaltung dient. Da-
bei ist die Wertentwicklung des Teilfonds an keinen Referenzindex gekoppelt
und er kann somit davon losgeldst seine Investitionsentscheidungen treffen.
Soweit fUr den Teilfonds in Ziffer B3.6.1 dieses Anhangs keine abweichenden
Anlagevorschriften festgelegt sind, gelten die "Anlagevorschriften” gemass Zif-
fer B3.7 dieses Anhangs. Es kann keine Zusicherung gemacht werden, dass das
Anlageziel erreicht wird.

Der Teilfonds kann Anlagen in der ganzen Welt, in allen Wahrungen und sémt-
lichen Wirtschaftssektoren vornehmen, welche sich nach Ansicht des Portfo-
lioverwalters fUr die Wertsteigerung des Vermdgens besonders eignen. FUr die
Asset Allokation, d.h. bei der grundlegenden Strukturierung des Vermogens
nach Anlageméglichkeiten, Wertpapierarten, Wdahrungen, geografischen
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Lokationen, Laufzeiten, Branchen, usw., bestehen keine prozentualen Be-
schrdnkungen.

FUr die Asset Allokation, d.h. bei der grundlegenden Strukturierung des Vermé-
gens nach Anlagemadéglichkeiten, Wertpapierarten, Wdhrungen, geografi-
schen Lokationen, Marktkapitalisierung, Laufzeiten, Ratfings, Branchen, usw.,
bestehen keine prozentualen Beschrédnkungen.

Der 3R Alternative Fund kann sein Vermdgen grundsatzlich in die nachstehen-
den Anlagekategorien investieren. Dabei gelten namentlich folgende Hoch-
stanteile (in Prozent des Vermogens):

B3.6.1.1 Traditionelle Direktanlagen in Wertpapiere und dhnliche Finanzinstru-
mente (vgl. Ziffer B3.7.1.1 "Traditionelle Direktanlagen in Wertpapiere und dhnliche Finanzinstrumente")
unbeschrankt

B3.6.1.2 Traditionelle indirekte Anlagen in Wertpapiere und dhnliche Finanz-
instrumente (vgl. Ziffer B3.7.1.3 Traditionelle indirekte Anlagen in Wertpapiere/ahnliche Finanzinstrumente")
unbeschrankt

B3.6.1.3 Indirekie Anlagen in Immobilien (vgi. zifter 83.7.1.4 "Indirekte Anlagen in Immobilien”)
unbeschrankt

B3.6.1.4 Edelmetalle (vgl. Ziffer B3.7.1.5 "Edelmetalle und Rohstoffe")
unbeschrankt

B3.6.1.5 Rohstoffe (vgl. Ziffer B3.7.1.5 "Edelmetalle und Rohstoffe"
unbeschrankt

B3.6.1.6 Alternative Anlagen (vg. ziffer B3.7.1.6 "Altemative Anlagen)
unbeschrankt

B3.6.1.7 Einlagen (vgu. ziffer 83.7.1.8 "Einlagen")
unbeschrdankt

Der Teilfonds kann sein Vermogen unbeschrdnkt in einen einzelnen Emittenten
bzw. in eine einzelne indirekte Anlage (Anlagefonds, ETF, strukturierte Pro-
dukte, etc.) investieren.

Zudem darf der Teilfonds unbeschrdankt sein Vermdgen in eine indirekte Anla-
gen (Anlagefonds, strukfurierte Produkte, etfc.) investieren, welche in andere
alternative Anlagen wie die Investition in virtuelle Wahrungen (z.B. Kryptowdh-
rungen, d.h. Geld bzw. Fiatgeld in Form digitaler Zahlungsmittel, etc.) investie-
ren.

Der Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten erfolgt beim Teilfonds im Rah-
men seines Anlageziels als ein grundlegendes Instrument im Hinblick auf die
Erzielung zusatzlicher Ertrdge und zur méglichen Reduktion der Risiken. Zur Um-
setzung sowie zur effizienten Verwaltung kann der Teilfonds zu Absicherungs-
und Anlagezwecken derivative Finanzinstrumente auf Wertpapiere, Indizes,
Zinsen, Edelmetalle, Rohstoffe, VolatilitGten Wechselkurse und Wahrungen so-
wie Devisentermingeschdafte und Swaps einsetzen, sofern mit solchen Transak-
tionen nicht vom Anlageziel des Teilfonds abgewichen wird und dabei die "All-
gemeine Anlagegrundsdtze und —beschrénkungen gemass Buchstabe G der
Anlagebedingungen eingehalten werden.

Zur Umsetzung der Anlagepolitik kann der Teilfonds standardisierte und nicht
standardisierte (massgeschneiderte) derivative Finanzinstrumente sowie An-
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B3.6.2

lageprodukte mit derivativer Komponente einsetzen. Er kann die Geschéfte an
einer Borse, an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden
Markt oder auch direkt mit einem auf solche Geschdfte sperzialisierten Bank-
oder Finanzinstitut als Gegenpartei abschliessen (OTC-Geschdft).

Der Teilfonds darf gemd@ss seiner speziellen Anlagepolitik sein Vermbdgen ganz
oder tfeilweise in Anteile von Organismen fur gemeinsame Anlagen (Anteile
anderer Investmentvermdgen wie OGAW, OGA, AlF, Exchange Traded Funds
"ETFs", Index-Zertifikate, usw.) investieren. Der Teilfonds kann demnach eine
Dachfondsstruktur aufweisen.

BezUglich der durch den Teilfonds gehaltenen Zertifikate und derivative Finan-
zinsfrumente auf Rohstoffe, Rohstoff-Indices und Baskets sowie auf Kryptowdh-
rungen und Krypto-Indices etc., wird vereinbart, dass fir den Teilfonds keine
effektive Lieferung von Rohstoffen oder Waren bzw. Kryptowdhrungen stattfin-
den wird. Das gilt nicht, soweit es sich um die Lieferung von Edelmetallen han-
delt.

Der Teilfonds unterliegt keinerlei Beschrankungen hinsichtlich der Wahrungs-
allokation. Der Anteil des Teilfondsvermdgens, das in nicht auf US Dollar lau-
tfende Wertpapiere angelegt ist, wird je nach Marktlage unterschiedlich sein.
Um das Wdahrungsrisiko zu minimieren, kbnnen Vermdgenswerte, die nicht auf
die Rechnungswdhrung des Teilfonds lauten, voriUbergehend oder dauernd
abgesichert werden. Die Wahrungsrisiken der in CHF und EUR aufgelegten An-
teilsklassen kdnnen ganz oder teilweise abgesichert werden; dies kann nega-
five Auswirkungen auf den NAV der in USD aufgelegten Anteilsklasse haben.

Der Teilfonds ist ferner ermdchtigt, im Rahmen der in Ziffer B3.7.4 des Teilfonds
festgesetzten Anlagegrenzen in sonstige zugelassene Anlagen zu investieren.

Die Wertentwicklung des Teilfonds ist an keinen Referenzindex gekoppelt. Es
gilt zu beachten, dass die Wertentwicklung des 3R Alternative Fund markant
von der generellen Entwicklung der zugrundeliegenden Mdarkte, in denen der
Teilfonds investiert, abweichen kann.

Es gilt die teilfondsspezifischen in Ziffer B3.9 dieses Anhangs sowie die allge-
meinen Risiken in § 41 der Anlagebedingungen zu beachten.

Begriffsbestimmungen: Alternative Anlagen

Alternative Anlagen zeichnen sich dadurch aus, dass sie tendenziell eine ge-
ringe Korrelation zu traditionellen Anlagen wie den an den fUhrenden Aktien-
und Obligationenmdarkten gehandelten Wertpapieren anstreben. Dabei wird
unter anderem versucht, Markfineffizienzen auszunutzen. Als Alternative Anla-
gen sind direkfe und indirekte Anlagen in Hedge Funds und direkte und indi-
rekte Anlagen in Private Equity zul@ssig.

Im Gegensatz zu traditionellen Anlagen, bei welchen der Erwerb von Wertpa-
pieren mit eigenen Mitteln erfolgt (sog. Long Positionen), werden bei den al-
ternativen Anlagestrategien von Hedge Funds Aktiven teils auch leer verkauft
(sog. Short Positionen) und wird teils durch Kreditaufnahme und den Einsatz
von derivativen Finanzinstrumenten eine Hebelwirkung erzielt. Viele Hedge
Funds k&dnnen uneingeschrdnkt derivative Finanzinstrumente (z.B. Optionen,
Futures, Devisentermingeschdéfte und —swaps sowie Zinsswaps) einsetzen und
alternative Anlagestirichtungen und Anlagestrategien (z.B. Relative Value,
Event Driven, Equity Hedge und Directional Trading) verfolgen, was mit beson-
deren Risiken verbunden sein kann. Bei Fund of Hedge Funds und Hedge
Funds, die nach dem Mulfi Manager-Prinzip verwaltet werden, werden diese
Risiken durch eine angemessene Diversifikation gemildert. Indirekte Anlagen in
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B3.6.3

B3.6.4

Hedge Funds k&nnen Uberdies in Form strukfurierter Produkte (z.B. Hedge Fund-
bzw. Index-linked Notes ohne Kapitalgarantie) erfolgen.

Private Equity Anlagen sind Beteiligungen an Gesellschaften, die nicht koftiert
sind oder nicht regelmdassig gehandelt werden. Es handelt sich hdaufig um jun-
gere Gesellschaften oder Gesellschaften in einer Wachstumsphase, die mittel-
fristig an einer Borse eingefuhrt (pre-IPO stocks) oder im Rahmen eines ,, Trade
Sale" verdussert werden sollen, wobei meist ein erheblicher Gewinn erwartet
wird. Solche Gesellschaften befinden sich regelmdssig in einer kritischen Phase
ihrer Entwicklung. Die Risiken von Private Equity Anlagen sind deshalb betrdcht-
lich. Private Equity Gesellschaften leiden aufgrund ihrer meist dinnen Eigen-
mitteldecke tendenziell stérker unter einer Verschlechterung der wirtschaftli-
chen Rahmenbedingungen. Hinzu tritt die fehlende oder beschrénkte Liquidi-
tat der Anlage. Kurzfristige Verdusserungen der Beteiligung kdnnen — wenn
Uberhaupt — haufig nur mit massiven Abschlédgen zum inneren Wert getdatigt
werden. Die Risiken von individuellen Private Equity Anlagen kénnen durch An-
lagen in risikostreuende Private Equity Fonds oder Private Equity Investmentge-
sellschaften gemildert werden.

Fund of Funds-Struktur

Der Teilfonds kann unter Anwendung des Fund of Funds-Ansatzes in mehrere
Zielfonds investieren. Durch diese Aufteilung erfolgt die Vermodgensverwaltung
durch verschiedene Fondsmanager. Ziel eines Fund of Funds ist es, die jeweils
besten Anlageprodukte innerhalb einer festgelegten Anlagepolitik auszuwdah-
len und sie einer stdndigen Performancekontrolle zu unterziehen. Die Zielfonds
unterscheiden sich in Anlagestilrichtung und Anlagestrategie, benutzen unter-
schiedliche Anlagetechniken und investieren in verschiedene Anlagemdarkte.
Durch die breite Streuung wird das Fachwissen verschiedener Fondsmanager
genutzt. Dabei ergeben sich fir den Anleger hdhere Chancen bei verringer-
tem Anlagerisiko.

Die Vor- und Nachteile einer Fund of Funds-Struktur im Gegensatz zu einer Di-
rektinvestition in einen spezifischen Zielfonds (Hedge Fund) sind die folgenden:

Vorteile:

4 Doas Risiko wird durch die Anlage in verschiedene Zielfonds reduziert und
dadurch wird eine zusatzliche Diversifikation erzielt;

& der Anleger profitiert vom umfangreichen Wissen und der Erfahrung des
Portfolioverwalters bezlglich der Selektion der Fondsmanager, Portfolio
Konstruktion und Risikomanagement von Hedge Funds Portfolios.

Nachteile:

& Aufgrund der breiten Risikostreuung muss mdglicherweise eine gegenuber
Einzelanlagen tiefere Rendite in Kauf genommen werden;

& Dbei Fund of Funds fallen die Management-, VerwahrstellengebUhren und
sonstigen Kosten auf Ebene der Zielfonds und auf Ebene des 3R Alternative
Fund an und werden somit doppelt belasteft;

& Moglichkeit von gegensatzlichen Positionen in Bezug auf dieselbe Anlage
in verschiedenen erworbenen Anlagefonds;

4 die einzelnen Zielfonds kdnnen zum Teil in erheblichem Umfang Leverage
einsetzen, was vom AIFM und deren Beauftragen nicht beeinflusst werden
kann.

Rechnungs- und Referenzwdhrung
Die Rechnungswdéhrung des Teilfonds wird in Ziffer B3.1 dieses Anhangs "Teil-
fonds im Uberblick* genannt.

Anhang B: Anlagegrundsdtze und Risikoregelungen des Teilfonds
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B3.6.5

Bei der Rechnungswdhrung handelt es sich um die Wahrung, in der die Buch-
fOhrung des Teilfonds erfolgt sowie um die Wdahrung, in der die Performance
und der Nettoinventarwert des Teilfonds berechnet werden. Die Anlagen er-
folgen in den Wdahrungen, welche sich fUr die Wertentwicklung des Teilfonds
optimal eignen.

Profil des typischen Anlegers

Der 3R Alternative Fund eignet sich fUr risikof&hige Anleger mit einem mittel- bis
langfristigen Anlagehorizont, welche in einen Teilfonds mif einem breiten An-
lageuniversum (direkt und/oder indirekt) investieren mdchten. Dabei umfasst
das Anlageuniversum im Gegensatz zu traditionellen Portfolios nicht nur Geld-
marktanlagen, Anleihen oder Aktien, sondern kann auch noch zusatzliche An-
lageklassen wie Hedge Funds, Private Equity Anlagen, Edelmetalle, Rohstoffe,
Kryptowdhrungen und Immobilien enthalten. In dem Umfang als der Teilfonds
Investitionen in alternative Anlagen tdtigt, besteht ein erhohtes Verlustrisiko.

B3.7 Anlagevorschriften
FOr die Anlagen des Teilfonds gelten im Ubrigen folgende Bestimmungen:

B3.7.1

Zugelassene Anlagen

Der Teilfonds kann sein Vermodgen grundsdtzlich in die nachstehend genann-
ten Anlagen investieren. Die Anlagen kdnnen dabei sowohl in Instrumente, die
an einer Bérse oder an einem anderen geregelten dem Publikum offenstehen-
den Markt gehandelt werden, als auch in nicht kotierte oder regeimdssig ge-
handelte Instrumente erfolgen.

Der Teilfonds darf bis 10% seines Vermogens in andere als die unter Ziffer B3.7.1
genannten Anlagen investiert sein.

Die Anlagen des Teilfonds bestehen aus:

B3.7.1.1 Traditionelle Direktanlagen in Wertpapiere, Geldmarktinstrumente
und dhnliche Finanzinstrumente:

b) die an einem geregelten Markt im Sinne von Art. 4 Abs. 1 Ziff. 21
der Richftlinie 2014/65/EU notiert oder gehandelt werden;

c) die an einem anderen geregelten Markt eines EWR-Mitglied-
staats, der anerkannt, fUr das Publikum offen und dessen Funk-
fionsweise ordnungsgemdass ist, gehandelt werden;

d) die an einer Wertpapierbdrse eines Drittstaates amtlich noftiert
oder an einem anderen Markt weltweit gehandelt werden, der
anerkannt, fUr das Publikum offen und dessen Funktionsweise
ordnungsgemadass ist;

e) Geldmarktinstrumente, die nicht auf einem geregelten Markt
gehandelt werden, sofern die Emission oder der Emittent dieser
Instrumente Vorschriften Uber den Einlagen- und den Anleger-
schutz unterliegt, vorausgesetzt, sie werden;

1. von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Kérper-
schaft oder der Zentfralbank eines EWR-Mitgliedstaats, der
Europdischen Zentralbank, der Gemeinschaft oder der Euro-
pdischen Investitionsbank, einem Drittstaat oder, sofern die-
ser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat der Féderation oder
von einer internationalen Einrichtung &ffentlich-rechtlichen
Charakters, der mindestens ein EWR-Mitgliedstaat angehort,
ausgegeben oder garantiert;

2. von einem Unfternehmen ausgegeben, dessen Wertpapiere
auf den unter Bst. a bezeichneten geregelten Mdérkten ge-
handelt werden;
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B3.7.1.2

B3.7.1.3

3. von einem Institut, das gemdss den im EWR-Recht festgeleg-
ten Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist oder einem Insfitut
ausgegeben oder garantiert, dessen Aufsichtsrecht dem
EWR-Recht gleichwertig ist und das dieses Recht einhdlf;
oder

4. von einem Emittenten ausgegeben, der einer von der FMA
zugelassenen Kategorie angehaért, sofern fUr Anlagen in die-
sen Instfrumenten den Ziffern 1 bis 3 gleichwertige Anleger-
schutzvorschriften gelten und der Emittent entweder ein Un-
ternehmen mit einem Eigenkapital in Héhe von mindestens
10 Millionen Euro ist und seinen Jahresabschluss nach den
Vorschriften der Richtlinie 78/660/EWG, in Liechtenstein um-
gesetzt durch PGR erstellt und veroffentlicht, oder ein grup-
penzugehdriger Rechtstrager ist, der fUr die Finanzierung der
Unternehmensgruppe mit zumindest einer bdrsennotierten
Gesellschaft zusté&ndig ist oder ein Rechtstrager ist, der die
wertpapiermdssige  Unterlegung von Verbindlichkeiten
durch Nutzung einer von einer Bank eingerdumten Kreditlinie
finanzieren soll.

Wertpapiere aus Neuemissionen, sofern:

b)

c)

die Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten, dass die
Zulassung zur amtlichen Notierung bzw. zum Handel an einer un-
ter Ziff. B3.7.1.1 a) bis c) erwdhnten Wertpapierbdrsen bzw. an
einem dort geregelten Markt beantragt wurde und

diese Zulassung spdatestens vor Ablauf eines Jahres nach der
Emission erlangt wird;

Traditionelle indirekte Anlagen in Wertpapiere und dhnliche Finan-
zinstrumente:

a)

b)

Anteile von klassischen in- und ausldndischen Organismen fir
gemeinsame Anlagen (Investmentvermdgen wie OGAW, AIF,
ETF, etc.) die im Wesentlichen in Anlagen gemdéss Ziffer B3.7.1.1
oben anlegen;

Exchange Traded Funds ("ETF"), denen Anlagen gemdss Ziffer
B4.7.1.1 oben zugrunde liegen. ETF sind bdrsengehandelte Or-
ganismen fir gemeinsame Anlagen, die entweder die Wertent-
wicklung eines Referenzindex, einer Benchmark oder eines de-
finierten Anlageuniversums nachbilden (passiv verwaltete ETF)
oder eine aktive Anlagestrategie verfolgen (aktiv verwaltete
ETF). Die Replikation kann physisch oder synthetisch erfolgen.
ETF werden an einer Borse oder an einem anderen geregelten,
dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt. Je nach
rechtlicher Struktur, Domizil und Ausgestaltung kénnen ETF ins-
besondere als Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wert-
papieren (UCITS), als Alternative Investmentfonds (AIF) oder als
andere vergleichbare boérsengehandelte kollektive Anlagein-
strumente qualifizieren; die regulatorische Einordnung erfolgt je-
weils nach den im Domizilland anwendbaren gesetzlichen und
aufsichtsrechtlichen Bestimmungen.

Strukturierte Finanzprodukte, Zertifikate und Baskets oder an-
dere derivative Finanzinstrumente, denen direkt oder indirekt
Anlagen gemass Ziffer B3.7.1.1 oben zugrunde liegen und deren
Wert vom Preis der zugrunde liegenden Vermogenswerte oder
von Referenzsatzen abgeleitet wird.
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B3.7.1.4

B3.7.1.5

B3.7.1.6

Indirekte Anlagen in Immobilien

Anteile von inldndischen und von ausldndischen Immobilienfonds
oder Organismen fUr gemeinsame Anlagen mit dhnlicher Funktion
aus einem OECD-Mitgliedstaat, die einer staatlichen Aufsicht unter-
liegen, sowie Beteiligungswertpapiere und Beteiligungswertrechte
von Immobiliengesellschaften (einschliesslich REITs, Real Estate In-
vestment Trusts) weltweit.

Edelmetalle und Rohstoffe

b) Edelmetalle in standardisierter Form;

c) strukturierte Finanzprodukte, Zertifikate und Baskets oder andere
derivative Finanzinstrumente, denen direkt oder indirekt Edel-
metalle zugrunde liegen, von Emittenten weltweit;

d) strukturierte Finanzprodukte, Zertifikate und Baskets oder andere
derivative Finanzinstrumente, denen direkt oder indirekt Roh-
stoffe zugrunde liegen, von Emittenten weltweit;

e) Anteile bzw. Aktien von offenen in- und ausl@ndischer Organis-
men fir gemeinsame Anlagen, die ihr Vermdgen in Anlagen
gemadss litt. a bis ¢ oben anlegen;

f)  Anteile bzw. Aktien von geschlossenen in- und ausldndischen
Organismen fUr gemeinsame Anlagen, einschliesslich Invest-
ment- bzw. Beteiligungsgesellschaften, von Emittenten welt-
weit, die direkt oder indirekt in Anlagen gemd@ss litt. a bis ¢ oben
anlegen.

Alternative Anlagen

Der AIFM bzw. Portfolioverwalter behdlt sich das jederzeitige Recht
vor, die Zusammensetzung der alternativen Anlagen sowohl zu mo-
difizieren als auch zu ergdnzen bzw. zu reduzieren. Die nachste-
hende Aufzdhlung von moéglichen alternativen Anlagen ist beispiel-
haft und nicht abschliessend:

Im Einzelnen sind folgende alternativen Anlagen zul&ssig:

a) Hedge Funds und Fund of Hedge Funds

1. Anteile offener in- und ausl@ndischer Organismen fir gemein-
same Anlagen, deren Anteile periodisch auf der Grundlage ih-
res Inventarwertes zurickgenommen oder zurickgekauft wer-
den, und die nach dem Rechtirgendeines ausldndischen Stao-
tes errichtet wurden;

2. Anteile geschlossener in- und ausl@ndischer Organismen fir ge-
meinsame Anlagen, die nach dem Recht irgendeines Staates
errichtet wurden sowie Hedge Fund- bzw. Index-linked Notes;

3. Strukturierte Finanzprodukte, Zertifikate und Basketfs oder an-
dere derivative Finanzinstrumente, denen direkt oder indirekt
Anlagen gemdass dieser Ziffer B3.7.1.2 lit. a zugrunde liegen und
deren Wert vom Preis der zugrunde liegenden Vermdgenswerte
oder von Referenzséizen abgeleitet wird;

4, Bei den direkten und indirekten Anlagen in Hedge Funds und
Fund of Hedge Funds wird es sich Uberwiegend um Organismen
fUr gemeinsame Anlagen handeln, fUr die mangels gleichwerti-
ger Aufsicht am Domizil keine Vertriebsbewiligung im Fursten-
fum Liechtenstein erhdltlich ist.
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b) Private Equity, Private Equity Fund, Fund of Private Equity Fund und
dhnliche Anlagen

1.

Beteiligungspapiere und Beteiligungswertrechte (Direktanla-
gen in Private-Equity-Gesellschaften) weltweit, die nicht kotiert
sind oder nicht regelmdassig gehandelt werden;

Anteile offener in- und ausléndischer Organismen fir gemein-
same Anlagen, deren Anteile periodisch auf der Grundlage
inres Inventarwertes zurickgenommen oder zurUckgekauft
werden, und die nach dem Recht irgendeines ausldndischen
Staates errichtet wurden;

. Anteile geschlossener in- und ausl@ndischer Organismen fir

gemeinsame Anlagen, die nach dem Rechtirgendeines Staa-
tes errichtet wurden und die Uberwiegend in Private Equity an-
legen;

. Strukturierte Finanzprodukte, Zertifikate und Baskets oder an-

dere derivative Finanzinstrumente, denen direkt oder indirekt
Anlagen gemadss dieser Ziffer B3.7.1.3 lit. b zugrunde liegen
und deren Wert vom Preis der zugrunde liegenden Vermo-
genswerte oder von Referenzsdtzen abgeleitet wird.

c) Andere alternative Anlagen

1.

2.

Andere alternative Anlagen, welche fir den AIF gemass Al-
FMG und AIFMV erwerbbar sind;

Anteile offener in- und ausl@ndischer Organismen fUr ge-
meinsame Anlagen, welche in andere alternative Anlagen
wie die Investition in virtuelle Wahrungen (z.B. Kryptowdhrun-
gen, d.h. Geld bzw. Fiatgeld in Form digitaler Zahlungsmittel),
etc. investieren, deren Anteile periodisch auf der Grundlage
ihres Inventarwertes zurGckgenommen oder zurGckgekauft
werden, und die nach dem Recht irgendeines ausldndi-
schen Staates errichtet wurden

Anteile geschlossener in- und ausldndischer Organismen fUr
gemeinsame Anlagen, welche in andere alternative Anlo-
gen wie die Investition in virtuelle Wahrungen (z.B. Kryp-
towdhrungen, d.h. Geld bzw. Fiatgeld in Form digitaler Zah-
lungsmittel), etc. investieren und die nach dem Recht ir-
gendeines Staates errichtet wurden;

Strukturierte Finanzprodukte, Zertifikate und Baskets oder an-
dere derivative Finanzinstrumente, denen direkt oder indirekt
Anlagen in andere alternative Anlagen wie die Investition in
virtuelle W&hrungen (z.B. Kryptowdhrungen, d.h. Geld bzw.
Fiatgeld in Form digitaler Zahlungsmittel), etc. zugrunde lie-
gen und deren Wert vom Preis der zugrunde liegenden Ver-
mogenswerte oder von Referenzsdtzen abgeleitet wird;

Bei der Anlage in Fonds und Dachfonds wird es sich Uberwie-
gend um Organismen fUr gemeinsame Anlagen handeln, for
die mangels gleichwertiger Aufsicht am Domizil keine Ver-
friebsbewiligung im FUrstentum Liechtenstein erhdltlich ist.

B3.7.1.7 Derivative Finanzinstrumenten

b)

c)

derivative Finanzinstrumente, die an einer Borse oder an einem

anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt ge-

handelt werden;

derivative Finanzinstrumente, die nicht an einem geregelten

Markt gehandelt werden (OTC-Derivate), wenn:

1. die Gegenpartei einer Aufsicht untersteht, die der liechten-
steinischen gleichwertig ist; und
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B3.7.2

B3.7.3

B3.7.1.8

B3.7.1.9

B3.7.1.10

B3.7.1.11

2. sie jederzeit nachvollziehbar bewertet, verdussert, liquidiert
oder durch ein Gegengeschdaft ausgeglichen werden kén-
nen;

d) derivative Finanzinstrumente, die in ein Wertpapier oder Geld-
marktinstrument eingebettet sind (strukturierte Finanzinstru-
mente, Index- und Regionen-Zertifikate).

Einlagen

Sichteinlagen oder kindbare Einlagen mit einer Laufzeit von héchs-
tens zwolf Monaten bei Kreditinstituten, die ihren Sitz in einem EWR-
Mitgliedstaat oder einem Drittstaat haben, dessen Aufsichtsrecht
dem des EWR-Rechts gleichwertig ist;

Die Rechtsform der Organismen fUr gemeinsame Anlagen (Invest-
mentvermdgen wie OGAW, OGA, AlF, ETF, etc. ist irrelevant. Es kann
sich dabei u.a. um vertragsrechtliche Organismen fir gemeinsame
Anlagen, Organismen fir gemeinsame Anlagen in gesellschaftlicher
Form oder um Organismen fir gemeinsame Anlagen in der Form der
Treuh&nderschaft (Unit Trusts) handeln;

Bei den Anlagen in andere Organismen fir gemeinsame Anlagen
(Investmentvermdgen wie OGA, AlF, ETF, etc.) kann es sich um Or-
ganismen fur gemeinsame Anlagen handeln, fur die mangels
gleichwertiger Aufsicht am Domizil keine Vertriebsbewiligung im
FUrstentum Liechtenstein erhdltlich ist;

Der Teilfonds darf Anteile anderer Organismen fur gemeinsame An-
lagen (OGAW, OGA, AlF, ETF) erwerben, die unmittelbar oder mit-
telbar mit dem AIFM oder einer anderen Gesellschaft verwaltet wer-
den, mit der der AIFM bzw. die Verwaltungsgesellschaft durch eine
gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine we-
sentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist. Im Um-
fang von solchen Anlagen darf der AIFM oder die andere Gesell-
schaft fUr die Zeichnung, den Ruckkauf von Anteilen der anderen
Organismen fUr gemeinsame Anlagen oder die Konversion einzelner
Teilfonds durch den AlF keine GebUhren berechnen.

Flissige Mittel

Der Teilfonds darf in seiner Rechnungseinheit und in allen Wahrungen, in denen
Anlagen getdtigt werden, dauernd und unbeschrankt flissige Mittel bei der
Verwahrstelle halten, soweit dies sein Anlageziel erfordert. Als flussige Mittel gel-
ten Bankguthaben auf Sicht und auf Zeit mit Laufzeiten bis zu zwdlf Monaten.

Nicht zugelassene Anlagen
Insbesondere die folgenden Anlagen sind nicht zugelassen:

B3.7.3.1

B3.7.3.2

B3.7.3.3

Der Teilfonds darf sein Vermdgen, unter Vorbehalt von physischen
Edelmetallen, nicht in Immobilien und in physische Waren (Roh-
stoffe, Kunstgegenstdnde, Antiquitditen oder Ahnliches) anlegen.
Bei allfalligen Anlagen in derivativen Finanzinstrumenten auf Roh-
stoffe wird jederzeit mit der entsprechenden Glattstellung vor Fdllig-
keit sichergestellt, dass keine Rohstoffe geliefert werden;

physische Leerverkdufe von Anlagen jeglicher Art;

Der AIFM darf jederzeit im Interesse der Anleger weitere Anlagebe-
schrankungen festsetzen, soweit diese erforderlich sind, um den
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B3.7.4

B3.7.5

Gesetzen und Bestimmungen jener Lander zu entsprechen, in denen
die Anteilscheine des AIF angeboten und verkauft werden.

Anlagegrenzen
FUr den Teilfonds bestehen folgende Anlagebeschrénkungen:

B3.7.4.1

B3.7.4.2

B3.7.4.3

B3.7.4.4

B3.7.4.5

B3.7.4.6

B3.7.4.7

B3.7.4.8

B3.7.4.9

B3.7.4.10

B3.7.4.11

B3.7.4.12

Der Teilfonds darf unbeschrdnkt sein Vermdgen in Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente desselben Emittenten anlegen. Dies gilt auch
bei derivativen Finanzinstrumenten, deren Wert vom Preis von Indizes
oder Referenzsdtzen (z.B. Zinsen, Wahrungen, Edelmetallen, Volatili-
taten, Rohstoffen, etc.) abgeleitet wird;

Der Teilfonds darf unbeschrdankt in Einlagen bei ein und derselben
Einrichtung investieren.

Der Teilfonds darf unbeschrankt in indirekte Anlagen in Immobilien
gemass Ziffer B3.7.1.4 oben anlegen;

Der Teilfonds darf unbeschrankt in Edelmetalle (direkte und indirekte
Anlagen) gemass Ziffer B3.7.1.5 oben anlegen;

Der Teilfonds darf unbeschrankt in Rohstoffe (indirekte Anlagen) ge-
mass Ziffer B3.7.1.5 oben anlegen;

Der Teilfonds darf unbeschrénkt in alternative Anlagen gemdass Ziffer
B3.7.1.6 oben anlegen; Dabei dirfen Anlagen in Private Equity ins-
gesamt 10% des Vermogens nicht Ubersteigen.

der Teilfonds darf sein Vermdgen unbeschrdnkt in Anteile von Orga-
nismen fir gemeinsame Anlagen (Investmentvermégen wie OGAW,
OGA, AlF, ETF etc.) anlegen;

der Teilfonds darf sein Vermdgen unbeschrénkt in Antfeile eines ein-
zigen Organismus fUr gemeinsame Anlagen (Investmentvermdgen
wie OGAW, OGA, AlF, ETF, efc.) anlegen;

der Teilfonds darf sein Vermdgen unbeschrdnkt in Anteile anderer
Organismen fUr gemeinsame Anlagen anlegen, die vom AIFM selbst
verwaltet werden;

bei Organismen fir gemeinsame Anlagen mit Umbrella-Struktur
(OGA mit Teilfonds) gilt jeweils der einzelne Teilfonds (Sub-Fund) als
Organismus fir gemeinsame Anlagen;

Anlagen, die von einem Staat, einer &ffentlich-rechtlichen Koérper-
schaft aus der OECD oder von internationalen Organisationen 6f-
fentlich-rechtlichen Charakters begeben oder garantiert werden,
dUrfen pro Emittent 100% des Vermdgens nicht Ubersteigen;

zusatzlich zu den aufgefUhrten Beschrédnkungen gemdss dieser Ziffer
sind allfallige weitere Beschrdnkungen in Ziffer B3.6 "Anlagegrund-
sGfze und Risikoregelungen des Teilfonds" zu beachten.

Begrenzung der Kreditaufnahme
FUr den Teilfonds bestehen folgende Einschrénkungen:

B3.7.5.1

Das Vermogen des Teilfonds darf nicht verpfédndet oder sonst belas-
tet werden, zur Sicherung Ubereignet oder zur Sicherung abgetreten
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werden, es sei denn, es handelt sich um Kreditaufnahmen im Sinne
von Ziffer B3.7.5.2 oder um Sicherheitsleistungen im Rahmen der Ab-
wicklung von Geschdaften mit Finanzinstrumenten.

B3.7.5.2 Der Teilfonds darf sowohl zu Anlagezwecken als auch zur Befriedig-
ung von Rucknahmebegehren Kredite zu marktkonformen Beding-
ungen aufnehmen (siehe Ziffer B3.6 "Anlagegrundsétze und Risikore-
gelungen des Teilfonds").

B3.7.5.3 Gegenuber der Verwahrstelle besteht kein Anspruch auf die Einrgu-
mung des maximal zuldssigen Kreditrahmens. Die alleinige Entschei-
dung ob, auf welche Weise und in welcher H6he Kredite ausge-
reicht werden, obliegt der Verwahrstelle entsprechend der Kredit-
und Risikopolitik. Diese Politik kann sich unter Umstdnden wdéhrend
der Laufzeit dndern.

B3.7.5.4 Ziffer B3.7.5.2 steht dem Erwerb von nicht voll einbezahlten Finanzin-
stfrumenten nicht entgegen.

B3.8 Bewertung

Die Bewertung erfolgt durch den AIFM gemdss den in den konstituierenden Dokumen-
ten genannten Prinzipien.

Der Nettoinventarwert (der "NAV", Net Asset Value) pro Anteil eines Teilfonds oder einer
Anteilsklasse wird vom AIFM oder einem von ihm Beauftragten am Ende des Rech-
nungsjahres sowie am jeweiligen Bewertungstag auf Basis der letztbekannten Kurse un-
ter BerUcksichtigung des Bewertungsintervalls berechnet.

Der NAYV eines Anteils an einer Anteilsklasse eines Teilfonds ist in der Rechnungswdhrung
des Teilfonds oder, falls abweichend, in der Referenzwdhrung der entsprechenden An-
teilsklasse ausgedrUckt und ergibt sich aus der der betreffenden Anteilsklasse zukom-
menden Quote des Vermdgens dieses Teilfonds, vermindert um allféllige Schuldver-
pflichtungen desselben Teilfonds, die der betroffenen Anteilsklasse zugeteilt sind, divi-
diert durch die Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile der entsprechenden Anteils-
klasse.

Das Teilfondsvermdgen wird nachfolgenden Grundsdtzen bewertet:

B3.8.1 Wertpapiere, die an einer Borse amtlich nofiert sind, werden zum letzten ver-
fugbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an mehreren Bdrsen amtlich no-
fiert, ist der zuletzt verfugbare Kurs jener Bdrse massgebend, die der Haupt-
markt fUr dieses Wertpapier ist.

B3.8.2 Wertpapiere, die nicht an einer Bérse amtlich nofiert sind, die aber an einem
dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden, werden zum lefzten
verfUgbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an verschiedenen dem Publi-
kum offenstehenden Mdarkten gehandelt, ist grundsatzlich der zuletzt verfig-
bare Kurs jenes Marktes massgebend, der die héchste Liquiditdt aufweist.

B3.8.3 Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von weniger als
397 Tagen k&dnnen mit der Differenz zwischen Einstandspreis (Erwerbspreis) und
RUckzahlungspreis (Preis bei Endfdlligkeit) linear ab- oder zugeschrieben wer-
den. Eine Bewertung zum aktuellen Marktpreis kann unterbleiben, wenn der
RUckzahlungspreis bekannt und fixiert ist. Allfallige BonitGtsverdnderungen wer-
den zusatzlich berGcksichtigt;

B3.8.4 OTC-Derivate werden auf einer von dem AIFM festzulegenden und Gberprif-
baren Bewertung auf Tagesbasis bewertet, wie ihn der AIFM nach Treu und
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B3.8.5

B3.8.6

B3.8.7

B3.8.8

B3.8.9

B3.8.10

Glauben und nach allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprif-
baren Bewertungsmodellen auf der Grundlage des wahrscheinlich erreichba-
ren Verkaufswertes festlegt.

OGAW, OGA, AlF, bzw. andere Fonds werden zum letzten festgestellten und
erhdalflichen Nettoinventarwert bewertet. Falls fUr Anteile die RUcknahme aus-
gesetzt ist oder bei geschlossenen Fonds kein RUcknahmeanspruch besteht
oder keine Rucknahmepreise festgelegt werden, werden diese Anteile ebenso
wie alle anderen Vermdgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie
ihn der AIFM nach Treu und Glauben und allgemein anerkannten, von Wirt-
schaftsprifern nachprifbaren Bewertungsmodellen festlegt.

Basis der Wertermittlung von nicht kotierten Beteiligungspapieren sind die je-
weils zuletzt von den entsprechenden Gesellschaften erstellten Berichte und
allfallige formelle Testate, sofern solche verfugbar und verwendbar sind;

Falls fUr die jeweiligen Vermdgensgegenst@nde kein handelbarer Kurs verfug-
bar ist oder dieser Kurs den tatsdchlichen Verkehrswert nicht angemessen wi-
derspiegelt, werden diese Vermdgensgegenstdnde, ebenso wie die sonstigen
geseftzlich zuldssigen Vermogenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet,
wie ihn der AIFM nach Treu und Glauben und nach allgemein anerkannten,
von Wirtschaftsprifern nachprufbaren Bewertungsmodellen auf der Grund-
lage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

Basis der Wertermittlung von nicht kotierten Beteiligungspapieren sind die je-
weils zuletzt von den entsprechenden Gesellschaften erstellten Berichte und
allfallige formelle Testate, sofern solche verfugbar und verwendbar sind;

Die flussigen Mittel, Forderungen, im Voraus gezahlte Leistungen, Bardividend-
en und aufgelaufene aber noch nicht vereinnahmte Zinsen werden zum Nenn-
wert abziglich eines angemessenen Abschlages, wenn es nach Einschdtzung
des AIFM unwahrscheinlich ist, dass der Nennwert voll erzielt werden kann be-
wertet.

Der Marktwert von Wertpapieren und anderen Anlagen, die auf eine andere
Wdahrung als die Wahrung des Teilfonds lauten, wird zum letzten Devisenmittel-
kurs in die entsprechende Wahrung des Teilfonds umgerechnet.

Der AIFM ist berechtigt, zeitweise andere addquate Bewertungsprinzipien fir das Vermo-
gen des Teilfonds anzuwenden, falls die oben erwdhnten Kriterien zur Bewertung auf
Grund aussergewohnlicher Ereignisse unmoglich oder unzweckmdassig erscheinen und
dadurch eine angemessenere Bewertung des Vermogenswertes erzielt wird. Bei massi-
ven Rucknahmeantrdgen kann der AIFM die Anteile des Teilfondsvermdgens auf der Ba-
sis der Kurse bewerten, zu welchen die notwendigen Verkdufe von Wertpapieren voraus-
sichtlich getdatigt werden. In diesem Fall wird fUr gleichzeitig eingereichte Emissions- und
RUcknahmeantrage dieselbe Berechnungsmethode angewandt.

B3.9 Risiken und Risikoprofil des Teilfonds

B3.9.1

Teilfondsspezifische Risiken

Die Werteniwicklung der Anteile ist von der Anlagepolitik sowie von der Mark-
tentwicklung der einzelnen Anlagen des Teilfonds abhdngig und kann nicht im
Voraus festgelegt werden. Es gibt keine Garantie dafir, dass das Anlageziel
auch tatsachlich erreicht oder es zu einem Wertzuwachs der Anlagen kommen
wird. Bei der Rickgabe von Anteilen kann der Anleger moéglicherweise den
urspriunglich in den Teilfonds investierten Betrag nicht zurickerhalten.
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Die Risiken dieses Teilfonds sind aufgrund seiner Anlagepolitik mit denjenigen
von bestimmten Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren im
Sinne des Gesetzes Uber bestimmte Organismen fir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (UCITSG) nicht vergleichbar.

Aufgrund der Uberwiegenden Investition des Vermdgens des 3R Alternative
Fund sowohl in Beteiligungspapiere und —wertrechte als auch in Forderungspa-
piere und —wertrechte besteht bei diesem Anlagetyp sowohl ein Markt- und
Emittentenrisiko als auch ein Zinsdnderungsrisiko, welche sich negativ auf das
Nettovermdgen auswirken kann. Daneben k&nnen andere Risiken wie etwa
das Wdahrungsrisiko in Erscheinung treten.

Dem Teilfonds ist es gestattet, unbeschrdnkt in einen einzigen Emittenten sowie
unbeschrdnkt in Anteile eines einzigen Organismus fir gemeinsame Anlagen
(Fonds, ETF, etc.) zu investieren. Zudem ist es dem Teilfonds gestattet unbe-
schrankt Anlagen in Immobilien (indirekt) zu t&tigen.

Bei Fund of Funds fallen die Management-, VerwahrstellengebiUhren und sons-
tigen Kosten auf Ebene der jeweiligen Zielfonds und auf Ebene des Teilfonds
an. Die Anleger werden insbesondere darauf hingewiesen, dass bei der Inves-
fition in Fund of Funds (Dachfonds) zusatzliche Kosten beim Kauf und Verkauf
sowie bei der Verwaltung der Fund of Funds entstehen.

Aufgrund der Moglichkeit unbeschrénkt in alternative Anlagen (Hedge Funds
/ Private Equity und andere alternative Anlagen wie z.B. Kryptowdhrungen,
etc.) zu investieren, besteht bei diesem Teilfonds zusatzlich ein erhdhtes speku-
latives Risiko, ein operationelles, politisches, rechtliches und Regulierungsrisiko,
Risiken betreffend die Depotstelle der alternativen Anlagen, ein Liquiditatsrisiko
sowie Risiken, die aufgrund von Transparenzmangel entstehen, welche sich ne-
gativ auf den Anteilswert auswirken kdnnen. Die Investition in andere alterna-
tive Anlagen wie z.B. bei der indirekten Anlage in virtuelle Wahrungen kann es
zus@tzlich zu erheblichen Kursschwankungen fuhren und es besteht zudem die
Gefahr, dass Tauschplattformen und auch virtuelle Geldborsen ("wallets") ge-
hackt werden. In dem Umfang als der Teilfonds Investitionen in alternative An-
lagen tatigt, besteht ein erhdhtes Verlustrisiko. Insbesondere kann es bei diesen
Anlagen bis hin zu einem Totalausfall des darin investierten Kapitals kommen.

Dass virtuellen Wahrungen ein gewisser Grad an Anonymitat inhdrent ist und
der Handel weder Gber staatliche oder private Institutionen erfolgt, birgt fur die
Marktteilnehmer ein gewisses Risiko in deren Nutzung. Hinzu kommen erhebli-
che Kursschwankungen sowie die Gefahr, dass Tauschplattformen und auch
virtuelle Geldbdrsen ("wallets”) gehackt werden.

Anlagen in Edelmetallen (direkt/indirekt) und/oder Rohstoffen (indirekt) kdn-
nen gegenUber anderen fraditionellen Markten héhere Wertschwankungen
im Teilfonds verursachen und aufgrund des Engagements im Teilfonds entspre-
chend stark den Nettoinventarwert des Teilfonds negativ beeinflussen.

Die Anleger werden darauf aufmerksam gemacht, dass auf Stufe der indirek-
ten Anlagen zusdatzliche indirekte Kosten und GebUhren anfallen sowie Vergu-
tungen und Honorare verrechnet werden, die jedoch direkt den einzelnen in-
direkten Anlagen belastet werden.

Durch den Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten, die nicht der Absiche-
rung dienen, kann es zu erhéhten Risiken kommen. Das mit derivativen Finan-
zinsfrumenten verbundene Risiko darf 100% des Nettofondsvermdgens nicht
Uberschreiten. Dabei darf das Gesamtrisiko 200% des Nettofondsvermdgens
nicht Uberschreiten. Bei einer gemdss Anlagebedingungen zuldssigen
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Kreditaufnahme darf das Gesamtrisiko insgesamt 210% des Nettofondsvermo-
gens nicht Gbersteigen.

In Zeiten, in denen keine Anlage die Auswahlkriterien des Teilfonds erfUllt, kann
der Teilfonds sein ganzes Vermogen in Einlagen, Geldmarktinstrumenten und
anderen festverzinslichen Anlagen halten. Dabei ist zu beachten, dass der Teil-
fonds unbeschrankt flussige Mittel bei der Verwahrstelle halten darf.

Ergebnisse der Bewertung von potentiellen Auswirkungen von Nachhaltigkeits-
risiken auf die Rendite:

Nach Bewertung der Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf Ebene der
einzelnen Investments wird festgestellt, dass gesamthaft vom Risiko einer rele-
vanten Beeintrichtigung der Rendite des Teilfonds ausgegangen wird. Insbe-
sondere aufgrund der allfdlligen Zusammensetzung des Portfolios und dem
Verzicht auf eine ESG Strategie kann ein potenzieller Einfluss von Nachhaltig-
keitsrisiken auf das Gesamtportfolio nicht ausgeschlossen werden.

Es gilt zudem die allgemeinen Risiken in § 41 der Anlagebedingungen zu be-
achten.

Derivative Finanzinstrumente
Durch den Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten, die nicht der Absiche-
rung dienen, kann es zu erhdhten Risiken kommen.

Risikomanagementverfahren
Massgeblich als Risikomanagementverfahren ist der Commitment-Approach.

B3.9.2 Allgemeine Risiken
Zusatzlich zu den fteilfondsspezifischen Risiken kdnnen die Anlagen des Teil-
fonds allgemeinen Risiken unterliegen. Eine beispielhafte, jedoch nicht ab-
schliessende Aufzdhlung befindet sich unter § 41 der Anlagebedingungen.

B3.9.3 Risikomanagementverfahren
Der AIFM verwendet als Risikomanagementverfahren den Commitment-Ap-
proach als anerkannte Berechnungsmethode.

B3.10 Performance-Fee

Ferner ist der AIFM berechtigt, eine erfolgsabhdngige VergUtung ('Performance-Fee")
gemdss Ziffer B3.1 "Teilfonds im Uberblick" des Wertzuwachses des um allfallige Aus-
schuftungen oder Kapitalmassnahmen bereinigten Anteilswertes der entsprechenden
Anfteilsklasse des Teilfonds zu erhalten. Als Berechnungsmodell wird das High-Water-
Mark-Model fUr die Berechnung der Performance-Fee wie nachfolgend angewendet:

Eine etwaige Performance-Fee wird an jedem Bewertungstag auf der Basis der Anzahl
umlaufender Anteile der entsprechenden Anteilsklasse des Teilfonds ermittelt und ab-
gegrenzt, sofern der Anteilspreis der entsprechenden Anteilsklasse Uber der High-Water-
Mark liegt. Der NAV vor Performance-Fee beinhaltet alle aktuellen Abgrenzungen inklu-
sive Performance-Fee RUckstellungen der Vorperiode.

Der Referenzzeitraum fur die High-Water-Mark entspricht dem gesamten Lebenszyklus
des Teilfonds.

Eine abgegrenzte Performance-Fee wird quartalsweise (Marz, Juni, September, Dezem-
ber) nachtraglich ausgezahlt (Abrechnungsperiode).

Als Berechnungsgrundlage wird das Prinzip der High-Water-Mark angewendet. Ver-
zeichnet der Teilfonds bzw. die entsprechende Anteilsklasse Werteinbussen, wird die
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Performance-Fee erst wieder erhoben, wenn der um allfdllige Ausschittungen oder Ka-
pitalmassnahmen bereinigte Anteilspreis der entsprechenden Anteilsklasse nach Abzug
aller Kosten ein neues Hochst erreicht (High-Water-Mark). Dabei handelt es sich um eine
all-time High-Water-Mark (Allzeithoch = High-Water-Mark Prinzip).

Ein Berechnungsbeispiel findet sich in Ziffer B3.11 "Berechnungsbeispiel fur die Perfor-
mance-Fee".

Schaan/Vaduz, 30. April 2026
Der AIFM:
IFM Independent Fund Management AG, Schaan

Die Verwahrstelle:
Liechtensteinische Landesbank AG, Vaduz
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B3.11 Berechnungsbeispiel fir die Performance-Fee

Folgende Beispiele beschreiben schematisch die Berechnung der Performance-Fee auf Stufe
der jeweiligen Anteilsklasse:

Performance-Fee 10%
Hurdle-Rate Nein
High Water-Mark Ja
Bewertungstag NAV High NAYV vor Perf.-Fee kum. NAV nach
Start  Water-Mark Perf.-Feeé? Perf.-Fee Perf.-Fee
Jahr 1
Woche 1 100.00 100.00 105.00 0.50 0.50 104.50
Woche 2 104.50 105.00 110.00 0.50 1.00 109.50
Woche 3 109.50 110.00 120.00 1.00 2.00 119.00
Woche 4 119.00 120.00 105.00 0.00 2.00 105.00
Woche 5 105.00 120.00 100.00 0.00 2.00 100.00
Woche 52 100.00 120.00 95.00 0.00 2.00 95.00
Jahr 2
Woche 1 95.00 120.00 97.00 0.00 0.00 97.00
Woche 2 97.00 120.00 102.00 0.00 0.00 102.00
Woche 3 102.00 120.00 112.00 0.00 0.00 112.00
Woche 4 112.00 120.00 120.00 0.00 0.00 120.00
Woche 5 120.00 120.00 113.00 0.00 0.00 113.00
Woche 52 113.00 120.00 109.00 0.00 0.00 109.00
Jahr 3
Woche 1 109.00 120.00 113.00 0.00 0.00 113.00
Woche 2 113.00 120.00 115.00 0.00 0.00 115.00
Woche 3 115.00 120.00 122.00 0.20 0.20 121.80
Woche 4 121.80 122.00 124.00 0.20 0.40 123.80
Woche 5 123.80 124.00 121.00 0.00 0.40 121.00
Woche 52 121.00 124.00 119.00 0.00 0.40 119.00

Im Jahr 1 wurde eine Performance-Fee erhoben, obschon die Performance der entsprechenden Anteilsklasse
des Teilfonds fUr das Jahr negativ war. Die Performance-Fee wurde an jedem Bewertungstag berechnet, zurGck-
gestellt und grundsétzlich jeweils am Quartalsende erhoben.

Im Jahr 2 wurde keine Performance-Fee erhoben, da das Prinzip der High-Water-Mark Anwendung fand. Eine
alifalige Performance-Fee soll erst wieder erhoben werden, wenn der Wert pro Anteil der entsprechenden An-
teilsklasse des Teilfonds nach Abzug aller Kosten ein Hochst erreicht.

Im Jahr 3 wird eine Performance-Fee erhoben. Sie limitiert sich auf der Differenz zwischen dem héchsten Netto-
inventarwert der entsprechenden Anteilsklasse des Teilfonds und der akfuellen High-Water-Mark des Teilfonds.

Eine abgegrenzte Performance-Fee wird quartalsweise (Mdarz, Juni, September, Dezember) nachtrdglich ausge-
zahlt (Abrechnungsperiode). Eine Verkirzung der Abrechnungsperiode fir den Fall von Verschmelzungen oder
der Aufldsung des Teilfonds ist mdglich.

Es gilt zu beachten, dass eine Performance-Fee auf unrealisierten Gewinnen erhoben werden kann, obschon die
unrealisierten Gewinne in der Folge nie realisiert werden kénnten.

63

Der NAV vor Performance-Fee beinhaltet alle aktuellen Abgrenzungen inklusive Performance-Fee Rickstellungen
der Vorperiode.
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B4

Teilfonds 4: 722 Dynamic Opportunity Fund

B4.1 Der Teilfonds im Uberblick

Stammdaten und Informationen des Teilfonds und dessen Anteilsklassen

USD-R CHF-R EUR-R

[ ISIN-Nummer | LI1497780687 LI1497780695 LI1497780703
149.778.068 149.778.069 149.778.070
Unbeschrankt

US Dollar (USD) Schweizer Franken (CHF) Euro (EUR)
keine keine keine
USD 100. CHF 100. EUR 100.-
offen offen offen
offen offen offen
Letzter Bankarbeitstag eines Monats

USD 0.01 CHF 0.01 EUR 0.01

Ausgabe- und Ricknahme-
tag

Valuta Ausgabe- und Rick- zwei Bankarbeitstage nach Berechnung
nahmetag (T+2)¢? des Nettoinventarwertes (NAV)
Annahmeschluss
Zeichnungen (T-1)
Annahmeschluss 10 Bankarbeitstage vor dem Bewertungstag
Ricknahmen (T-10) um spatestens 16.00h (MEZ)

Stickelung drei Dezimalstellen

jeder Bewertungstag

Vortag des Bewertungstages um spétestens 16.00h (MEZ)

buchmdssig / keine Ausgalbe von Zertifikaten

Abschluss Rechnungsjahr jeweils zum 31. Dezember

Ende des ersten Geschafts-
jahres

Erfolgsverwendung Thesaurierend Thesaurierend Thesaurierend

31. Dezember 2025

<
o
c
3
«Q

Informationen zum Vertrieb (Anlegerkreis)

Anteilsklasse USD-R CHF-R EUR-R

Professionelle Anleger Zuldssig Zul@ssig Zul&ssig

Privatanleger Zuldssig Zul@ssig Zuldssig

65

66

67
68

69

Bei der Referenzwd&hrung handelt es sich um die W&hrung, in der die Performance und der Nettoinventarwert der
jeweiligen Anteilsklasse des Teilfonds berechnet wird.

Die Wdahrungsrisiken der in USD, CHF und EUR aufgelegten Anteilsklassen kdnnen ganz oder teilweise abgesichert
werden.

Falls der Bewertungstag auf einen Bankfeiertag in Liechtenstein fallt, wird der Bewertungstag auf den ndchstfol-
genden Bankgeschdftstag in Liechtenstein verlegt.

Rundung des NAV pro Anteil bei der Ausgabe und bei der RUcknahme von Anteilen

Ein Lock-Up ist eine Sperrfrist innerhalb derer keine Anteilsrdcknahme erfolgt. RUckgabeantr&dge werden erst nach
Ablauf der Sperrfrist und unter Einhaltung der Kindigungsfrist wieder entgegengenommen und abgerechnet.

Am 31. Dezember entfdllt jeweils der Ausgabe- und RUcknahmetag. Dieser Bewertungstag ist massgebend fir den
Jahresbericht des Teilfonds.

Anhang B: Teilfonds 4: 722 Dynamic Opportunity Fund
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Kosten zu Lasten der Anleger

Anteilsklasse USD-R CHF-R EUR-R

Max. Ausgabeaufschlag?® 3% 3% 3%

Max. Ricknahmeabschlag Keiner Keiner Keiner

zu Gunsten des Fonds?37!

Umtauschgebiihr beim

Wechsel von einer Anteils- . . .
Keine Keine Keine

klasse in eine andere An-
teilsklasse

Kosten zu Lasten des Vermogens des AlF72.73.74,

Anteilsklasse USD-R CHF-R EUR-R

Max. Verwaltungsgebihr?3.75 1.00% p.q. 1.00% p.a. 1.00% p.a.

Max. Administrationsge- 0.20% p.a. oder min. CHF 25'000.-- p.a.
bihr73 zzgl. CHF 5'000.-- p.a. pro Anteilsklasse ab der 2. Anteilsklasse

Max. Verwahrstellengebihr7? 0.08% p.a. oder min. CHF 12‘000.-- p.a.
Performance-Fee 20% 20% 20%
High-Water-Mark Ja Ja Ja
Berechnungsmodell High-Water-Mark-Model

Basis: Auflegung offen offen offen

Geschatzte indirekte Kosten
auf Stufe der indirekien An- hoéchstens 3% p.a. zzgl. einer allfdlligen Performance-Fee
lagen

70
71

72

73

74

75

Die effektiv belastete Kommission bzw. GebUhr wird im Jahresbericht ausgewiesen.

Der AIFM kann, sofern dies zum Schutze der Anteilinhaber als notwendig und angemessen erachtet wird, als Liqui-
ditdtsmanagement-Instrument (LMT) zur Steuerung des Liquidit&tsrisikos bei RUcknahmen einen "RUcknahmeab-
schlag" zugunsten des Teilfonds gemdss Art. 46 der Anlagebedingungen bzw. Bst. B4.6 dieses Anhangs anwenden.
ZuzUglich Steuern sowie sonstige Kosten und GebuUhren: Transaktionskosten sowie Auslagen, die dem AIFM und der
Verwahrstelle in Ausibung ihrer Funktionen entstanden sind. Die Details finden sich in Art. 52 (Laufende GebUhren)
sowie in Art. 56 (Steuervorschriften) der Anlagebedingungen.

Im Falle der Auflésung des AlF bzw. der Teilfonds kann der AIFM eine LiquidationsgebUhr in Hohe von jeweils max.
CHF 15'000.-- zu seinen Gunsten erheben.

Im Sinne des Art. 55 der Anlagebedingungen wird hiermit in Umsetzung des Art. 24 Abs. 2 der delegierten Verord-
nung (EU) Nr. 231/2013 offengelegt, dass im Zusammenhang mit diesem Fonds Dritten Zuwendungen gewdhrt wer-
den koénnten. Diese fUhren zu keiner Mehrbelastung des Fonds mit zusdtzlichen Kosten, sondern berechnen sich in
einem Prozentsatz der oben angefUhrten GebUhrensatze.

Zzgl. einer allfaligen MWST

Anhang B: Der Teilfonds im Uberblick
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Stammdaten und Informationen des Teilfonds und dessen Anteilsklassen

USD-I CHE-I EUR-I

[ ISIN-Nummer | LI1472996514 LI1472996522 LI1472996530
147.299.651 147.299.652 147.299.653
Unbeschréinkt

US Dollar (USD) Schweizer Franken (CHF) Euro (EUR)
keine keine keine
USD 100. CHF 100. EUR 100.-
05.12.2025 offen offen
09.12.2025 offen offen
Letzter Bankarbeitstag eines Monats

USD 0.01 CHF 0.01 EUR 0.01

Ausgabe- und Ricknahme-
tag

jeder Bewertungstag

Valuta Ausgabe- und Rick- zwei Bankarbeitstage nach Berechnung
nahmetag (T+2)8! des Nettoinventarwertes (NAV)
Annahmeschluss
Zeichnungen (T-1
Annahmeschluss 10 Bankarbeitstage vor dem Bewertungstag
Ricknahmen (T-10 um spdatestens 16.00h (MEZ)

Stickelung drei Dezimalstellen

Vortag des Bewertungstages um spatestens 16.00h (MEZ)

buchmdssig / keine Ausgalbe von Zertifikaten

«Q
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Abschluss Rechnungsjahr jeweils zum 31. Dezember

Ende des ersten Geschafts-
jahres

Erfolgsverwendung Thesaurierend Thesaurierend Thesaurierend

31. Dezember 2025

Informationen zum Vertrieb (Anlegerkreis)

Anteilsklasse USD-I CHF-I EUR-I
Professionelle Anleger Zuldssig Zul@ssig Zuldssig

Privatanleger Zul@ssig Zulassig Zulassig

76
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Bei der Referenzwd&hrung handelt es sich um die W&hrung, in der die Performance und der Nettoinventarwert der
jeweiligen Anteilsklasse des Teilfonds berechnet wird.

Die Wdahrungsrisiken der in CHF und EUR aufgelegten Anteilsklassen kénnen ganz oder teilweise abgesichert wer-
den.

Falls der Bewertungstag auf einen Bankfeiertag in Liechtenstein fallt, wird der Bewertungstag auf den ndchstfol-
genden Bankgeschdftstag in Liechtenstein verlegt.

Rundung des NAV pro Anteil bei der Ausgabe und bei der RUcknahme von Anteilen

Ein Lock-Up ist eine Sperrfrist innerhalb derer keine Anteilsrdcknahme erfolgt. RUckgabeantr&dge werden erst nach
Ablauf der Sperrfrist und unter Einhaltung der Kindigungsfrist wieder entgegengenommen und abgerechnet.

Am 31. Dezember entfdllt jeweils der Ausgabe- und RUcknahmetag. Dieser Bewertungstag ist massgebend fir den
Jahresbericht des Teilfonds.

Anhang B: Der Teilfonds im Uberblick
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Kosten zu Lasten der Anleger

Anteilsklasse usD-I CHEF-1 EUR-I
Max. Ausgabeaufschlags? 3% 3% 3%
Max. Ricknahmeabschlag Keiner Keiner Keiner
zu Gunsten des Fonds8583

Umtauschgebiihr beim

Wechsel von einer Anteils- Keine Keine Keine

klasse in eine andere An-
teilsklasse

Kosten zu Lasten des Vermogens des AlF84.85.8¢,

Anteilsklasse USD-I CHF-I EUR-I1

Max. Verwaltungsgebihrés87 Keine Keine Keine

Max. Administrationsge- 0.20% p.a. oder min. CHF 25'000.-- p.a.
bihrss zzgl. CHF 5'000.-- p.a. pro Anteilsklasse ab der 2. Anteilsklasse

Max. Verwahrstellengebihrss 0.08% p.a. oder min. CHF 12‘000.-- p.a.
Performance-Fee 20% 20% 20%
High-Water-Mark Ja Ja Ja
Berechnungsmodell High-Water-Mark-Model

Basis: Auflegung offen offen offen

Geschatzte indirekte Kosten
auf Stufe der indirekien An- hoéchstens 3% p.a. zzgl. einer allfdlligen Performance-Fee
lagen

82
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Die effektiv belastete Kommission bzw. GebUhr wird im Jahresbericht ausgewiesen.

Der AIFM kann, sofern dies zum Schutze der Anteilinhaber als notwendig und angemessen erachtet wird, als Liqui-
ditdtsmanagement-Instrument (LMT) zur Steuerung des Liquidit&tsrisikos bei RUcknahmen einen "RUcknahmeab-
schlag" zugunsten des Teilfonds gemdss Art. 46 der Anlagebedingungen bzw. Bst. B4.6 dieses Anhangs anwenden.
ZuzUglich Steuern sowie sonstige Kosten und GebuUhren: Transaktionskosten sowie Auslagen, die dem AIFM und der
Verwahrstelle in Ausibung ihrer Funktionen entstanden sind. Die Details finden sich in Art. 52 (Laufende GebUhren)
sowie in Art. 56 (Steuervorschriften) der Anlagebedingungen.

Im Falle der Auflésung des AlF bzw. der Teilfonds kann der AIFM eine LiquidationsgebUhr in Hohe von jeweils max.
CHF 15'000.-- zu seinen Gunsten erheben.

Im Sinne des Art. 55 der Anlagebedingungen wird hiermit in Umsetzung des Art. 24 Abs. 2 der delegierten Verord-
nung (EU) Nr. 231/2013 offengelegt, dass im Zusammenhang mit diesem Fonds Dritten Zuwendungen gewdhrt wer-
den koénnten. Diese fUhren zu keiner Mehrbelastung des Fonds mit zusdtzlichen Kosten, sondern berechnen sich in
einem Prozentsatz der oben angefUhrten GebUhrensdize.

Zzgl. einer allfaligen MWST
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Stammdaten und Informationen des Teilfonds und dessen Anteilsklassen

USD-see CHE-see EUR-S®

[ ISIN-Nummer | LI1497780711 LI1497780729 LI1497780737
149.778.071 149.778.072 149.778.073
Unbeschréinkt

US Dollar (USD) Schweizer Franken (CHF) Euro (EUR)
USD 25'000.— CHF 25'000. EUR 251000.
USD 100. CHF 100. EUR 100.-
05.12.2025 offen 05.12.2025
09.12.2025 offen 09.12.2025
Letzter Bankarbeitstag eines Monats

USD 0.01 CHF 0.01 EUR 0.01

Ausgabe- und Ricknahme-
tag

jeder Bewertungstag

Valuta Ausgabe- und Rick- zwei Bankarbeitstage nach Berechnung
nahmetag (T+2)% des Nettoinventarwertes (NAV)
Annahmeschluss
Zeichnungen (T-1
Annahmeschluss 10 Bankarbeitstage vor dem Bewertungstag
Ricknahmen (T-10 um spatestens 16.00h (MEZ)

Stickelung drei Dezimalstellen

Vortag des Bewertungstages um spatestens 16.00h (MEZ)

buchmdssig / keine Ausgalbe von Zertifikaten

Abschluss Rechnungsjahr jeweils zum 31. Dezember

Ende des ersten Geschafts-
jahres

Erfolgsverwendung Thesaurierend Thesaurierend Thesaurierend

31. Dezember 20**

<
(1)
=
(]
e
(=
=]
«Q

Informationen zum Vertrieb (Anlegerkreis)

Anteilsklasse UsD-S CHF-$ EUR-S
Professionelle Anleger Zuldssig Zul@ssig Zuldssig

Privatanleger Zul@ssig Zulassig Zulassig

@

8

89

90

91

92
93

94

Nur professionelle Anleger, die mit dem AIFM oder dem Portfolioverwalter einen separaten Vertrag abgeschlossen haben,
sind berechtigt in diese Anteilskasse zu investieren.

Bei der Referenzwd&hrung handelt es sich um die W&hrung, in der die Performance und der Nettoinventarwert der
jeweiligen Anteilsklasse des Teilfonds berechnet wird.

Die Wdahrungsrisiken der in USD, CHF und EUR aufgelegten Anteilsklassen kdnnen ganz oder teilweise abgesichert
werden.

Falls der Bewertungstag auf einen Bankfeiertag in Liechtenstein fallt, wird der Bewertungstag auf den ndchstfol-
genden Bankgeschdftstag in Liechtenstein verlegt.

Rundung des NAV pro Anteil bei der Ausgabe und bei der RUcknahme von Anteilen

Ein Lock-Up ist eine Sperrfrist innerhalb derer keine Anteilsrdcknahme erfolgt. RUckgabeantr&dge werden erst nach
Ablauf der Sperrfrist und unter Einhaltung der Kindigungsfrist wieder entgegengenommen und abgerechnet.

Am 31. Dezember entfdllt jeweils der Ausgabe- und RUcknahmetag. Dieser Bewertungstag ist massgebend fir den
Jahresbericht des Teilfonds.

Anhang B: Der Teilfonds im Uberblick
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Kosten zu Lasten der Anleger

Anteilsklasse USD-S CHF-S EUR-S

Max. Ausgabeaufschlag?s 3% 3% 3%

Max. Ricknahmeabschlag Keiner Keiner Keiner

zu Gunsten des Fonds?®5%¢

Umtauschgebiihr beim

Wechsel von einer Anteils- . . .
Keine Keine Keine

klasse in eine andere An-
teilsklasse

Kosten zu Lasten des Vermogens des AlF97.98.99.

Anteilsklasse USD-S CHF-S EUR-S

Max. Verwaltungsgebihr?s Keine Keine Keine

Max. Administrationsge- 0.20% p.a. oder min. CHF 25'000.-- p.a.
bijhr5.100 zzgl. CHF 5'000.-- p.a. pro Anteilsklasse ab der 2. Anteilsklasse

Max. Verwahrstellengebiihr?s 0.08% p.a. oder min. CHF 12'000.-- p.a.
Performance-Fee 10% 10% 10%
High-Water-Mark Ja Ja Ja
Berechnungsmodell High-Water-Mark-Model

Basis: Auflegung offen offen offen

Geschatzte indirekte Kosten
auf Stufe der indirekten An- hochstens 3% p.a. zzgl. einer allfdlligen Performance-Fee
lagen

B4.2 Aufgabenuibertragung durch den AIFM

B4.2.1 Porifolioverwaltung
Die Portfolioverwaltung ist fUr diesen Teilfonds an die 722 Technologies AG, Alte
Steinhauserstrasse 19, CH-6330 Cham, Ubertragen.

B4.2.2 Vertriebstrager
Als Vertriebstrager fur diesen Teilfonds fungiert der AIFM.

B4.3 Anlageberater

Der AIFM hat fUr den Teilfonds keinen Anlageberater beauftragt.

B4.4 Verwahrstelle

Die Verwahrstellenfunktion fUr diesen Teilfonds Ubt die Bank Frick AG, Landesstrasse 14,
FL-9496 Balzers, aus.

95
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Die effektiv belastete Kommission bzw. GebUhr wird im Jahresbericht ausgewiesen.

Der AIFM kann, sofern dies zum Schutze der Anteilinhaber als notwendig und angemessen erachtet wird, als Liqui-
ditdtsmanagement-Instrument (LMT) zur Steuerung des Liquidit&tsrisikos bei RUcknahmen einen "RUcknahmeab-
schlag" zugunsten des Teilfonds gemdss Art. 46 der Anlagebedingungen bzw. Bst. B4.6 dieses Anhangs anwenden.
ZuzUglich Steuern sowie sonstige Kosten und GebuUhren: Transaktionskosten sowie Auslagen, die dem AIFM und der
Verwahrstelle in Ausibung ihrer Funktionen entstanden sind. Die Details finden sich in Art. 52 (Laufende GebUhren)
sowie in Art. 56 (Steuervorschriften) der Anlagebedingungen.

Im Falle der Auflésung des AlF bzw. der Teilfonds kann der AIFM eine LiquidationsgebUhr in Hohe von jeweils max.
CHF 15'000.-- zu seinen Gunsten erheben.

Im Sinne des Art. 55 der Anlagebedingungen wird hiermit in Umsetzung des Art. 24 Abs. 2 der delegierten Verord-
nung (EU) Nr. 231/2013 offengelegt, dass im Zusammenhang mit diesem Fonds Dritten Zuwendungen gewdhrt wer-
den koénnten. Diese fUhren zu keiner Mehrbelastung des Fonds mit zusdtzlichen Kosten, sondern berechnen sich in
einem Prozentsatz der oben angefUhrten GebUhrensatze.

100 7zgl. einer allféligen MWST
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B4.5 Wirtschaftsprifer

Als WirtschaftsprUfer fUr den Teilfonds ist die Grant Thornton AG, Bahnhofstrasse 15,

FL-9494 Schaan, beauftragt.

B4.6 Anlagegrundsdtze und Risikoregelungen des Teilfonds

Die nachstehenden Bestimmungen regeln die teilfondsspezifischen Anlagegrundsdtze

und Risikoregelungen des 722 Dynamic Opportunity Fund:

Anlagegrundsdtze und Risikoregelungen des Teilfonds in Kirze

Nicht zugelassene Anlagen

Anlagen in andere Fonds

Ausnahmegenehmigung fir An-
lage in Wertpapiere staatlicher
Emittenten

Wertpapierleihe (Securities Len-
ding

Wertpapierpensionsgeschdaften
(Repurchase und Reverse Repurch-
ase Agreements

Total Return Swaps

Hebelfinanzierungen (Leverage)

Derivative Finanzinstrumente

Risikomanagementverfahren

Liquiditatsmanagement-Instru-
mente (LMT)

Siehe Ziffer B4.7.3

Ja, unbeschrankt
Nein
Der Teilfonds darf keine Wertpapierleingeschdafte tatigen.

Der Teilfonds darf keine Wertpapierpensionsgeschafte eingehen.

Der Teilfonds darf keine Total Return Swaps eingehen

Der AIFM erwartet, dass der Leverage auf Stufe des Teilfonds nach
Brutto-Methode grundsdtzlich unter 3.0 liegen wird. Eine Indikation
des Risikogehaltes des AIF wird dagegen durch die Commitment-
Methode gegeben, da sie auch den Einsatz von derivativen Finan-
zinsfrumenten zu Absicherungszwecken angemessen berUcksich-
figt.

Der AIFM erwartet, dass der Leverage auf Stufe des Teilfonds nach
der Commitment-Methode grundsatzlich unter 3.0 liegen wird. Ab-
hdngig von den Marktbedingungen kann der Leverage variieren
und in besonderen Ausnahmefdllen kann es vorkommen, dass der
Leverage auch hoher liegt.

Ja, héchstens 10% auf Stufe des Teilfonds (siehe auch Ziffer B4.7.5)

< 3.0 auf Stufe Teilfonds

Zur Umsetzung der Anlagepolitik sowie zur effizienten Verwaltung
kann der Teilfonds zu Absicherungs- und Anlagezwecken derivative
Finanzinstrumente auf Wertpapiere, Indizes, Zinsen, VolatilitGten,
Wechselkurse und Wahrungen sowie Devisentermingeschdéfte und
Swaps einsetzen, sofern mit solchen Transaktionen nicht vom Anla-
gerziel des Teilfonds abgewichen wird und dabei die "Allgemeinen
Anlagegrundsdtze und -beschrénkungen gemass Ziffer VIII der
Satzung eingehalten werden.

Leerverk&ufe mit sogenannten vorgelegten Wertpapieren sind auf
Stufe des AIF unzuldssig (Vgl. B4.7.3.2)

Commitment Approach

Der AIFM wird, sofern dies zum Schutze der Anteilinhaber als not-
wendig und angemessen erachtet wird, folgende LiquiditGtsma-
nagement-Instrumente zur Steuerung des Liquiditatsrisikos bei RUck-
nahmen einsetzen:

Ricknahmeabschlag

Der AIFM kann, sofern dies zum Schutze der Anteilinhaber als not-
wendig und angemessen erachtet wird, als LiquiditGtsmanage-
ment-Instrument (LMT) zur Steuerung des Liquidit&tsrisikos bei RUck-
nahmen ein "Ricknahmeabschlag” zugunsten des AlF bzw. des Teil-
fonds in einer Spannbreite von 0% bis 3% einsetzen.

Redemption Gate

Falls RGcknahmeantrdge zu einem Mittelabfluss von mehr als 10%
des Gesaminettovermogens des AIF bzw. des Teilfonds am betref-
fenden RUcknahmetag fUhren wirden, kann die Akfivierung des
Redemption Gates erfolgen; in solch einem Fall werden alle vorlie-
genden RUcknahmeantrdge nicht volistandig ausgefiihrt. Unter
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Nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegung (Art.6-Fonds)

diesen Umstanden wird der AIFM entscheiden, diese Ricknahme-
antrége nur anteilig auszufihren und die nicht ausgefGhrten RUck-
nahmeantrdge des RUcknahmetags auf den ndchsten Ricknah-
metag zurlckzustellen. Sollte diese Massnahme erforderlich sein,
wird eine entsprechende Mitteilung an die Anleger Uber die Akti-
vierung (und entsprechender spdterer Deaktivierung) sowie die
Modalitaten im Publikationsorgan des AIF entsprechend publiziert.

Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwertes sowie der
Ausgabe, der Ricknahme und des Umtausches von Anteilen

Der AIFM kann die Berechnung des Nettoinventarwertes und/oder
die Ausgabe, die RUcknahme und den Umtausch von Anteilen des
AlF bzw. des Teilfonds unter besonderen Umstdnden zeitweise aus-
setzen, sofern dies im besten Interesse der Anleger gerechftfertigt ist.

Abspaltung von Vermégenswerten (“Side Pockets™)

Der AIFM ist berechtigt, im Einklang mit den anwendbaren gesetzli-
chen Bestimmungen sowie nach vorheriger Zustimmung der Finanz-
marktaufsicht (FMA) Liechtenstein, "Side Pockets" zu bilden. Side Po-
ckets dienen der separaten Verwaltung von Vermdégenswerten, die
aufgrund aussergewdhnlicher Marktbedingungen oder besonderer
Umsténde illiquide oder schwer bewertbar geworden sind. Durch
die Abspaltung dieser Vermdgenswerte in einen neu zu grinden-
den Teilfonds soll sichergestellt werden, dass die ordentliche Liqui-
ditdt und Bewertung der verbleibenden Fondsvermdgenswerte
nicht beeintrdchtigt wird. Die Bildung von Side Pockets darf aus-
schliesslich erfolgen, wenn dies im besten Interesse der Anleger liegt
und die Gleichbehandlung aller Anleger gewdhrleistet ist. Die Anle-
ger werden nach entsprechendem Vorliegen der Genehmigung
durch die FMA Uber die Einrichtung eines Side Pockets unverziglich
informiert.

s Die diesem Teilfonds (Finanzprodukt) zugrunde liegenden Investitio-
nen berdcksichtigen nicht die EU-Kriterien fUr dkologisch nachhal-
tige Wirtschaftsakftivitaten. (Art. 6 SFDR)

Da dieses Finanzprodukt kein Produkt im Sinne des Artikel 8 oder Ar-
tikel 9 der Verordnung (EU) 2019/2088 Uber nachhaltigkeitsbezo-

Beriicksichtigung von Principle gene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor darstellt,
Adverse Impacts (PAI) werden auch keine nachteiligen Auswirkungen von Investitionsent-

scheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren in den Investitionsent-
scheidungsprozess (sog. Principle Adverse Impacts) miteinbezogen.
Informationen zu den Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf

A.\tfswwkungc.en yon r:lachhqlhgkeﬂs- die Rendite sind Kapitel B4.9.1 "Teilfondsspezifische Risiken" zu ent-
risiken auf die Rendite nehmen

Einhaltung der Anlagegrenzen: Spatestens 6 Monate nach Liberierung des Teilfonds

B4.6.1

Anlageziel und Anlagepolitik des Teilfonds

Das Anlageziel des 722 Dynamic Opportunity Fund besteht hauptsdchlich im
Erzielen eines mittel- bis langfristigen Uberdurchschnittlichen Kapitalzuwachses.
Es handelt sich um einen aktiv gemanagten Teilfonds ohne Bezugnahme auf
eine Benchmark.

Beim Z22 Dynamic Opportunity Fund handelt es sich um einen Asset Allocation
Fund (Anlagezielfonds), welcher der standardisierten Vermdgensverwaltung
dient. Dabei ist die Wertentwicklung des Teilfonds an keinen Referenzindex ge-
koppelt und er kann somit davon losgeldst seine Investitionsentscheidungen
treffen. Soweit fUr den Teilfonds in Ziffer B4.6.1 dieses Anhangs keine abwei-
chenden Anlagevorschriften festgelegt sind, gelten die "Anlagevorschriften*
gemass Ziffer B4.7 dieses Anhangs. Es kann keine Zusicherung gemacht wer-
den, dass das Anlageziel erreicht wird.

Der Teilfonds kann Anlagen in der ganzen Welt, in allen Wahrungen und sémt-
lichen Wirtschaftssektoren vornehmen, welche sich nach Ansicht des Portfo-
lioverwalters fUr die Wertsteigerung des Vermdgens besonders eignen. FUr die
Asset Allokation, d.h. bei der grundlegenden Strukfurierung des Vermogens
nach Anlageméglichkeiten, Wertpapierarten, Wdhrungen, geografischen
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Lokationen, Laufzeiten, Branchen, usw., bestehen keine prozentualen Be-
schrdnkungen.

Der 722 Dynamic Opportunity Fund kann sein Vermdgen grundsétzlich in die
nachstehenden Anlagekategorien investieren. Dabei gelten namentlich fol-
gende Hochstanteile (in Prozent des Vermogens):

B4.6.1.1 Traditionelle Direktanlagen in Wertpapiere und dhnliche Finanzinstru-
mente (vgl. Ziffer B4.7.1.1 "Traditionelle Direktanlagen in Wertpapiere und &hnliche Finanzinstrumente")
unbeschrankt

B4.6.1.2 Traditionelle indirekte Anlagen in Wertpapiere und dhnliche Finanz-
instrumente (vgl. Ziffer B4.7.1.3 Traditionelle indirekte Anlagen in Wertpapiere/d&hnliche Finanzinstrumente")
unbeschrdankt

B4.6.1.3 Indirekte Anlagen in Immobilien (vgl. Ziffer B4.7.1.4 "Indirekte Anlagen in Immobilien")
unbeschrankt

B4.6.1.4 Edelmetalle (vqu. ziffer B4.7.1.5 "Edeimetalle und Rohstoffe”)
unbeschrankt

B4.6.1.5 Rohstoffe (vgl. ziffer B4.7.1.5 "Edeimetalle und Rohstoffe”
unbeschrankt

B4.6.1.6 Alternative Anlagen (vgl. Ziffer B4.7.1.6 "Alternative Anlagen)
unbeschrankt

B4.6.1.7 Einlagen (vgl. ziffer 4.7.1.8 "Einlagen”)
unbeschrdankt

Der Teilfonds kann sein Vermégen unbeschrdnkt in einen einzelnen Emitten-
ten bzw. in eine einzelne indirekte Anlage (Anlagefonds, ETF, strukturierte Pro-
dukte, etc.) investieren.

Zudem darf der Teilfonds unbeschrdnkt sein Vermdgen in eine indirekte Anla-
gen (Anlagefonds, strukturierte Produkte, etc.) investieren, welche in andere
alternative Anlagen wie die Investition in virtuelle Wahrungen (z.B. Kryptowdh-
rungen, d.h. Geld bzw. Fiatgeld in Form digitaler Zahlungsmittel, etc.) investie-
ren.

Der Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten erfolgt beim Teilfonds im Rah-
men seines Anlageziels als ein grundlegendes Instrument im Hinblick auf die
Erzielung zusatzlicher Ertrdge und zur méglichen Reduktion der Risiken. Zur Um-
setzung sowie zur effizienten Verwaltung kann der Teilfonds zu Absicherungs-
und Anlagezwecken derivative Finanzinstrumente auf Wertpapiere, Indizes,
Zinsen, Edelmetalle, Rohstoffe, VolatilitGten Wechselkurse und Wahrungen so-
wie Devisentermingeschdafte und Swaps einsetzen, sofern mit solchen Transak-
tionen nicht vom Anlagerziel des Teilfonds abgewichen wird und dabei die "All-
gemeine Anlagegrundsétze und -beschrdnkungen” gemdass Buchstabe G der
Anlagebedingungen eingehalten werden.

Zur Umsetzung der Anlagepolitik kann der Teilfonds standardisierte und nicht
standardisierte (massgeschneiderte) derivative Finanzinstrumente sowie Anla-
geprodukte mit derivativer Komponente einsetzen. Er kann die Geschdafte an
einer Borse, an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden
Markt oder auch direkt mit einem auf solche Geschdafte spezialisierten Bank-
oder Finanzinstitut als Gegenpartei abschliessen (OTC-Geschdft).

Anhang B: Anlagegrundsdtze und Risikoregelungen des Teilfonds
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B4.6.2

Der Teilfonds darf gemdss seiner speziellen Anlagepolitik sein Vermdgen ganz
oder teilweise in Anteile von Organismen fUr gemeinsame Anlagen (Anteile
anderer Investmentvermogen wie OGAW, OGA, AlF, Exchange Traded Funds
"ETFs", Index-Zertifikate, usw.) investieren. Der Teilfonds kann demnach eine
Dachfondsstruktur aufweisen.

BezUglich der durch den Teilfonds gehaltenen Zertifikate und derivative Finan-
zinstfrumente auf Rohstoffe, Rohstoff-Indices und Baskets sowie auf Kryptowdh-
rungen und Krypto-Indices etc., wird vereinbart, dass fUr den Teilfonds keine
effekfive Lieferung von Rohstoffen oder Waren bzw. Kryptowdhrungen stattfin-
den wird. Das gilt nicht, soweit es sich um die Lieferung von Edelmetallen han-
delt.

Der Teilfonds unterliegt keinerlei Beschrénkungen hinsichtlich der Wahrungs-
allokation. Der Anteil des Teilfondsvermdgens, der in nicht auf US Dollar lau-
tende Wertpapiere angelegt ist, wird je nach Marktlage unterschiedlich sein.
Um das Wdahrungsrisiko zu minimieren, kbnnen Vermdgenswerte, die nicht auf
die US Dollar lauten, voribergehend oder dauernd abgesichert werden. Die
Wahrungsrisiken derin "CHF" und "EUR" aufgelegten Anteilsklassen kénnen ganz
oder teilweise abgesichert werden; dies kann negative Auswirkungen auf den
NAV der USD-Anteilsklasse haben.

Der Teilfonds ist ferner ermdchtigt, im Rahmen der in Ziffer B4.7.4 festgesetzten
Anlagegrenzen in sonstige zugelassene Anlagen zu investieren.

Es gilt die teilfondsspezifischen in Ziffer B4.9 dieses Anhangs sowie die allge-
meinen Risiken in § 41 der Anlagebedingungen zu beachten.

Begriffsbestimmungen: Alternative Anlagen

Alternative Anlagen zeichnen sich dadurch aus, dass sie tendenziell eine ge-
ringe Korrelation zu traditionellen Anlagen wie den an den fUhrenden Aktien-
und Obligationenmdarkten gehandelten Wertpapieren anstreben. Dabei wird
unter anderem versucht, Markfineffizienzen auszunutzen. Als Alternative Anla-
gen sind direkte und indirekte Anlagen in Hedge Funds und direkte und indi-
rekte Anlagen in Private Equity zuldssig.

Im Gegensatz zu traditionellen Anlagen, bei welchen der Erwerb von Wertpa-
pieren mit eigenen Mitteln erfolgt (sog. Long Positionen), werden bei den al-
ternativen Anlagestrategien von Hedge Funds Aktiven teils auch leer verkauft
(sog. Short Positionen) und wird teils durch Kreditaufnahme und den Einsatz
von derivativen Finanzinstrumenten eine Hebelwirkung erzielt. Viele Hedge
Funds k&dnnen uneingeschrdnkt derivative Finanzinstrumente (z.B. Optionen,
Futures, Devisentermingeschéfte und —swaps sowie Zinsswaps) einsefzen und
alternative Anlagestirichtungen und Anlagestrategien (z.B. Relative Value,
Event Driven, Equity Hedge und Directional Trading) verfolgen, was mit beson-
deren Risiken verbunden sein kann. Bei Fund of Hedge Funds und Hedge
Funds, die nach dem Mulfi Manager-Prinzip verwaltet werden, werden diese
Risiken durch eine angemessene Diversifikation gemildert. Indirekte Anlagen in
Hedge Funds ké&nnen Uberdies in Form strukfurierter Produkte (z.B. Hedge Fund-
bzw. Index-linked Notes ohne Kapitalgarantie) erfolgen.

Private Equity Anlagen sind Befeiligungen an Gesellschaften, die nicht kotiert
sind oder nicht regelmdssig gehandelt werden. Es handelt sich hdufig um jon-
gere Gesellschaften oder Gesellschaften in einer Wachstumsphase, die mittel-
fristig an einer Bérse eingefuhrt (pre-IPO stocks) oder im Rahmen eines ,,Trade
Sale" verdussert werden sollen, wobei meist ein erheblicher Gewinn erwartet
wird. Solche Gesellschaften befinden sich regelmdassig in einer kritischen Phase
ihrer Entwicklung. Die Risiken von Private Equity Anlagen sind deshalb
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B4.6.3

B4.6.4

B4.6.5

betréchtlich. Private Equity Gesellschaften leiden aufgrund inrer meist dinnen
Eigenmitteldecke tendenziell stérker unter einer Verschlechterung der wirt-
schaftlichen Rahmenbedingungen. Hinzu tritt die fehlende oder beschrdnkte
Liquiditat der Anlage. Kurzfristige Verdusserungen der Beteiligung ké&nnen —
wenn Uberhaupt — hdufig nur mit massiven Abschldgen zum inneren Wert ge-
tatigt werden. Die Risiken von individuellen Private Equity Anlagen kénnen
durch Anlagen in risikostreuende Private Equity Fonds oder Private Equity In-
vestmentgesellschaften gemildert werden.

Fund of Funds-Struktur

Der Teilfonds kann unter Anwendung des Fund of Funds-Ansatzes in mehrere
Zielfonds investieren. Durch diese Aufteilung erfolgt die Vermdgensverwaltung
durch verschiedene Fondsmanager. Ziel eines Fund of Funds ist es, die jeweils
besten Anlageprodukte innerhalb einer festgelegten Anlagepolitik auszuwdh-
len und sie einer stdndigen Performancekontrolle zu unterziehen. Die Zielfonds
unterscheiden sich in Anlagestilrichtung und Anlagestrategie, benutzen unter-
schiedliche Anlagetechniken und investieren in verschiedene Anlagemarkie.
Durch die breite Streuung wird das Fachwissen verschiedener Fondsmanager
genutzt. Dabei ergeben sich fir den Anleger hdhere Chancen bei verringer-
tem Anlagerisiko.

Die Vor- und Nachteile einer Fund of Funds-Struktur im Gegensatz zu einer Di-
rektinvestition in einen sperzifischen Zielfonds (Hedge Fund) sind die folgenden:

Vorteile:

4 Doas Risiko wird durch die Anlage in verschiedene Zielfonds reduziert und
dadurch wird eine zus@tzliche Diversifikation erzielt;

& der Anleger profitiert vom umfangreichen Wissen und der Erfahrung des
Portfolioverwalters bezlglich der Selektion der Fondsmanager, Portfolio
Konstruktion und Risikomanagement von Hedge Funds Portfolios.

Nachteile:

& Aufgrund der breiten Risikostreuung muss mdglicherweise eine gegenuber
Einzelanlagen tiefere Rendite in Kauf genommen werden;

& bei Fund of Funds fallen die Management-, VerwahrstellengebUhren und
sonstigen Kosten auf Ebene der Zielfonds und auf Ebene des 722 Dynamic
Opportunity Fund an und werden somit doppelt belastet;

4 Mdoglichkeit von gegensdatzlichen Positionen in Bezug auf dieselbe Anlage
in verschiedenen erworbenen Anlagefonds;

4 die einzelnen Zielfonds kdnnen zum Teil in erheblichem Umfang Leverage
einsetzen, was vom AIFM und deren Beauftragen nicht beeinflusst werden
kann.

Rechnungs- und Referenzwdhrung
Die Rechnungswdéhrung des Teilfonds wird in Ziffer B4.1 dieses Anhangs "Teil-
fonds im Uberblick* genannt.

Bei der Rechnungswdéhrung handelt es sich um die Wahrung, in der die Buch-
fOhrung des Teilfonds erfolgt sowie um die W&hrung in der die Performance
und der Nettoinventarwert des Teilfonds berechnet werden. Die Anlagen er-
folgen in den Wdahrungen, welche sich fUr die Wertentwicklung des Teilfonds
optimal eignen.

Profil des typischen Anlegers

Der 722 Dynamic Opportunity Fund eignet sich fUr risikofGhige Anleger mit ei-
nem mittel- bis langfristigen Anlagehorizont, welche in einen Teilfonds mit ei-
nem breiten An-lageuniversum (direkt und/oder indirekt) investieren méchten.
Dabei umfasst das Anlageuniversum im Gegensatz zu traditionellen Portfolios
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nicht nur Geldmarktanlagen, Anleihen oder Aktien, sondern kann auch noch
zus@tzliche Anlageklassen wie Hedge Funds, Private Equity Anlagen, Edelme-
talle, Rohstoffe, Kryptowdhrungen und Immobilien enthalten. In dem Umfang
als der Teilfonds Investitionen in alternative Anlagen tatigt, besteht ein erhohtes
Verlustrisiko.

B4.7 Anlagevorschriften
FUr die Anlagen des Teilfonds gelten im Ubrigen folgende Bestimmungen:

B4.7.1

Zugelassene Anlagen

Der Teilfonds kann sein Vermodgen grunds&tzlich in die nachstehend genann-
ten Anlagen investieren. Die Anlagen kénnen dabei sowohl in Instrumente, die
an einer Bérse oder an einem anderen geregelten dem Publikum offenstehen-
den Markt gehandelt werden, als auch in nicht kofierte oder regelmdassig ge-
handelte Instrumente erfolgen.

Der Teilfonds darf bis 10% seines Vermogens in andere als die unter Ziffer B4.7.1
genannten Anlagen investiert sein.

Die Anlagen des Teilfonds bestehen aus:

B4.7.1.1 Traditionelle Direktanlagen in Wertpapiere, Geldmarktinstrumente
und dhnliche Finanzinstrumente:

b) die an einem geregelten Markt im Sinne von Art. 4 Abs. 1 Ziff. 21
der Richftlinie 2014/65/EU notiert oder gehandelt werden;

c) die an einem anderen geregelten Markt eines EWR-Mitglied-
staats, der anerkannt, fUr das Publikum offen und dessen Funk-
fionsweise ordnungsgemdass ist, gehandelt werden;

d) die an einer Wertpapierbdrse eines Drittstaates amtlich nofiert
oder an einem anderen Markt weltweit gehandelt werden, der
anerkannt, fir das Publikum offen und dessen Funktionsweise
ordnungsgemadass ist;

e) Geldmarktinstrumente, die nicht auf einem geregelten Markt
gehandelt werden, sofern die Emission oder der Emittent dieser
Instrumente Vorschriften Gber den Einlagen- und den Anleger-
schutz unterliegt, vorausgesetzt, sie werden;

1. von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Kérper-
schaft oder der Zentralbank eines EWR-Mitgliedstaats, der
Europdischen Zentralbank, der Gemeinschaft oder der Euro-
pdischen Investitionsbank, einem Drittstaat oder, sofern die-
ser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat der Féderation oder
von einer internationalen Einrichtung &ffentlich-rechtlichen
Charakters, der mindestens ein EWR-Mitgliedstaat angehort,
ausgegeben oder garantiert;

2. von einem Unfternehmen ausgegeben, dessen Wertpapiere
auf den unter Bst. a bezeichneten geregelten Mdarkten ge-
handelt werden;

3. von einem Institut, das gemdass den im EWR-Recht festgeleg-
ten Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist oder einem Insfitut
ausgegeben oder garantiert, dessen Aufsichtsrecht dem
EWR-Recht gleichwertig ist und das dieses Recht einhdlt;
oder

4. von einem Emittenten ausgegeben, der einer von der FMA
zugelassenen Kategorie angehort, sofern fir Anlagen in die-
sen Instfrumenten den Ziffern 1 bis 3 gleichwertige Anleger-
schutzvorschriften gelten und der Emittent entweder ein Un-
ternehmen mit einem Eigenkapital in Hohe von mindestens
10 Millionen Euro ist und seinen Jahresabschluss nach den
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B4.7.1.2

B4.7.1.3

B4.7.1.4

B4.7.1.5

Vorschriften der Richtlinie 78/660/EWG, in Liechtenstein um-
gesetzt durch PGR erstellt und veroffentlicht, oder ein grup-
penzugehdriger Rechtstrager ist, der fUr die Finanzierung der
Unternehmensgruppe mit zumindest einer bdrsennotierten
Gesellschaft zust@ndig ist oder ein Rechtstrager ist, der die
wertpapiermdssige  Unterlegung von Verbindlichkeiten
durch Nutzung einer von einer Bank eingerdumten Kreditlinie
finanzieren soll.

Wertpapiere aus Neuemissionen, sofern:

b) die Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten, dass
die Zulassung zur amtlichen Notierung bzw. zum Handel an ei-
ner unter Ziff. B4.7.1.1 a) bis c) erwdhnten Wertpapierbdrsen
bzw. an einem dort geregelten Markt beantragt wurde und

c) diese Zulassung spdatestens vor Ablauf eines Jahres nach der
Emission erlangt wird;

Traditionelle indirekte Anlagen in Wertpapiere und dhnliche Finan-

zinstrumente:

b) Anteile von klassischen in- und ausl@ndischen Organismen for
gemeinsame Anlagen (Investmentvermdgen wie OGAW, AIF,
ETF, etc.) die im Wesentlichen in Anlagen gemdss Ziffer B4.7.1.1
oben anlegen;

c) Exchange Traded Funds ("ETF"), denen Anlagen gemdss Ziffer
B4.7.1.1 oben zugrunde liegen. ETF sind bdrsengehandelte Or-
ganismen fir gemeinsame Anlagen, die entweder die Wertent-
wicklung eines Referenzindex, einer Benchmark oder eines de-
finierten Anlageuniversums nachbilden (passiv verwaltete ETF)
oder eine aktive Anlagestrategie verfolgen (aktiv verwaltete
ETF). Die Replikation kann physisch oder synthetisch erfolgen.
ETF werden an einer Bdrse oder an einem anderen geregelten,
dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt. Je nach
rechtlicher Struktur, Domizil und Ausgestaltung kénnen ETF ins-
besondere als Organismen fur gemeinsame Anlagen in Wert-
papieren (UCITS), als Alternative Investmentfonds (AIF) oder als
andere vergleichbare bdrsengehandelte kollektive Anlagein-
stfrumente qualifizieren; die regulatorische Einordnung erfolgt je-
weils nach den im Domizilland anwendbaren gesetzlichen und
aufsichtsrechtlichen Bestimmungen.

d) Strukturierte Finanzprodukte, Zertifikate und Baskets oder an-
dere derivative Finanzinstrumente, denen direkt oder indirekt
Anlagen gemass Ziffer B4.7.1.1 oben zugrunde liegen und deren
Wert vom Preis der zugrunde liegenden Vermogenswerte oder
von ReferenzsGtzen abgeleitet wird.

Indirekte Anlagen in Immobilien

Anfeile von inl&ndischen und von ausldndischen Immobilienfonds
oder Organismen fur gemeinsame Anlagen mit dhnlicher Funktion
aus einem OECD-Mitgliedstaat, die einer staatlichen Aufsicht unter-
liegen, sowie Beteiligungswertpapiere und Beteiligungswertrechte
von Immobiliengesellschaften (einschliesslich REITs, Real Estate In-
vestment Trusts) weltweit.

Edelmetalle und Rohstoffe:

b) Edelmetalle in standardisierter Form;

c) strukturierte Finanzprodukte, Zertifikate und Baskets oder andere
derivative Finanzinstrumente, denen direkt oder indirekt Edel-
metalle zugrunde liegen, von Emittenten weltweit;
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B4.7.1.6

f)

strukturierte Finanzprodukte, Zertifikate und Baskets oder andere
derivative Finanzinstrumente, denen direkt oder indirekt Roh-
stoffe zugrunde liegen, von Emittenten weltweit;

Anteile bzw. Aktien von offenen in- und ausl@ndischer Organis-
men fir gemeinsame Anlagen, die ihr Vermdgen in Anlagen
gemadss litt. a bis ¢ oben anlegen;

Anteile bzw. Akfien von geschlossenen in- und ausléndischen
Organismen fUr gemeinsame Anlagen, einschliesslich Invest-
ment- bzw. Beteiligungsgesellschaften, von Emittenten weli-
weit, die direkt oder indirekt in Anlagen gemdass litt. a bis ¢ oben
anlegen.

Alternative Anlagen

Der AIFM bzw. Portfolioverwalter behdlt sich das jederzeitige Recht
vor, die Zusammensetzung der alternativen Anlagen sowohl zu mo-
difizieren als auch zu ergdnzen bzw. zu reduzieren. Die nachste-
hende Aufzdhlung von moéglichen alternativen Anlagen ist beispiel-
haft und nicht abschliessend:

Im Einzelnen sind folgende alternativen Anlagen zul&ssig:

a)
1.

b)

Hedge Funds und Fund of Hedge Funds

Anteile offener in- und ausl@ndischer Organismen fir gemein-
same Anlagen, deren Anteile periodisch auf der Grundlage ih-
res Inventarwertes zurickgenommen oder zurUckgekauft wer-
den, und die nach dem Recht irgendeines ausléndischen Staa-
tes errichtet wurden;

Anteile geschlossener in- und ausldndischer Organismen fur ge-
meinsame Anlagen, die nach dem Recht irgendeines Staates
errichtet wurden sowie Hedge Fund- bzw. Index-linked Notes;
Strukturierte Finanzprodukte, Zertifikate und Baskets oder an-
dere derivative Finanzinstrumente, denen direkt oder indirekt
Anlagen gemdass dieser Ziffer B4.7.1.2 lit. a zugrunde liegen und
deren Wert vom Preis der zugrunde liegenden Vermdgenswerte
oder von Referenzsé@tzen abgeleitet wird;

Bei den direkten und indirekten Anlagen in Hedge Funds und
Fund of Hedge Funds wird es sich Uberwiegend um Organismen
fur gemeinsame Anlagen handeln, fir die mangels gleichwerti-
ger Aufsicht am Domizil keine Vertriebsbewiligung im Fursten-
fum Liechtenstein erhdltlich ist.

Private Equity, Private Equity Fund, Fund of Private Equity Fund
und dhnliche Anlagen

Beteiligungspapiere und Beteiligungswertrechte (Direktanlagen
in Private-Equity-Gesellschaften) weltweit, die nicht koftiert sind
oder nicht regelmassig gehandelt werden;

Anteile offener in- und ausl@ndischer Organismen fUr gemein-
same Anlagen, deren Anteile periodisch auf der Grundlage ih-
res Inventarwertes zurGckgenommen oder zurickgekauft wer-
den, und die nach dem Rechtirgendeines ausldndischen Stao-
tes errichtet wurden;

Anteile geschlossener in- und ausl@ndischer Organismen fUr ge-
meinsame Anlagen, die nach dem Recht irgendeines Staates
errichtet wurden und die Uberwiegend in Private Equity anle-
gen;

Strukturierte Finanzprodukte, Zertifikate und Baskets oder an-
dere derivative Finanzinstrumente, denen direkt oder indirekt
Anlagen gemass dieser Ziffer B4.7.1.3 lit. b zugrunde liegen und
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B4.7.1.7

B4.7.1.8

B4.7.1.9

deren Wert vom Preis der zugrunde liegenden Vermodgenswerte
oder von Referenzs@tzen abgeleitet wird.

c) Andere alternative Anlagen

1.

2.

Andere alternative Anlagen, welche fir den AIF gemass Al-
FMG und AIFMV erwerbbar sind;

Anteile offener in- und auslandischer Organismen fur ge-
meinsame Anlagen, welche in andere alternative Anlagen
wie die Investition in virtuelle Wahrungen (z.B. Kryptowd&hrun-
gen, d.h. Geld bzw. Fiatgeld in Form digitaler Zahlungsmittel),
etc. investieren, deren Anteile periodisch auf der Grundlage
inres Inventarwertes zurGckgenommen oder zurGckgekauft
werden, und die nach dem Recht irgendeines auslédndi-
schen Staates errichtet wurden

Anteile geschlossener in- und ausldndischer Organismen fir
gemeinsame Anlagen, welche in andere alternative Anla-
gen wie die Investition in virtuelle Wa&hrungen (z.B. Kryp-
towdhrungen, d.h. Geld bzw. Fiatgeld in Form digitaler Zah-
lungsmittel), etc. investieren und die nach dem Recht ir-
gendeines Staates errichtet wurden;

Strukturierte Finanzprodukte, Zertifikate und Baskets oder an-
dere derivative Finanzinstrumente, denen direkt oder indirekt
Anlagen in andere alternative Anlagen wie die Investition in
virtuelle Wahrungen (z.B. Kryptowdhrungen, d.h. Geld bzw.
Fiatgeld in Form digitaler Zahlungsmittel), etc. zugrunde lie-
gen und deren Wert vom Preis der zugrunde liegenden Ver-
modgenswerte oder von Referenzsdtzen abgeleitet wird;

Bei der Anlage in Fonds und Dachfonds wird es sich Uberwie-
gend um Organismen fUr gemeinsame Anlagen handeln, fUr
die mangels gleichwertiger Aufsicht am Domizil keine Ver-
friebsbewiligung im FUrstentum Liechtenstein erhdltlich ist.

Derivativen Finanzinstrumenten:

b)

c)

derivative Finanzinstrumente, die an einer Bérse oder an einem

anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt ge-

handelt werden;

derivative Finanzinstrumente, die nicht an einem geregelten

Markt gehandelt werden (OTC-Derivate), wenn:

1. die Gegenpartei einer Aufsicht untersteht, die der liechten-
steinischen gleichwertig ist; und

2. sie jederzeit nachvollziehbar bewertet, verdussert, liquidiert
oder durch ein Gegengeschdaft ausgeglichen werden kdn-
nen;

derivative Finanzinstrumente, die in ein Wertpapier oder Geld-

marktinstrument eingebettet sind (strukturierte Finanzinstru-

mente, Index- und Regionen-Zertifikate).

Einlagen

Sichteinlagen oder kindbare Einlagen mit einer Laufzeit von héchs-
tens zwdlf Monaten bei Kreditinstituten, die ihren Sitz in einem EWR-
Mitgliedstaat oder einem Drittstaat haben, dessen Aufsichtsrecht
dem des EWR-Rechts gleichwertig ist;

Die Rechtsform der Organismen fir gemeinsame Anlagen (Invest-
mentvermdgen wie OGAW, OGA, AIF, ETF, efc. istirrelevant. Es kann
sich dabei u.a. um vertragsrechtliche Organismen fir gemeinsame
Anlagen, Organismen fir gemeinsame Anlagen in gesellschaftlicher
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B4.7.2

B4.7.3

B4.7.4

B4.7.1.10

B4.7.1.11

Form oder um Organismen fir gemeinsame Anlagen in der Form der
Treuh&nderschaft (Unit Trusts) handeln;

Bei den Anlagen in andere Organismen fUr gemeinsame Anlagen
(Investmentvermdgen wie OGA, AlF, ETF, etc.) kann es sich um Or-
ganismen fur gemeinsame Anlagen handeln, fUr die mangels
gleichwertiger Aufsicht am Domizil keine Vertriebsbewiligung im
FUrstentum Liechtenstein erhdltlich ist;

Der Teilfonds darf Anteile anderer Organismen fir gemeinsame An-
lagen (OGAW, OGA, AlF, ETF) erwerben, die unmittelbar oder mit-
telbar mit dem AIFM oder einer anderen Gesellschaft verwaltet wer-
den, mit der der AIFM bzw. die Verwaltungsgesellschaft durch eine
gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine we-
sentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist. Im Um-
fang von solchen Anlagen darf der AIFM oder die andere Gesell-
schaft fUr die Zeichnung, den Ruckkauf von Anteilen der anderen
Organismen fUr gemeinsame Anlagen oder die Konversion einzelner
Teilfonds durch den AlF keine GebUhren berechnen.

Flissige Mittel

Der Teilfonds darf in seiner Rechnungseinheit und in allen W&hrungen, in denen
Anlagen getdétigt werden, dauernd und unbeschrankt flUssige Mittel bei der
Verwahrstelle halten, soweit dies sein Anlageziel erfordert. Als flussige Mittel gel-
ten Bankguthaben auf Sicht und auf Zeit mit Laufzeiten bis zu zwdlf Monaten.

Nicht zugelassene Anlagen
Insbesondere die folgenden Anlagen sind nicht zugelassen:

B4.7.3.1

B4.7.3.2

B4.7.3.3

Der Teilfonds darf sein Vermdgen, unter Vorbehalt von physischen
Edelmetallen, nicht in Immobilien und in physische Waren (Roh-
stoffe, Kunstgegenstéinde, Antiquitdten oder Ahnliches) anlegen.
Bei allfdligen Anlagen in derivativen Finanzinstrumenten auf Roh-
stoffe wird jederzeit mit der entsprechenden Glattstellung vor Fallig-
keit sichergestellt, dass keine Rohstoffe geliefert werden;

physische Leerverkdufe von Anlagen jeglicher Art;

Der AIFM darf jederzeit im Interesse der Anleger weitere Anlagebe-
schrénkungen festsetzen, soweit diese erforderlich sind, um den Ge-
sefzen und Bestimmungen jener Lander zu entsprechen, in denen
die Anteilscheine des AIF angeboten und verkauft werden.

Anlagegrenzen
FUr den Teilfonds bestehen folgende Anlagebeschrénkungen:

B4.7.4.1

B4.7.4.2

B4.7.4.3

Der Teilfonds darf unbeschrankt sein Vermégen-in Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente desselben Emittenten anlegen. Dies gilt auch
fUr derivative Finanzinstrumente, deren Wert vom Preis von Indizes
oder Referenzsadtzen (z.B. Zinsen, Wahrungen, Edelmetallen, Volatili-
taten, Rohstoffen, etc.) abgeleitet wird;

Der Teilfonds darf unbeschrdankt in Einlagen bei ein und derselben
Einrichtung investieren.

Der Teilfonds darf unbeschrankt in indirekte Anlagen in Immobilien
gemass Ziffer B4.7.1.4 oben anlegen;
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B4.7.5

B4.7.4.4

B4.7.4.5

B4.7.4.6

B4.7.4.7

B4.7.4.8

B4.7.4.9

B4.7.4.10

B4.7.4.11

B4.7.4.12

B4.7.4.13

Der Teilfonds darf unbeschrdnkt in Edelmetalle (direkte und indirekte
Anlagen) gemadass Ziffer B4.7.1.5 oben anlegen;

Der Teilfonds darf unbeschrdnkt in Rohstoffe (indirekte Anlagen) ge-
mdass Ziffer B4.7.1.5 oben anlegen;

Der Teilfonds darf unbeschrankt in alternative Anlagen gemdss Ziffer
B4.7.1.6 oben anlegen; Dabei diUrfen Anlagen in Private Equity ins-
gesamt 10% des Vermbgens nicht Ubersteigen.

der Teilfonds darf sein Vermdgen unbeschrdnkt in Anteile von Orga-
nismen fir gemeinsame Anlagen (Investmentvermdgen wie OGAW,
OGA, AlF, ETF efc.) anlegen;

der Teilfonds darf unbeschrdnkt sein Vermdgen in Anteile eines ein-
zigen Organismus fur gemeinsame Anlagen (Investmentvermédgen
wie OGAW, OGA, AlF, ETF, efc.) anlegen;

der Teilfonds darf sein Vermdgen unbeschrénkt in Anteile anderer
Organismen fur gemeinsame Anlagen anlegen, die vom AIFM selbst
verwaltet werden;

das Vermoégen darf unbeschrénkt durch den gleichen Fondsmana-
ger verwaltet werden;

bei Organismen fir gemeinsame Anlagen mit Umbrella-Struktur
(OGA mit Teilfonds) gilt jeweils der einzelne Teilfonds (Sub-Fund) als
Organismus fUr gemeinsame Anlagen;

Anlagen, die von einem Staat, einer 6ffentlich-rechtlichen Kérper-
schaft aus der OECD oder von internationalen Organisationen 6f-
fentlich-rechtlichen Charakters begeben oder garantiert werden,
dUrfen pro Emittent 100% des Vermdgens nicht Ubersteigen;

zusatzlich zu den aufgefUhrten Beschrénkungen gemdass dieser Ziffer
sind allfdllige weitere Beschrnkungen in Ziffer B4.6 "Anlagegrund-
sGtze und Risikoregelungen des Teilfonds" zu beachten.

Begrenzung der Kreditaufnahme
FUr den Teilfonds bestehen folgende Einschrénkungen:

B4.7.5.1

B4.7.5.2

B4.7.5.3

Das Vermogen des Teilfonds darf nicht verpféndet oder sonst belas-
tet werden, zur Sicherung Ubereignet oder zur Sicherung abgetreten
werden, es sei denn, es handelt sich um Kreditaufnahmen im Sinne
von Ziffer B4.7.5.2 oder um Sicherheitsleistungen im Rahmen der Ab-
wicklung von Geschdaften mit Finanzinstrumenten.

Der Teilfonds darf sowohl zu Anlagezwecken als auch zur Befriedig-
ung von Rucknahmebegehren Kredite zu marktkonformen Beding-
ungen aufnehmen (siehe Ziffer B4.6 "Anlagegrundsétze und Risikore-
gelungen des Teilfonds").

GegenuUber der Verwabhrstelle besteht kein Anspruch auf die Einréu-
mung des maximal zuldssigen Kreditrahmens. Die alleinige Entschei-
dung ob, auf welche Weise und in welcher Hohe Kredite ausge-
reicht werden, obliegt der Verwahrstelle entsprechend der Kredit-
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und Risikopolitik. Diese Politik kann sich unter Umstdnden wéhrend
der Laufzeit dndern.

B4.7.5.4 Ziffer B4.7.5.2 steht dem Erwerb von nicht voll einbezahlten Finanzin-
stfrumenten nicht entgegen.

B4.8 Bewertung

Die Bewertung erfolgt durch den AIFM gemdass den in den konstituierenden Dokumen-
ten genannten Prinzipien.

Der Nettoinventarwert (der "NAV", Net Asset Value) pro Anteil eines Teilfonds oder einer
Anteilsklasse wird vom AIFM oder einem von ihm Beauftfragten am Ende des Rech-
nungsjahres sowie am jeweiligen Bewertungstag auf Basis der letztbekannten Kurse un-
ter BerUcksichtigung des Bewertungsintervalls berechnet.

Der NAYV eines Anteils an einer Anteilsklasse eines Teilfonds ist in der Rechnungswdhrung
des Teilfonds oder, falls abweichend, in der Referenzwdhrung der entsprechenden An-
teilsklasse ausgedrUckt und ergibt sich aus der der betreffenden Anteilsklasse zukom-
menden Quote des Vermdgens dieses Teilfonds, vermindert um allfdllige Schuldver-
pflichtungen desselben Teilfonds, die der betroffenen Anteilsklasse zugeteilt sind, divi-
diert durch die Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile der entsprechenden Anteils-
klasse.

Das Teilfondsvermdgen wird nachfolgenden Grundsatzen bewertet:

B4.8.1 Wertpapiere, die an einer Borse amtlich notiert sind, werden zum letzten ver-
fugbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an mehreren Bdrsen amtlich no-
fiert, ist der zuletzt verfugbare Kurs jener Bdrse massgebend, die der Haupt-
markt fUr dieses Wertpapier ist.

B4.8.2 Wertpapiere, die nicht an einer Bérse amtlich nofiert sind, die aber an einem
dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden, werden zum letzten
verfugbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an verschiedenen dem Publi-
kum offenstehenden Mdarkten gehandelt, ist grundsatzlich der zuletzt verfug-
bare Kurs jenes Marktes massgebend, der die hdéchste Liquiditét aufweist.

B4.8.3 Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von weniger als
397 Tagen k&dnnen mit der Differenz zwischen Einstandspreis (Erwerbspreis) und
RUckzahlungspreis (Preis bei Endfdlligkeit) linear ab- oder zugeschrieben wer-
den. Eine Bewertung zum aktuellen Marktpreis kann unterbleiben, wenn der
RUckzahlungspreis bekannt und fixiert ist. Allféllige Bonitdtsverdnderungen wer-
den zusdatzlich berGcksichtigt;

B4.8.4 OTC-Derivate werden auf einer von dem AIFM festzulegenden und Uberprif-
baren Bewertung auf Tagesbasis bewertet, wie ihn der AIFM nach Treu und
Glauben und nach allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprofern nachprif-
baren Bewertungsmodellen auf der Grundlage des wahrscheinlich erreichbao-
ren Verkaufswertes festlegt.

B4.8.5 OGAW, OGA, AIF, bzw. andere Fonds werden zum letzten festgestellten und
erhdaltlichen Nettoinventarwert bewertet. Falls fUr Anteile die RUcknahme aus-
geseftzt ist oder bei geschlossenen Fonds kein RUcknahmeanspruch besteht
oder keine RUcknahmepreise festgelegt werden, werden diese Anteile ebenso
wie alle anderen Vermdgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie
ihn der AIFM nach Treu und Glauben und allgemein anerkannten, von Wirt-
schaftsprifern nachprifbaren Bewertungsmodellen festlegt.

Anhang B: Bewertung
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B4.8.6

B4.8.7

B4.8.8

B4.8.9

B4.8.10

Basis der Wertermittlung von nicht kotierten Beteiligungspapieren sind die je-
weils zuletzt von den entsprechenden Gesellschaften erstellten Berichte und
allféllige formelle Testate, sofern solche verfugbar und verwendbar sind;

Falls fUr die jeweiligen Vermdgensgegenstdnde kein handelbarer Kurs verfig-
bar ist oder dieser Kurs den tatsdchlichen Verkehrswert nicht angemessen wi-
derspiegelt, werden diese Vermdgensgegenstande, ebenso wie die sonstigen
geseftzlich zuldssigen Vermoégenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet,
wie ihn der AIFM nach Treu und Glauben und nach allgemein anerkannten,
von Wirtschaftsprifern nachprufbaren Bewertungsmodellen auf der Grund-
lage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

Basis der Wertermittlung von nicht kotierten Beteiligungspapieren sind die je-
weils zuletzt von den entsprechenden Gesellschaften erstellten Berichte und
allféllige formelle Testate, sofern solche verfugbar und verwendbar sind;

Die flUssigen Mittel, Forderungen, im Voraus gezahlte Leistungen, Bardividend-
en und aufgelaufene aber noch nicht vereinnahmte Zinsen werden zum Nenn-
wert abziglich eines angemessenen Abschlages, wenn es nach Einschdtzung
des AIFM unwahrscheinlich ist, dass der Nennwert voll erzielt werden kann be-
wertet.

Der Marktwert von Wertpapieren und anderen Anlagen, die auf eine andere
Wdahrung als die Wahrung des Teilfonds lauten, wird zum letzten Devisenmittel-
kurs in die entsprechende Wahrung des Teilfonds umgerechnet.

Der AIFM ist berechtigt, zeitweise andere addquate Bewertungsprinzipien fir das Vermo-
gen des Teilfonds anzuwenden, falls die oben erwdhnten Kriterien zur Bewertung auf
Grund aussergewohnlicher Ereignisse unmoglich oder unzweckmdassig erscheinen und
dadurch eine angemessenere Bewertung des Vermdgenswertes erzielt wird. Bei massi-
ven Rucknahmeantrdgen kann der AIFM die Anteile des Teilfondsvermdgens auf der Ba-
sis der Kurse bewerten, zu welchen die notwendigen Verkdufe von Wertpapieren voraus-
sichtlich getatigt werden. In diesem Fall wird fUr gleichzeitig eingereichte Emissions- und
RUcknahmeantrdge dieselbe Berechnungsmethode angewandt.

B4.9 Risiken und Risikoprofile des Teilfonds

B4.9.1

Teilfondsspezifische Risiken

Die Wertentwicklung der Anteile ist von der Anlagepolitik sowie von der Mark-
tentwicklung der einzelnen Anlagen des Teilfonds abhédngig und kann nicht im
Voraus festgelegt werden. Es gibt keine Garantie dafir, dass das Anlageziel
auch tatsachlich erreicht oder es zu einem Wertzuwachs der Anlagen kommen
wird. Bei der Rickgabe von Anteilen kann der Anleger moglicherweise den
urspringlich in den Teilfonds investierten Betrag nicht zurickerhalten.

Die Risiken dieses Teilfonds sind aufgrund seiner Anlagepolitik mit denjenigen
von bestimmten Organismen fUr gemeinsame Anlagen in Wertpapieren im
Sinne des Gesetzes Uber bestimmte Organismen fUr gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (UCITSG) nicht vergleichbar.

Aufgrund der Uberwiegenden Investition des Vermodgens des 2722 Dynamic Op-
portunity Fund indirekt sowohl in Beteiligungspapiere und —wertrechte als auch
in Forderungspapiere und —werirechte besteht bei diesem Anlagetyp sowohl
ein Marki- und Emittentenrisiko als auch ein Zinsdnderungsrisiko, welche sich
negativ auf das Nettovermdgen auswirken kann. Daneben kdnnen andere Ri-
siken wie etwa das Wahrungsrisiko in Erscheinung freten.

Anhang B: Risiken und Risikoprofile des Teilfonds
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Dem Teilfonds ist es gestattet, unbeschrdnkt in einen einzigen Emittenten sowie
unbeschrénkt in Anteile eines einzigen Organismus fir gemeinsame Anlagen
(Fonds, ETF, etc.) zu investieren. Zudem ist es dem Teilfonds gestattet unbe-
schrankt Anlagen in Immobilien (indirekt) zu tatigen.

Bei Fund of Funds fallen die Management-, VerwahrstellengebUhren und sons-
tigen Kosten auf Ebene der jeweiligen Zielfonds und auf Ebene des Teilfonds
an. Die Anleger werden insbesondere darauf hingewiesen, dass bei der Inves-
tition in Fund of Funds (Dachfonds) zusatzliche Kosten beim Kauf und Verkauf
sowie bei der Verwaltung der Fund of Funds entstehen.

Aufgrund der Méglichkeit unbeschrénkt in alternative Anlagen (Hedge Funds
/ Private Equity und andere alternative Anlagen wie z.B. Kryptowdhrungen) zu
investieren, besteht bei diesem Teilfonds zusatzlich ein erhdéhtes spekulatives
Risiko, ein operationelles, politisches, rechtliches und Regulierungsrisiko, Risiken
betreffend die Depotstelle der alternativen Anlagen, ein Liquiditatsrisiko sowie
Risiken, die aufgrund von Transparenzmangel entstehen, welche sich negativ
auf den Anteilswert auswirken kédnnen. Die Investition in andere alternative An-
lagen wie z.B. bei der indirekten Anlage in virtuelle Wahrungen kann es zusétz-
lich zu erheblichen Kursschwankungen fUhren und es besteht zudem die Ge-
fahr, dass Tauschplattformen und auch virtuelle Geldbérsen ("wallets”) ge-
hackt werden. In dem Umfang als der Teilfonds Investitionen in alternative An-
lagen tatigt, besteht ein erndhtes Verlustrisiko. Insbesondere kann es bei diesen
Anlagen bis hin zu einem Totalausfall des darin investierten Kapitals kommen.

Dass virtuellen Wahrungen ein gewisser Grad an Anonymitat inhdrent ist und
der Handel weder Uber staatliche oder private Institutionen erfolgt, birgt fur die
Marktteilnehmer ein gewisses Risiko in deren Nutzung. Hinzu kommen erhebli-
che Kursschwankungen sowie die Gefahr, dass Tauschplattformen und auch
virtuelle Geldbdrsen ("wallets”) gehackt werden.

Anlagen in Edelmetallen (direkt/indirekt) und/oder Rohstoffen (indirekt) kdn-
nen gegenuber anderen fraditionellen Markten héhere Wertschwankungen
im Teilfonds verursachen und aufgrund des Engagements im Teilfonds entspre-
chend stark den Nettoinventarwert des Teilfonds negativ beeinflussen.

Die Anleger werden darauf aufmerksam gemacht, dass auf Stufe der indirek-
ten Anlagen zusatzliche indirekte Kosten und GebUhren anfallen sowie Vergu-
tfungen und Honorare verrechnet werden, die jedoch direkt den einzelnen in-
direkten Anlagen belastet werden.

Ergebnisse der Bewertung von potentiellen Auswirkungen von Nachhaltigkeits-
risiken auf die Rendite:

Nach Bewertung der Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf Ebene der
einzelnen Investments wird festgestellt, dass gesamthaft vom Risiko einer rele-
vanten Beeintrdchtigung der Rendite des Teilfonds ausgegangen wird. Insbe-
sondere aufgrund der allfdlligen Zusammensetzung des Portfolios und dem
Verzicht auf eine ESG Strategie kann ein potenzieller Einfluss von Nachhaltig-
keitsrisiken auf das Gesamtportfolio nicht ausgeschlossen werden.

Es gilt zudem die allgemeinen Risiken in § 41 der Anlagebedingungen zu be-
achten.

Derivative Finanzinstrumente
Durch den Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten, die nicht der Absiche-
rung dienen, kann es zu erhdhten Risiken kommen.

Anhang B: Risiken und Risikoprofile des Teilfonds
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B4.9.2 Allgemeine Risiken
Zusatzlich zu den teilfondsspezifischen Risiken kbnnen die Anlagen des Teil-
fonds allgemeinen Risiken unterliegen. Eine beispielhafte, jedoch nicht ab-
schliessende Aufzdhlung befindet sich unter § 41 der Anlagebedingungen.

B4.9.3 Risikomanagementverfahren
Der AIFM verwendet als Risikomanagementverfahren den Commitment-Ap-
proach als anerkannte Berechnungsmethode.

B4.10 Performance-Fee
Ferner ist der AIFM berechtigt, eine erfolgsabhdngige Vergutung ("Performance-Fee")
gemass Ziffer B4.1 "Teilfonds im Uberblick” des Wertzuwachses des um allféllige Aus-
schittungen oder Kapitalmassnahmen bereinigten Anteilswertes der entsprechenden
Anfteilsklasse des Teilfonds zu erhalten. Als Berechnungsmodell wird das High-Water-
Mark-Model fUr die Berechnung der Performance-Fee wie nachfolgend angewendet:

Eine etwaige Performance-Fee wird an jedem Bewertungstag auf der Basis der Anzahl
umlaufender Anteile der enfsprechenden Anteilsklasse des Teilfonds ermittelt und ab-
gegrenzt, sofern der Anteilspreis der entsprechenden Anteilsklasse Uber der High-Water-
Mark liegt. Der NAV vor Performance-Fee beinhaltet alle aktuellen Abgrenzungen inklu-
sive Performance-Fee Ruckstellungen der Vorperiode.

Der Referenzzeitraum fUr die High-Water-Mark entspricht dem gesamten Lebenszyklus
des Teilfonds.

Eine abgegrenzte Performance-Fee wird quartalsweise (Mdarz, Juni, September, Dezem-
ber) nachtraglich ausgezahlt (Abrechnungsperiode).

Als Berechnungsgrundlage wird das Prinzip der High-Water-Mark angewendet. Ver-
zeichnet der Teilfonds bzw. die entsprechende Anteilsklasse Werteinbussen, wird die
Performance-Fee erst wieder erhoben, wenn der um allfdllige Ausschittungen oder Ka-
pitalmassnahmen bereinigte Anteilspreis der entsprechenden Anteilsklasse nach Abzug
aller Kosten ein neues Hochst erreicht (High-Water-Mark). Dabei handelt es sich um eine
all-fime High-Water-Mark (Allzeithoch = High-Water-Mark Prinzip).

Ein Berechnungsbeispiel findet sich in Ziffer B4.11 "Berechnungsbeispiel fUr die Perfor-
mance-Fee".

Schaan/Vaduz, 30. April 2026

Der AIFM:
IFM Independent Fund Management AG, Schaan

Die Verwabhrstelle:
Bank Frick AG, Balzers
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B4.11 Berechnungsbeispiel fir die Performance-Fee

Folgende Beispiele beschreiben schematisch die Berechnung der Performance-Fee auf Stufe
der jeweiligen Anteilsklasse:

Performance-Fee 20%
Hurdle-Rate Nein
High Water-Mark Ja
Bewertungstag NAV High NAYV vor Perf.-Fee kum. NAV nach
Start  Water-Mark  Perf.-Fee'0! Perf.-Fee Perf.-Fee
Jahr 1
Monat 1 100.00 100.00 105.00 1.00 1.00 104.00
Monat 2 104.00 105.00 110.00 1.00 2.00 109.00
Monat 3 109.00 110.00 120.00 2.00 4.00 118.00
Monat 4 118.00 120.00 105.00 0.00 4.00 105.00
Monat 5 105.00 120.00 100.00 0.00 4.00 100.00
Monat 12 100.00 120.00 95.00 0.00 4.00 95.00
Jahr 2
Monat 1 95.00 120.00 97.00 0.00 0.00 97.00
Monat 2 97.00 120.00 102.00 0.00 0.00 102.00
Monat 3 102.00 120.00 112.00 0.00 0.00 112.00
Monat 4 112.00 120.00 120.00 0.00 0.00 120.00
Monat 5 120.00 120.00 113.00 0.00 0.00 113.00
Monat 12 113.00 120.00 109.00 0.00 0.00 109.00
Jahr 3
Monat 1 109.00 120.00 113.00 0.00 0.00 113.00
Monat 2 113.00 120.00 115.00 0.00 0.00 115.00
Monat 3 115.00 120.00 122.00 0.40 0.40 121.60
Monat 4 121.60 122.00 124.00 0.40 0.80 123.60
Monat 5 123.60 124.00 121.00 0.00 0.80 121.00
Monat 12 121.00 124.00 119.00 0.00 0.80 119.00

Im Jahr 1 wurde eine Performance-Fee erhoben, obschon die Performance der entsprechenden Anteilsklasse
des Teilfonds fUr das Jahr negativ war. Die Performance-Fee wurde an jedem Bewertungstag berechnet, zurlck-
gestellt und grundsétzlich jeweils am Quartalsende erhoben.

Im Jahr 2 wurde keine Performance-Fee erhoben, da das Prinzip der High-Water-Mark Anwendung fand. Eine
allfgllige Performance-Fee soll erst wieder erhoben werden, wenn der Wert pro Anteil der entsprechenden An-
teilsklasse des Teilfonds nach Abzug aller Kosten ein Hochst erreicht.

Im Jahr 3 wird eine Performance-Fee erhoben. Sie limitiert sich auf der Differenz zwischen dem héchsten Netto-
inventarwert der entsprechenden Anteilsklasse des Teilfonds und der aktuellen High-Water-Mark des Teilfonds.

Eine abgegrenzte Performance-Fee wird quartalsweise (Mdrz, Juni, September, Dezember) nachtréglich ausge-
zahlt (Abrechnungsperiode). Eine Verkirzung der Abrechnungsperiode fir den Fall von Verschmelzungen oder
der Aufldsung des Teilfonds ist mdglich.

Es gilt zu beachten, dass eine Performance-Fee auf unrealisierten Gewinnen erhoben werden kann, obschon die
unrealisierten Gewinne in der Folge nie realisiert werden kénnten.

101

Der NAV vor Performance-Fee beinhaltet alle aktuellen Abgrenzungen inklusive Performance-Fee RUckstellun-

gen der Vorperiode.
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BS

BS.1

Teilfonds 5: 722 Dynamic Resilience Fund

Der Teilfonds im Uberblick

Stammdaten und Informationen des Teilfonds und dessen Anteilsklassen

Anteilsklasse

Valoren-Nummer
SFDR-Klassifikation
Daver des Teilfonds

Kotierung

Rechnungswdhrung des Teil-

fonds
Referenzwdhrung der An-
teilsklassen'92,103

Mindestanlage
Erstausgabepreis
Erstzeichnungstag
Liberierung
Bewertungstag(T)04
Bewertungsintervall
Rundung'0s
Lock-Up10¢

Ausgabe- und Ricknahme-

tag

Valuta Ausgabe- und Rick-

nahmetag (T+2)'%7

Annahmeschluss Zeichnun-
gen und Ricknahmen (T-1)

Stickelung
Verbriefung

Abschluss Rechnungsjahr

Ende des ersten Geschafts-

jahres
Erfolgsverwendung

USD-R CHF-R EUR-R
L11497666886 LI1497666894 LI1497666902
149.766.688 149.766.689 149.766.690
Artikel 6
Unbeschrankt
Nein
US-Dollar (USD)

US-Dollar (USD) Schweizer Franken (CHF) Euro (EUR)
keine keine keine
USD 100.-- CHF 100.-- EUR 100.--
26.05.2026 offen offen
28.05.2026 offen offen

Montag bis Freitag
taglich
USD 0.01 CHF 0.01 EUR 0.01
keiner

jeder Bewertungstag

zwei Bankarbeitstage nach Berechnung
des Nettoinventarwertes (NAV)

Vortag des Bewertungstages um spétestens 16.00h (MEZ)

drei Dezimalstellen
buchmdssig / keine Ausgabe von Zertifikaten

jeweils zum 31. Dezember
31. Dezember 2025

Thesaurierend Thesaurierend Thesaurierend

Informationen zum Vertrieb (Anlegerkreis)

Anteilsklasse

Professionelle Anleger

Privatanleger

USD-R CHEF-R EUR-R
Zuldssig Zul@ssig Zul@ssig
Zul@ssig Zulassig Zulassig

102 Bei der Referenzwd&hrung handelt es sich um die W&hrung, in der die Performance und der Nettoinventarwert der
jeweiligen Anteilsklasse des Teilfonds berechnet wird.

103 Die Wdahrungsrisiken der in USD, CHF und EUR aufgelegten Anteilsklassen kdnnen ganz oder teilweise abgesichert
werden.

104 Falls der Bewertungstag auf einen Bankfeiertag in Liechtenstein fallf, wird der Bewertungstag auf den ndchstfol-
genden Bankgeschdftstag in Liechtenstein verlegt.

105 Rundung des NAV pro Anteil bei der Ausgabe und bei der RUcknahme von Anteilen

106 Ein Lock-Up ist eine Sperrfrist innerhalb derer keine Anteilsricknahme erfolgt. RUckgabeantr&ége werden erst nach
Ablauf der Sperrfrist und unter Einhaltung der Kindigungsfrist wieder entgegengenommen und abgerechnet.

107 Am 31. Dezember entfdllt jeweils der Ausgabe- und Ricknahmetag. Dieser Bewertungstag ist massgebend fir den
Jahresbericht des Teilfonds.
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Kosten zu Lasten der Anleger

Anteilsklasse USD-R CHF-R EUR-R

Max. Ausgabeaufschlag'os 3% 3% 3%

Max. Ricknahmeabschlag

zu Gunsten des Fonds!1.109 e e .

Umtauschgebiihr beim

Wechsel von einer Anteils- . . .
Keine Keine Keine

klasse in eine andere An-
teilsklasse

Anteilsklasse

Max. Verwaltungsgebihr'1.
113

Max. Administrationsge-
bihr!

Max. Verwabhrstellenge-

Kosten zu Lasten des Vermogens des AlF110.111.112,

USD-R CHF-R EUR-R

0.50% p.a. 0.50% p.a.

0.20% p.a. oder min. CHF 40°000.-- p.a.
zzgl. CHF 5'000.-- p.a. pro Anteilsklasse ab der 2. Anteilsklasse
0.08% p.a. oder min. CHF 8'000.-- p.a.

0.50% p.a.

bUhr
Performance-Fee

Geschatzte indirekte Kosten
auf Stufe der indirekten An-
lagen

zzg|. Service Fee CHF 420.-- pro Quartal

Keine Keine Keine

héchstens 3% p.a. zzgl. einer allfélligen Performance-Fee

108
109

110

m

12

113

Die effektiv belastete Kommission bzw. GebUhr wird im Jahresbericht ausgewiesen.

Der AIFM kann, sofern dies zum Schutze der Anteilinhaber als notwendig und angemessen erachtet wird, als Liqui-
ditdtsmanagement-Instrument (LMT) zur Steuerung des Liquidit&tsrisikos bei RUcknahmen einen "RUcknahmeab-
schlag" zugunsten des Teilfonds gemdss Art. 46 der Anlagebedingungen bzw. Bst. B5.6 dieses Anhangs anwenden.
ZuzUglich Steuern sowie sonstige Kosten und GebuUhren: Transaktionskosten sowie Auslagen, die dem AIFM und der
Verwahrstelle in Ausibung ihrer Funktionen entstanden sind. Die Details finden sich in Art. 52 (Laufende GebUhren)
sowie in Art. 56 (Steuervorschriften) der Anlagebedingungen.

Im Falle der Auflésung des AlF bzw. der Teilfonds kann der AIFM eine LiquidationsgebUhr in Hohe von jeweils max.
CHF 15'000.-- zu seinen Gunsten erheben.

Im Sinne des Art. 55 der Anlagebedingungen wird hiermit in Umsetzung des Art. 24 Abs. 2 der delegierten Verord-
nung (EU) Nr. 231/2013 offengelegt, dass im Zusammenhang mit diesem Fonds Dritten Zuwendungen gewdhrt wer-
den kénnten. Diese fUhren zu keiner Mehrbelastung des Fonds mit zusdtzlichen Kosten, sondern berechnen sich in
einem Prozentsatz der oben angefUhrten GebUhrensdize.

Zzgl. einer allfaligen MWST

Anhang B: Der Teilfonds im Uberblick
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Stammdaten und Informationen des Teilfonds und dessen Anteilsklassen

USD-I CHE-I EUR-I

[ ISIN-Nummer | L11497666910 LI1497666928 LI1497666936
149.766.691 149.766.692 149.766.693
Unbeschréinkt

US-Dollar (USD) Schweizer Franken (CHF) Euro (EUR)
keine keine keine
USD 100. CHF 100. EUR 100.-
27.11.2025 27.11.2025 9711.2025
01.12.2025 01.12.2025 01.12.2025
Montag bis Freitag

USD 0.01 CHF 0.01 EUR 0.01

Ausgabe- und Ricknahme-
tag

Valuta Ausgabe- und Rick- zwei Bankarbeitstage nach Berechnung
nahmetag (T+2)"1? des Nettoinventarwertes (NAV)
Annahmeschluss Zeichnun-
gen und Ricknahmen (T-1

Stickelung drei Dezimalstellen

jeder Bewertungstag

Vortag des Bewertungstages um spatestens 16.00h (MEZ)

Verbriefung buchmdssig / keine Ausgabe von Zertifikaten

Abschluss Rechnungsjahr jeweils zum 31. Dezember

Ende des ersten Geschafts-
jahres

Erfolgsverwendung Thesaurierend Thesaurierend Thesaurierend

31. Dezember 2025

Informationen zum Vertrieb (Anlegerkreis)

Anteilsklasse USD-I CHF-I EUR-I1

Professionelle Anleger Zulassig Zulassig Zulassig

Privatanleger Zuldssig Zul@ssig Zuldssig

114

115

116

17
118

19

Bei der Referenzwd&hrung handelt es sich um die W&hrung, in der die Performance und der Nettoinventarwert der
jeweiligen Anteilsklasse des Teilfonds berechnet wird.

Die Wdahrungsrisiken der in USD, CHF und EUR aufgelegten Anteilsklassen kdnnen ganz oder teilweise abgesichert
werden.

Falls der Bewertungstag auf einen Bankfeiertag in Liechtenstein fallt, wird der Bewertungstag auf den ndchstfol-
genden Bankgeschdftstag in Liechtenstein verlegt.

Rundung des NAV pro Anteil bei der Ausgabe und bei der RUcknahme von Anteilen

Ein Lock-Up ist eine Sperrfrist innerhalb derer keine Anteilsricknahme erfolgt. RUckgabeantr&ge werden erst nach
Ablauf der Sperrfrist und unter Einhaltung der Kindigungsfrist wieder entgegengenommen und abgerechnet.

Am 31. Dezember entfdllt jeweils der Ausgabe- und RUcknahmetag. Dieser Bewertungstag ist massgebend fir den
Jahresbericht des Teilfonds.

Anhang B: Der Teilfonds im Uberblick

166



Kosten zu Lasten der Anleger

Anteilsklasse USD-I CHF-I EUR-I1

Max. Ausgabeaufschlag'2® 3% 3% 3%

Max. Ricknahmeabschlag

zu Gunsten des Fonds'20.121 e e .

Umtauschgebiihr beim

Wechsel von einer Anteils- . . .
Keine Keine Keine

klasse in eine andere An-
teilsklasse

Kosten zu Lasten des Vermogens des AlF122.123.124,

Anteilsklasse usD-I CHEF-1 EUR-I
Uhri2o.

Max. Verwaltungsgebihr 0.25% p.a. 0.25% p.q. 0.25% p.q.

Max. Administrationsge- 0.20% p.a. oder min. CHF 40°000.-- p.a.

bihr120 zzgl. CHF 5'000.-- p.a. pro Anteilsklasse ab der 2. Anteilsklasse

Max. Verwahrstellenge- 0.08% p.a. oder min. CHF 8'000.-- p.a.

bihri2o 7zg|. Service Fee CHF 420.-- pro Quartal

Performance-Fee Keine Keine Keine

Geschatzte indirekte Kosten

auf Stufe der indirekten An- héchstens 3% p.a. zzgl. einer allfdlligen Performance-Fee

lagen

B5.2 Aufgabeniberiragung durch den AIFM

B5.2.1 Porifolioverwaltung
Die Portfolioverwaltung ist fUr diesen Teilfonds an die 722 Technologies AG, Alte
Steinhauserstrasse 19, CH-6330 Cham, Ubertragen.

B5.2.2 Veririebstrager
Als Vertriebstrager fur diesen Teilfonds fungiert der AIFM.

B5.3 Anlageberater
Der AFM hat fUr den Teilfonds keinen Anlageberater beauftragt.

B5.4 Verwahrstelle
Die Verwahrstellenfunktion fUr diesen Teilfonds Ubt die Liechtensteinische Landesbank
AG, Stadtle 44, FL-9490 Vaduz, aus.

B5.5 Wirtschaftsprifer
Als WirtschaftsprUfer fur den Teilfonds ist die Grant Thornton AG, Bahnhofstrasse 15,
FL-9494 Schaan, beauftragt.

120 Die effektiv belastete Kommission bzw. GebUhr wird im Jahresbericht ausgewiesen.

121 Der AIFM kann, sofern dies zum Schutze der Anteilinhaber als notwendig und angemessen erachtet wird, als Liqui-
ditdtsmanagement-Instfrument (LMT) zur Steuerung des Liquidit&tsrisikos bei RUcknahmen einen "RUcknahmeab-
schlag" zugunsten des Teilfonds gemdss Art. 46 der Anlagebedingungen bzw. Bst. B5.6 dieses Anhangs anwenden.

122 7uzUglich Steuern sowie sonstige Kosten und GebUhren: Transaktionskosten sowie Auslagen, die dem AIFM und der
Verwahrstelle in AusUbung ihrer Funktionen entstanden sind. Die Details finden sich in Art. 52 (Laufende GebUhren)
sowie in Art. 56 (Steuervorschriften) der Anlagebedingungen.

12 |m Falle der Auflésung des AlF bzw. der Teilfonds kann der AIFM eine LiquidationsgebUhr in Hohe von jeweils max.
CHF 15'000.-- zu seinen Gunsten erheben.

124 Im Sinne des Art. 55 der Anlagebedingungen wird hiermit in Umsetzung des Art. 24 Abs. 2 der delegierten Verord-
nung (EU) Nr. 231/2013 offengelegt, dass im Zusammenhang mit diesem Fonds Dritten Zuwendungen gewdhrt wer-
den kénnten. Diese fihren zu keiner Mehrbelastung des Fonds mit zusatzlichen Kosten, sondern berechnen sich in
einem Prozentsatz der oben angefUhrten GebUhrensdize.

125 7zgl. einer allféligen MWST
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B5.6 Anlagegrundsdtze und Risikoregelungen des Teilfonds
Die nachstehenden Bestimmungen regeln die teilfondsspezifischen Anlagegrundsdize
und Risikoregelungen des 2722 Dynamic Resilience Fund:

Anlagegrundsdtze und Risikoregelungen des Teilfonds in Kirze

Nicht zugelassene Anlagen
Anlagen in andere Fonds

Ausnahmegenehmigung fir An-
lage in Wertpapiere staatlicher
Emittenten

Wertpapierleihe (Securities Len-
ding
Wertpapierpensionsgeschdften
(Repurchase und Reverse Repurch-
ase Agreements

Total Return Swaps

Hebelfinanzierungen (Leverage)

Kreditaufnahme

Derivative Finanzinstrumente

Risikomanagementverfahren

Liquiditatsmanagement-
Instrumente (LMT)

Siehe Ziffer B5.7.3

Ja, unbeschrankt
Nein
Der Teilfonds darf keine Wertpapierleihgeschdafte tatigen.

Der Teilfonds darf keine Wertpapierpensionsgeschdfte eingehen.

Der Teilfonds darf keine Total Return Swaps eingehen

Der AIFM erwartet, dass der Leverage auf Stufe des Teilfonds nach
Brutto-Methode grundsdtzlich unter 3.0 liegen wird. Eine Indikation
des Risikogehaltes des AIF wird dagegen durch die Commitment-
Methode gegeben, da sie auch den Einsatz von derivativen Finan-
zinstrumenten zu Absicherungszwecken angemessen bericksich-
figt.

Der AIFM erwartet, dass der Leverage auf Stufe des Teilfonds nach
der Commitment-Methode grundsdtzlich unter 3.0 liegen wird. Ab-
hdngig von den Marktbedingungen kann der Leverage variieren
und in besonderen Ausnahmefdllen kann es vorkommen, dass der
Leverage auch hoher liegt.

Ja, héchstens 10% auf Stufe des Teilfonds (siehe auch Ziffer B5.7.5)

< 3.0 auf Stufe Teilfonds

Zur Umsetzung der Anlagepolitik sowie zur effizienten Verwaltung
kann der Teilfonds zu Absicherungs- und Anlagezwecken derivative
Finanzinstrumente auf Wertpapiere, Indizes, Zinsen, VolatilitGten,
Wechselkurse und Wahrungen sowie Devisentermingeschafte und
Swaps einsetzen, sofern mit solchen Transaktionen nicht vom Anla-
gerziel des Teilfonds abgewichen wird und dabei die "Allgemeinen
Anlagegrundsdtze und -beschrénkungen gemass Ziffer VIII der
Satzung eingehalten werden.

Leerverkdufe mit sogenannten vorgelegten Wertpapieren sind auf
Stufe des AIF unzuldssig (Vgl. B5.7.3.2)

Commitment Approach

Der AIFM wird, sofermn dies zum Schutze der Anteilinhaber als not-
wendig und angemessen erachtet wird, folgende LiquiditGtsma-
nagement-Instrumente zur Steuerung des Liquiditatsrisikos bei RUck-
nahmen einsetzen:

Ricknahmeabschlag

Der AIFM kann, sofern dies zum Schutze der Anteilinhaber als not-
wendig und angemessen erachtet wird, als LiquiditGtsmanage-
ment-Instrument (LMT) zur Steuerung des Liquidit&tsrisikos bei RUck-
nahmen ein "Ricknahmeabschlag” zugunsten des AlF bzw. des Teil-
fonds in einer Spannbreite von 0% bis 3% einsetzen.

Redemption Gate

Falls RGcknahmeantrdge zu einem Mittelabfluss von mehr als 10%
des Gesamitnettovermogens des AIF bzw. des Teilfonds am betref-
fenden RUcknahmetag fUhren wirden, kann die Akfivierung des
Redemption Gates erfolgen; in solch einem Fall werden alle vorlie-
genden RUcknahmeantrdge nicht volistandig ausgefiihrt. Unter
diesen Umstanden wird der AIFM entscheiden, diese Ricknahme-
antrédge nur anteilig auszufUhren und die nicht ausgefuhrten RGck-
nahmeantrdge des RUcknahmetags auf den ndchsten Ricknah-
metag zurlckzustellen. Sollte diese Massnahme erforderlich sein,
wird eine entsprechende Mitteilung an die Anleger Uber die
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Nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegung (Art.6-Fonds)

Aktivierung (und entsprechender sp&terer Deaktivierung) sowie die
Modalitaten im Publikationsorgan des AIF entsprechend publiziert.

Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwertes sowie der
Ausgabe, der Ricknahme und des Umtausches von Anteilen

Der AIFM kann die Berechnung des Nettoinventarwertes und/oder
die Ausgabe, die RUcknahme und den Umtausch von Anteilen des
AlF bzw. des Teilfonds unter besonderen Umst&nden zeitweise aus-
setzen, sofern dies im besten Interesse der Anleger gerechftfertigt ist.

Abspaltung von Vermégenswerten (“Side Pockets™)

Der AIFM ist berechtigt, im Einklang mit den anwendbaren gesetzli-
chen Bestimmungen sowie nach vorheriger Zustimmung der Finanz-
marktaufsicht (FMA) Liechtenstein, "Side Pockets" zu bilden. Side Po-
ckets dienen der separaten Verwaltung von Vermdgenswerten, die
aufgrund aussergewdhnlicher Marktbedingungen oder besonderer
Umsténde illiquide oder schwer bewertbar geworden sind. Durch
die Abspaltung dieser Vermdgenswerte in einen neu zu grinden-
den Teilfonds soll sichergestellt werden, dass die ordentliche Liqui-
ditdt und Bewertung der verbleibenden Fondsvermdgenswerte
nicht beeintrdchtigt wird. Die Bildung von Side Pockets darf aus-
schliesslich erfolgen, wenn dies im besten Interesse der Anleger liegt
und die Gleichbehandlung aller Anleger gewdhrleistet ist. Die Anle-
ger werden nach entsprechendem Vorliegen der Genehmigung
durch die FMA Uber die Einrichtung eines Side Pockets unverziglich
informiert.

Die diesem Teilfonds (Finanzprodukt) zugrunde liegenden Investitio-
nen berlcksichtigen nicht die EU-Kriterien fUr &kologisch nachhal-
tige Wirtschaftsakftivitaten. (Art. 6 SFDR)

Da dieses Finanzprodukt kein Produkt im Sinne des Artikel 8 oder Ar-
fikel 9 der Verordnung (EU) 2019/2088 Uber nachhalfigkeitsbezo-

Bericksichtigung von Principle gene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor darstellt,
Adverse Impacts (PAI) werden auch keine nachteiligen Auswirkungen von Investitionsent-

Auswirkungen von Nachhaltigkeits-
risiken auf die Rendite

scheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren in den Investitionsent-
scheidungsprozess (sog. Principle Adverse Impacts) miteinbezogen.
Informationen zu den Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf
die Rendite sind Kapitel B5.9.1 "Teilfondsspezifische Risiken" zu ent-
nehmen.

Einhaltung der Anlagegrenzen: Spatestens 6 Monate nach Liberierung des Teilfonds

B5.6.1

Anlageziel und Anlagepolitik des Teilfonds

Das Anlageziel des 722 Dynamic Resilience Fund besteht hauptséchlich im Er-
zielen eines mittel- bis langfristigen Gberdurchschnittlichen Kapitalzuwachses.
Es handelt sich um einen aktiv gemanagten Teilfonds ohne Bezugnahme auf
eine Benchmark. Es kann nicht garantiert werden, dass der Teilfonds das Anla-
geziel erreichen wird.

Der 122 Dynamic Resilience Fund verfolgt einen Multi-Asset-Allocation-Ansatz.
Dabei ist die Wertentwicklung des Teilfonds an keinen Referenzindex gekop-
pelt und er kann somit davon losgeldst seine Investitionsentscheidungen tref-
fen. Soweit fUr den Teilfonds in Ziffer B5.6.1 dieses Anhangs keine abweichen-
den Anlagevorschriften festgelegt sind, gelten die "Anlagevorschriften” ge-
mass Ziffer B5.7 dieses Anhangs. Es kann keine Zusicherung gemacht werden,
dass das Anlageziel erreicht wird.

Soweit fUr den Teilfonds in Ziffer B5.6.1 dieses Anhangs keine abweichenden
Anlagevorschriften festgelegt sind, gelten die "Anlagevorschriften* gemdass Zif-
fer B5.7 dieses Anhangs. Es kann keine Zusicherung gemacht werden, dass das
Anlageziel erreicht wird.

Der Teilfonds kann Anlagen in der ganzen Welt, in allen Wahrungen und sémt-
lichen Wirtschaftssektoren vornehmen, welche sich nach Ansicht des Portfo-
lioverwalters fUr die Wertsteigerung des Vermdgens besonders eignen. Fir die
Asset Allokation, d.h. bei der grundlegenden Strukfurierung des Vermogens
nach Anlagemdbglichkeiten, Wertpapierarten, Wdahrungen, geografischen
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Lokationen, Laufzeiten, Branchen, usw., bestehen keine prozentualen Be-
schrdnkungen.

FUr die Asset Allocation, d.h. bei der grundlegenden Strukturierung des Vermo-
gens nach Anlagemadéglichkeiten, Wertpapierarten, Wdhrungen, geografi-
schen Lokationen, Marktkapitalisierung, Laufzeiten, Ratfings, Branchen, usw.,
bestehen keine prozentualen Beschrankungen.

Der 722 Dynamic Resilience Fund kann sein Vermodgen grundsatzlich in die
nachstehenden Anlagekategorien investieren. Dabei gelten namentlich fol-
gende Hochstanteile (in Prozent des Vermogens):

B5.6.1.1 Traditionelle Direktanlagen in Wertpapiere und dhnliche Finanzinstru-
mente (vgl. Ziffer B5.7.1.1 "Traditionelle Direktanlagen in Wertpapiere und dhnliche Finanzinstrumente")
unbeschrankt

B5.6.1.2 Traditionelle indirekte Anlagen in Wertpapiere und dhnliche Finanz-
instrumente (vgl. Ziffer B5.7.1.3 Traditionelle indirekte Anlagen in Wertpapiere/ahnliche Finanzinstrumente")
unbeschrankt

B5.6.1.3 Indirekie Anlagen in Immobilien (vgi. zifter 85.7.1.4 "Indirekte Anlagen in Immobilien”)
unbeschrdankt

B5.6.1.4 Edelmetalle (vgl. Ziffer B5.7.1.5 "Edelmetalle und Rohstoffe")
unbeschrankt

B5.6.1.5 Rohstoffe (vgl. Ziffer B5.7.1.5 "Edelmetalle und Rohstoffe"
unbeschrankt

B5.6.1.6 Alternative Anlagen (vg. ziffer B5.7.1.6 "Altemative Anlagen)
unbeschrankt

B5.6.1.7 Einlagen (vgl. ziffer B5.7.1.8 "Einlagen”)
unbeschrdankt

Der Teilfonds kann sein Vermogen unbeschrdnkt in einen einzelnen Emittenten
bzw. in eine einzelne indirekie Anlage (Anlagefonds, ETF, strukturierte Pro-
dukte, etc.) investieren.

Zudem darf der Teilfonds unbeschrankt sein Vermdgen in eine indirekte Anla-
gen (Anlagefonds, strukfurierte Produkte, etfc.) investieren, welche in andere
alternative Anlagen wie die Investition in virtuelle Wahrungen (z.B. Kryptowdh-
rungen, d.h. Geld bzw. Fiatgeld in Form digitaler Zahlungsmittel, etc.) investie-
ren.

Der Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten erfolgt beim Teilfonds im Rah-
men seines Anlageziels als ein grundlegendes Instrument im Hinblick auf die
Erzielung zusatzlicher Ertrdge und zur méglichen Reduktion der Risiken. Zur Um-
setzung sowie zur effizienten Verwaltung kann der Teilfonds zu Absicherungs-
und Anlagezwecken derivative Finanzinstrumente auf Wertpapiere, Indizes,
Zinsen, Edelmetalle, Rohstoffe, VolatilitGten Wechselkurse und Wahrungen so-
wie Devisentermingeschdafte und Swaps einsetzen, sofern mit solchen Transak-
tionen nicht vom Anlageziel des Teilfonds abgewichen wird und dabei die "All-
gemeine Anlagegrundsdtze und —beschrénkungen gemass Buchstabe G der
Anlagebedingungen eingehalten werden.

Anhang B: Anlagegrundsdtze und Risikoregelungen des Teilfonds

[N
~N
o


https://de.wikipedia.org/wiki/Geld
https://de.wikipedia.org/wiki/Fiatgeld
https://de.wikipedia.org/wiki/Zahlungsmittel

B5.6.2

Zur Umsetzung der Anlagepolitik kann der Teilfonds standardisierte und nicht
standardisierte (massgeschneiderte) derivative Finanzinstrumente sowie Anla-
geprodukte mit derivativer Komponente einsetzen. Er kann die Geschéfte an
einer Borse, an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden
Markt oder auch direkt mit einem auf solche Geschdafte spezialisierten Bank-
oder Finanzinstitut als Gegenpartei abschliessen (OTC-Geschdaft).

Der Teilfonds darf gemass seiner speziellen Anlagepolitik sein Vermbdgen ganz
oder tfeilweise in Anteile von Organismen fur gemeinsame Anlagen (Anteile
anderer Investmentvermdgen wie OGAW, OGA, AlF, Exchange Traded Funds
"ETFs", Index-Zertifikate, usw.) investieren. Der Teilfonds kann demnach eine
Dachfondsstruktur aufweisen.

BezUglich der durch den Teilfonds gehaltenen Zertifikate und derivative Finan-
zinsfrumente auf Rohstoffe, Rohstoff-Indices und Baskets sowie auf Kryptowdh-
rungen und Krypto-Indices etc., wird vereinbart, dass fir den Teilfonds keine
effektive Lieferung von Rohstoffen oder Waren bzw. Kryptowdhrungen stattfin-
den wird. Das gilt nicht, soweit es sich um die Lieferung von Edelmetallen han-
delt.

Der Teilfonds unterliegt keinerlei Beschrénkungen hinsichtlich der Wahrungs-
allokation. Der Anteil des Teilfondsvermogens, der in nicht auf US-Dollar lau-
tende Wertpapiere angelegt ist, wird je nach Marktlage unterschiedlich sein.
Um das Wdahrungsrisiko zu minimieren, kbnnen Vermdgenswerte, die nicht auf
die Rechnungswdhrung des Teilfonds lauten, vorUbergehend oder dauernd
abgesichert werden. Die Wahrungsrisiken der in CHF und EUR aufgelegten An-
teilsklassen kdnnen ganz oder teilweise abgesichert werden; dies kann nega-
five Auswirkungen auf den NAV der in USD aufgelegten Anteilsklasse haben.

Der Teilfonds ist ferner ermd&chtigt, im Rahmen der in Ziffer B5.7.4 festgesetzten
Anlagegrenzen in sonstige zugelassene Anlagen zu investieren.

Es gilt die teilfondsspezifischen in Ziffer B5.9 dieses Anhangs sowie die allge-
meinen Risiken in § 41 der Anlagebedingungen zu beachten.

Begriffsbestimmungen: Alternative Anlagen

Alternative Anlagen zeichnen sich dadurch aus, dass sie tendenziell eine ge-
ringe Korrelation zu traditionellen Anlagen wie den an den fUhrenden Aktien-
und Obligationenmdrkten gehandelten Wertpapieren anstreben. Dabei wird
unter anderem versucht, Markfineffizienzen auszunutzen. Als Alternative Anla-
gen sind direkfe und indirekte Anlagen in Hedge Funds und direkte und indi-
rekte Anlagen in Private Equity zuldssig.

Im Gegensatz zu traditionellen Anlagen, bei welchen der Erwerb von Wertpa-
pieren mit eigenen Mitteln erfolgt (sog. Long Positionen), werden bei den al-
ternativen Anlagestrategien von Hedge Funds Aktiven teils auch leer verkauft
(sog. Short Positionen) und wird teils durch Kreditaufnahme und den Einsatz
von derivativen Finanzinstrumenten eine Hebelwirkung erzielt. Viele Hedge
Funds k&nnen uneingeschrankt derivative Finanzinstrumente (z.B. Opftionen,
Futures, Devisentermingeschdfte und —swaps sowie Zinsswaps) einsefzen und
alternative Anlagestilrichtungen und Anlagestrategien (z.B. Relative Value,
Event Driven, Equity Hedge und Directional Trading) verfolgen, was mit beson-
deren Risiken verbunden sein kann. Bei Fund of Hedge Funds und Hedge
Funds, die nach dem Multi Manager-Prinzip verwaltet werden, werden diese
Risiken durch eine angemessene Diversifikation gemildert. Indirekte Anlagen in
Hedge Funds k&nnen Uberdies in Form strukfurierter Produkte (z.B. Hedge Fund-
bzw. Index-linked Notes ohne Kapitalgarantie) erfolgen.
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B5.6.3

B5.6.4

Private Equity Anlagen sind Beteiligungen an Gesellschaften, die nicht kotiert
sind oder nicht regelmdssig gehandelt werden. Es handelt sich hdufig um jon-
gere Gesellschaften oder Gesellschaften in einer Wachstumsphase, die mittel-
fristig an einer Borse eingefUhrt (pre-IPO stocks) oder im Rahmen eines ,,Trade
Sale" verdussert werden sollen, wobei meist ein erheblicher Gewinn erwartet
wird. Solche Gesellschaften befinden sich regelmdssig in einer kritischen Phase
ihrer Entwicklung. Die Risiken von Private Equity Anlagen sind deshalb betracht-
lich. Private Equity Gesellschaften leiden aufgrund ihrer meist dunnen Eigen-
mitteldecke tendenziell stdrker unter einer Verschlechterung der wirtschaftli-
chen Rahmenbedingungen. Hinzu tritt die fehlende oder beschrdnkte Liquidi-
tat der Anlage. Kurzfristige Verdusserungen der Beteiligung k&nnen — wenn
Uberhaupt — haufig nur mit massiven Abschlédgen zum inneren Wert getdatigt
werden. Die Risiken von individuellen Private Equity Anlagen kénnen durch An-
lagen in risikostreuende Private Equity Fonds oder Private Equity Investmentge-
sellschaften gemildert werden.

Fund of Funds-Struktur

Der Teilfonds kann unter Anwendung des Fund of Funds-Ansatzes in mehrere
Zielfonds investieren. Durch diese Aufteilung erfolgt die Vermodgensverwaltung
durch verschiedene Fondsmanager. Ziel eines Fund of Funds ist es, die jeweils
besten Anlageprodukte innerhalb einer festgelegten Anlagepolitik auszuwdéh-
len und sie einer standigen Performancekontrolle zu unterziehen. Die Zielfonds
unterscheiden sich in Anlagestilrichtung und Anlagestrategie, benutzen unter-
schiedliche Anlagetechniken und investieren in verschiedene Anlagemdarkte.
Durch die breite Streuung wird das Fachwissen verschiedener Fondsmanager
genutzt. Dabei ergeben sich fUr den Anleger héhere Chancen bei verringer-
tem Anlagerisiko.

Die Vor- und Nachteile einer Fund of Funds-Struktur im Gegensatz zu einer Di-
rektinvestition in einen spezifischen Zielfonds (Hedge Fund) sind die folgenden:

Vorteile:

4 Das Risiko wird durch die Anlage in verschiedene Zielfonds reduziert und
dadurch wird eine zusatzliche Diversifikation erzielt;

& der Anleger profitiert vom umfangreichen Wissen und der Erfahrung des
Portfolioverwalters bezlglich der Selektion der Fondsmanager, Portfolio
Konstruktion und Risikomanagement von Hedge Funds Portfolios.

Nachteile:

& Aufgrund der breiten Risikostreuung muss mdglicherweise eine gegenuber
Einzelanlagen tiefere Rendite in Kauf genommen werden;

& Dbei Fund of Funds fallen die Management-, VerwahrstellengebUhren und
sonstigen Kosten auf Ebene der Zielfonds und auf Ebene des 722 Dynamic
Resilience Fund an und werden somit doppelt belastet;

& Modglichkeit von gegensatzlichen Positionen in Bezug auf dieselbe Anlage
in verschiedenen erworbenen Anlagefonds;

4 die einzelnen Zielfonds kdnnen zum Teil in erheblichem Umfang Leverage
einsetzen, was vom AIFM und deren Beauftragen nicht beeinflusst werden
kann.

Rechnungs- und Referenzwdhrung
Die Rechnungswdéhrung des Teilfonds wird in Ziffer B5.1 dieses Anhangs "Teil-
fonds im Uberblick* genannt.

Bei der Rechnungswdhrung handelt es sich um die Wahrung, in der die Buch-
fUhrung des Teilfonds erfolgt sowie um die Wé&hrung in der die Performance
und der Nettoinventarwert des Teilfonds berechnet werden. Die Anlagen
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B5.6.5

erfolgen in den Wahrungen, welche sich fUr die Wertentwicklung des Teilfonds
optimal eignen.

Profil des typischen Anlegers

Der 122 Dynamic Resilience Fund eignet sich fUr risikof&hige Anleger mit einem
mittel- bis langfristigen Anlagehorizont, welche in einen Teilfonds mit einem
breiten Anlageuniversum (direkt und/oder indirekt) investieren méchten. Da-
bei umfasst das Anlageuniversum im Gegensatz zu traditionellen Portfolios
nicht nur Geldmarktanlagen, Anleihen oder Aktien, sondern kann auch noch
zus@tzliche Anlageklassen wie Hedge Funds, Private Equity Anlagen, Edelme-
talle, Rohstoffe, Kryptowdhrungen und Immobilien enthalten. In dem Umfang
als der Teilfonds Investitionen in alternative Anlagen tatigt, besteht ein erhohtes
Verlustrisiko.

B5.7 Anlagevorschriften
FOr die Anlagen des Teilfonds gelten im Ubrigen folgende Bestimmungen:

B5.7.1

Zugelassene Anlagen

Der Teilfonds kann sein Vermoégen grundsdatzlich in die nachstehend genann-
ten Anlagen investieren. Die Anlagen kdnnen dabei sowohl in Instrumente, die
an einer Bérse oder an einem anderen geregelten dem Publikum offenstehen-
den Markt gehandelt werden, als auch in nicht kotierte oder regelmdssig ge-
handelte Instrumente erfolgen.

Der Teilfonds darf bis 10% seines Vermogens in andere als die unter Ziffer B5.7.1
genannten Anlagen investiert sein.

Die Anlagen des Teilfonds bestehen aus:

B5.7.1.1 Traditionelle Direktanlagen in Wertpapiere, Geldmarktinstrumente
und dhnliche Finanzinstrumente:

b) die an einem geregelten Markt im Sinne von Art. 4 Abs. 1 Ziff. 21
der Richftlinie 2014/65/EU notiert oder gehandelt werden;

c) die an einem anderen geregelten Markt eines EWR-Mitglied-
staats, der anerkannt, fUr das Publikum offen und dessen Funk-
fionsweise ordnungsgemadass ist, gehandelt werden;

d) die an einer Wertpapierbdrse eines Drittstaates amtlich notiert
oder an einem anderen Markt weltweit gehandelt werden, der
anerkannt, fir das Publikum offen und dessen Funktionsweise
ordnungsgemadass ist;

e) Geldmarktfinstrumente, die nicht auf einem geregelten Markt
gehandelt werden, sofern die Emission oder der Emittent dieser
Instrumente Vorschriften Gber den Einlagen- und den Anleger-
schutz unterliegt, vorausgesetzt, sie werden;

1. von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Kérper-
schaft oder der Zentfralbank eines EWR-Mitgliedstaats, der
Europdischen Zentralbank, der Gemeinschaft oder der Euro-
pd&ischen Investitionsbank, einem Drittstaat oder, sofern die-
ser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat der Féderation oder
von einer internationalen Einrichtung &ffentlich-rechtlichen
Charakters, der mindestens ein EWR-Mitgliedstaat angehort,
ausgegeben oder garantiert;

2. von einem Unternehmen ausgegeben, dessen Wertpapiere
auf den unter Bst. a bezeichneten geregelten Mdarkten ge-
handelt werden;

3. von einem Institut, das gemass den im EWR-Recht festgeleg-
ten Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist oder einem Insfitut
ausgegeben oder garantiert, dessen Aufsichtsrecht dem
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B5.7.1.2

B5.7.1.3

B5.7.1.4

EWR-Recht gleichwertig ist und das dieses Recht einhdlt;
oder

4. von einem Emittenten ausgegeben, der einer von der FMA
zugelassenen Kategorie angehort, sofern fir Anlagen in die-
sen Instfrumenten den Ziffern 1 bis 3 gleichwertige Anleger-
schutzvorschriften gelten und der Emittent entweder ein Un-
ternehmen mit einem Eigenkapital in Héhe von mindestens
10 Millionen Euro ist und seinen Jahresabschluss nach den
Vorschriffen der Richtlinie 78/660/EWG, in Liechtenstein um-
gesetzt durch PGR erstellt und veroffentlicht, oder ein grup-
penzugehdriger Rechtstrager ist, der fUr die Finanzierung der
Unternehmensgruppe mit zumindest einer bdrsennotierten
Gesellschaft zust@ndig ist oder ein Rechtstrager ist, der die
wertpapiermdssige  Unterlegung von Verbindlichkeiten
durch Nutzung einer von einer Bank eingerdumten Kreditlinie
finanzieren soll.

Wertpapiere aus Neuemissionen, sofern:

b)

c)

die Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten, dass die
Zulassung zur amtlichen Noftierung bzw. zum Handel an einer un-
ter Ziff. B5.7.1.1 Q) bis c) erwdhnten Wertpapierbdrsen bzw. an
einem dort geregelten Markt beantragt wurde und

diese Zulassung spdatestens vor Ablauf eines Jahres nach der
Emission erlangt wird;

Traditionelle indirekte Anlagen in Wertpapiere und dhnliche Finan-
zinstrumente:

o)

d)

Anteile von klassischen in- und ausldndischen Organismen for
gemeinsame Anlagen (Investmentvermdgen wie OGAW, AIF,
ETF, etc.) die im Wesentlichen in Anlagen gemdss Ziffer B5.7.1.1
oben anlegen;

Exchange Traded Funds ("ETF, denen Anlagen gemdss Ziffer
B5.7.1.1 oben zugrunde liegen. ETF sind bdrsengehandelte Or-
ganismen fir gemeinsame Anlagen, die entweder die Wertent-
wicklung eines Referenzindex, einer Benchmark oder eines de-
finierten Anlageuniversums nachbilden (passiv verwaltete ETF)
oder eine aktive Anlagestrategie verfolgen (aktiv verwaltete
ETF). Die Replikation kann physisch oder synthetisch erfolgen.
ETF werden an einer Boérse oder an einem anderen geregelten,
dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt. Je nach
rechtlicher Struktur, Domizil und Ausgestaltung kénnen ETF ins-
besondere als Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wert-
papieren (UCITS), als Alternative Investmentfonds (AIF) oder als
andere vergleichbare boérsengehandelte kollektive Anlagein-
stfrumente qualifizieren; die regulatorische Einordnung erfolgt je-
weils nach den im Domizilland anwendbaren gesetzlichen und
aufsichtsrechtlichen Bestimmungen.

Strukturierte Finanzprodukte, Zertifikate und Baskets oder an-
dere derivative Finanzinstrumente, denen direkt oder indirekt
Anlagen gemass Ziffer B5.7.1.1 oben zugrunde liegen und deren
Wert vom Preis der zugrunde liegenden Vermogenswerte oder
von Referenzsdtzen abgeleitet wird.

Indirekte Anlagen in Immobilien

Anteile von inldndischen und von ausldndischen Immobilienfonds
oder Organismen fUr gemeinsame Anlagen mit dhnlicher Funktion
aus einem OECD-Mitgliedstaat, die einer staatlichen Aufsicht unter-
liegen, sowie Beteiligungswertpapiere und Beteiligungswertrechte
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B5.7.1.5

B5.7.1.6

von Immobiliengesellschaften (einschliesslich REITs, Real Estate In-
vestment Trusts) weltweit.

Edelmetalle und Rohstoffe:

b) Edelmetalle in standardisierter Form;

c) strukturierte Finanzprodukte, Zertifikate und Baskets oder andere
derivative Finanzinstrumente, denen direkt oder indirekt Edel-
metalle zugrunde liegen, von Emittenten weltweit;

d) strukturierte Finanzprodukte, Zerfifikate und Baskets oder andere
derivative Finanzinstrumente, denen direkt oder indirekt Roh-
stoffe zugrunde liegen, von Emittenten weltweit;

e) Anteile bzw. Aktien von offenen in- und ausl@ndischer Organis-
men fUr gemeinsame Anlagen, die ihr Vermdgen in Anlagen
gemadss litt. a bis ¢ oben anlegen;

f)  Anteile bzw. Aktien von geschlossenen in- und ausléndischen
Organismen fur gemeinsame Anlagen, einschliesslich Invest-
ment- bzw. Beteiligungsgesellschaften, von Emittenten welt-
weit, die direkt oder indirekt in Anlagen gemdass litt. a bis c oben
anlegen.

Alternative Anlagen

Der AIFM bzw. Portfolioverwalter behdlt sich das jederzeitige Recht
vor, die Zusammensetzung der alternativen Anlagen sowohl zu mo-
difizieren als auch zu ergdnzen bzw. zu reduzieren. Die nachste-
hende AufzdGhlung von méglichen alternativen Anlagen ist beispiel-
haft und nicht abschliessend:

Im Einzelnen sind folgende alternativen Anlagen zuldssig:

a) Hedge Funds und Fund of Hedge Funds

1. Anteile offener in- und auslandischer Organismen fir ge-
meinsame Anlagen, deren Anteile periodisch auf der Grund-
lage ihres Inventarwertes zurGckgenommen oder zurickge-
kauft werden, und die nach dem Recht irgendeines ausldan-
dischen Staates errichtet wurden;

2. Anteile geschlossener in- und ausldndischer Organismen fur
gemeinsame Anlagen, die nach dem Recht irgendeines
Staates errichtet wurden sowie Hedge Fund- bzw. Index-lin-
ked Notes;

3. Strukturierte Finanzprodukte, Zertifikate und Baskets oder an-
dere derivative Finanzinstrumente, denen direkt oder indirekt
Anlagen gemdass dieser Ziffer B5.7.1.2 lit. a zugrunde liegen
und deren Wert vom Preis der zugrunde liegenden Vermo-
genswerte oder von Referenzsdtzen abgeleitet wird;

4, Beiden direkten und indirekten Anlagen in Hedge Funds und
Fund of Hedge Funds wird es sich Uberwiegend um Organis-
men fOr gemeinsame Anlagen handeln, fir die mangels
gleichwertiger Aufsicht am Domizil keine Vertriebsbewilli-
gung im Furstentum Liechtenstein erhd&ltlich ist.

b) Private Equity, Private Equity Fund, Fund of Private Equity Fund
und dhnliche Anlagen
1. Beteiligungspapiere und Beteiligungswertrechte (Direktanla-
gen in Private-Equity-Gesellschaften) weltweit, die nicht ko-
tiert sind oder nicht regelmdssig gehandelt werden;
2. Anteile offener in- und auslandischer Organismen fir ge-
meinsame Anlagen, deren Anteile periodisch auf der Grund-
lage ihres Inventarwertes zurGckgenommen oder zurUckge-
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B5.7.1.7

c)

kauft werden, und die nach dem Recht irgendeines auslén-
dischen Staates errichtet wurden;

3. Anteile geschlossener in- und ausléndischer Organismen fir
gemeinsame Anlagen, die nach dem Recht irgendeines
Staates errichtet wurden und die Uberwiegend in Private
Equity anlegen;

4. Strukturierte Finanzprodukte, Zertifikate und Baskets oder an-
dere derivative Finanzinstrumente, denen direkt oder indirekt
Anlagen gemass dieser Ziffer B5.7.1.3 lit. b zugrunde liegen
und deren Wert vom Preis der zugrunde liegenden Vermo-
genswerte oder von Referenzsétzen abgeleitet wird.

Andere alternative Anlagen

1. Andere alternative Anlagen, welche fUr den AIF gemadss
AIFMG und AIFMV erwerbbar sind;

2. Anteile offener in- und ausldndischer Organismen fur ge-
meinsame Anlagen, welche in andere alternative Anlagen
wie die Investition in virtuelle Wahrungen (z.B. Kryptowd&hrun-
gen, d.h. Geld bzw. Fiatgeld in Form digitaler Zahlungsmittel),
etc. investieren, deren Anteile periodisch auf der Grundlage
ihres Inventarwertes zurickgenommen oder zurickgekauft
werden, und die nach dem Recht irgendeines auslandi-
schen Staates errichtet wurden

3. Anteile geschlossener in- und ausldndischer Organismen fur
gemeinsame Anlagen, welche in andere alternative Anla-
gen wie die Investition in virtuelle Wahrungen (z.B. Kryp-
towdhrungen, d.h. Geld bzw. Fiatgeld in Form digitaler Zah-
lungsmittel), etc. investieren und die nach dem Recht ir-
gendeines Staates errichtet wurden;

4. Strukturierte Finanzprodukte, Zertifikate und Baskets oder an-
dere derivative Finanzinstrumente, denen direkt oder indirekt
Anlagen in andere alternative Anlagen wie die Investition in
virtuelle Wahrungen (z.B. Kryptowdhrungen, d.h. Geld bzw.
Fiatgeld in Form digitaler Zahlungsmittel), etc. zugrunde lie-
gen und deren Wert vom Preis der zugrunde liegenden Ver-
mogenswerte oder von Referenzsdtzen abgeleitet wird;

5. Beider Anlage in Fonds und Dachfonds wird es sich Gberwie-
gend um Organismen fur gemeinsame Anlagen handeln, fUr
die mangels gleichwertiger Aufsicht am Domizil keine Ver-
friebsbewiligung im FUrstentum Liechtenstein erhdltlich ist.

Derivative Finanzinstrumenten:

b)

c)

derivative Finanzinstrumente, die an einer Borse oder an einem

anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt ge-

handelt werden;

derivative Finanzinstrumente, die nicht an einem geregelten

Markt gehandelt werden (OTC-Derivate), wenn:

1. die Gegenpartei einer Aufsicht untersteht, die der liechten-
steinischen gleichwertig ist; und

2. sie jederzeit nachvollziehbar bewertet, verdussert, liquidiert
oder durch ein Gegengeschdaft ausgeglichen werden kdn-
nen;

derivative Finanzinstrumente, die in ein Wertpapier oder Geld-

marktinstrument eingebettet sind (strukturierte Finanzinstru-

mente, Index- und Regionen-Zertifikate).
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B5.7.2

B5.7.3

B5.7.4

B5.7.1.8 Einlagen
Sichteinlagen oder kindbare Einlagen mit einer Laufzeit von héchs-
tens zwolf Monaten bei Kreditinstituten, die ihren Sitz in einem EWR-
Mitgliedstaat oder einem Drittstaat haben, dessen Aufsichtsrecht
dem des EWR-Rechts gleichwertig ist;

B5.7.1.9 Die Rechtsform der Organismen fir gemeinsame Anlagen (Invest-
mentvermdgen wie OGAW, OGA, AlF, ETF, etfc. ist irrelevant. Es kann
sich dabei u.a. um vertragsrechtliche Organismen fir gemeinsame
Anlagen, Organismen fir gemeinsame Anlagen in gesellschaftlicher
Form oder um Organismen fir gemeinsame Anlagen in der Form der
Treuh&nderschaft (Unit Trusts) handeln;

B5.7.1.10 Bei den Anlagen in andere Organismen fir gemeinsame Anlagen
(Investmentvermdgen wie OGA, AIF, ETF, etc.) kann es sich um Or-
ganismen fur gemeinsame Anlagen handeln, fur die mangels
gleichwertiger Aufsicht am Domizil keine Vertriebsbewiligung im
FUrstentum Liechtenstein erhdltlich ist;

B5.7.1.11 Der Teilfonds darf Anteile anderer Organismen fir gemeinsame An-
lagen (OGAW, OGA, AlF, ETF) erwerben, die unmittelbar oder mit-
telbar mit dem AIFM oder einer anderen Gesellschaft verwaltet wer-
den, mit der der AIFM bzw. die Verwaltungsgesellschaft durch eine
gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine we-
sentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist. Im Um-
fang von solchen Anlagen darf der AIFM oder die andere Gesell-
schaft fUr die Zeichnung, den Ruckkauf von Anteilen der anderen
Organismen fUr gemeinsame Anlagen oder die Konversion einzelner
Teilfonds durch den AlF keine GebUhren berechnen.

Flissige Mittel

Der Teilfonds darf in seiner Rechnungseinheit und in allen Wahrungen, in denen
Anlagen getdatigt werden, dauernd und unbeschrdnkt flissige Mitteln bei der
Verwahrstelle halten, soweit dies sein Anlageziel erfordert. Als flssige Mittel gel-
ten Bankguthaben auf Sicht und auf Zeit mit Laufzeiten bis zu zwolf Monaten.

Nicht zugelassene Anlagen
Insbesondere die folgenden Anlagen sind nicht zugelassen:

B5.7.3.1 Der Teilfonds darf sein Vermdgen, unter Vorbehalt von physischen
Edelmetallen, nicht in Immobilien und in physische Waren (Roh-
stoffe, Kunstgegenstéinde, Antiquitdten oder Ahnliches) anlegen.
Bei allfdligen Anlagen in derivativen Finanzinstrumenten auf Roh-
stoffe wird jederzeit mit der entsprechenden Glattstellung vor Fallig-
keit sichergestellt, dass keine Rohstoffe geliefert werden;

B5.7.3.2 physische Leerverkdufe von Anlagen jeglicher Art;

B5.7.3.3 Der AIFM darf jederzeit im Interesse der Anleger weitere Anlagebe-
schrénkungen festsetzen, soweit diese erforderlich sind, um den Ge-
setzen und Bestimmungen jener Lander zu entsprechen, in denen
die Anteilscheine des AIF angeboten und verkauft werden.

Anlagegrenzen
FUr den Teilfonds bestehen folgende Anlagebeschrdnkungen:

B5.7.4.1 Der Teilfonds darf unbeschrénkt sein Vermogen in Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente desselben Emittenten anlegen. Dies gilt auch
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B5.7.5

B5.7.4.2

B5.7.4.3

B5.7.4.4

B5.7.4.5

B5.7.4.6

B5.7.4.7

B5.7.4.8

B5.7.4.9

B5.7.4.10

B5.7.4.11

B5.7.4.12

bei derivativen Finanzinstrumente, deren Wert vom Preis von Indizes
oder Referenzsdtzen (z.B. Zinsen, Wahrungen, Edelmetallen, Volatili-
taten, Rohstoffen, etc.) abgeleitet wird;

Der Teilfonds darf unbeschrdankt in Einlagen bei ein und derselben
Einrichtung investieren.

Der Teilfonds darf unbeschrankt in indirekte Anlagen in Immobilien
gemass Ziffer B5.7.1.4 oben anlegen;

Der Teilfonds darf unbeschrankt in Edelmetalle (direkte und indirekte
Anlagen) gemass Ziffer B5.7.1.5 oben anlegen;

Der Teilfonds darf unbeschrankt in Rohstoffe (indirekte Anlagen) ge-
mdass Ziffer B5.7.1.5 oben anlegen;

Der Teilfonds darf unbeschrénkt in alternative Anlagen gemdass Ziffer
B5.7.1.6 oben anlegen; Dabei dirfen Anlagen in Private Equity ins-
gesamt 10% des Vermogens nicht Ubersteigen.

der Teilfonds darf sein Vermdgen unbeschrdnkt in Anteile von Orga-
nismen fir gemeinsame Anlagen (Investmentvermégen wie OGAW,
OGA, AlF, ETF etc.) anlegen;

der Teilfonds darf sein Vermdgen unbeschrénkt in Anteile eines ein-
zigen Organismus fUr gemeinsame Anlagen (Investmentvermdgen
wie OGAW, OGA, AlF, ETF, efc.) anlegen;

der Teilfonds darf sein Vermdgen unbeschrdnkt in Anteile anderer
Organismen fUr gemeinsame Anlagen anlegen, die vom AIFM selbst
verwaltet werden;

bei Organismen fir gemeinsame Anlagen mit Umbrella-Struktur
(OGA mit Teilfonds) gilt jeweils der einzelne Teilfonds (Sub-Fund) als
Organismus fir gemeinsame Anlagen;

Anlagen, die von einem Staat, einer 6ffentlich-rechtlichen Kérper-
schaft aus der OECD oder von internationalen Organisationen 6f-
fentlich-rechtlichen Charakters begeben oder garantiert werden,
dUrfen pro Emittent 100% des Vermdgens nicht Ubersteigen;

zusatzlich zu den aufgefUhrten Beschrénkungen gemdass dieser Ziffer
sind allfdllige weitere Beschrnkungen in Ziffer B5.6 "Anlagegrund-
sGfze und Risikoregelungen des Teilfonds" zu beachten.

Begrenzung der Kreditaufnahme
FUr den Teilfonds bestehen folgende Einschrénkungen:

B5.7.5.1

B5.7.5.2

Das Vermogen des Teilfonds darf nicht verpféndet oder sonst belas-
tet werden, zur Sicherung Ubereignet oder zur Sicherung abgetreten
werden, es sei denn, es handelt sich um Kreditaufnahmen im Sinne
von Ziffer B5.7.5.2 oder um Sicherheitsleistungen im Rahmen der Ab-
wicklung von Geschdaften mit Finanzinstrumenten.

Der Teilfonds darf sowohl zu Anlagezwecken als auch zur Befriedig-
ung von Rucknahmebegehren Kredite zu marktkonformen Beding-
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ungen aufnehmen (siehe Ziffer B5.6 "Anlagegrundsétze und Risikore-
gelungen des Teilfonds").

B5.7.5.3 GegenUber der Verwahrstelle besteht kein Anspruch auf die Einrdu-
mung des maximal zuldssigen Kreditrahmens. Die alleinige Entschei-
dung ob, auf welche Weise und in welcher Hohe Kredite ausge-
reicht werden, obliegt der Verwahrstelle entsprechend der Kredit-
und Risikopolitik. Diese Politik kann sich unter Umst&nden wahrend
der Laufzeit dndern.

B5.7.5.4 Ziffer B5.7.5.2 steht dem Erwerb von nicht voll einbezahlten Finanzin-
strumenten nicht entgegen.

B5.8 Bewertung

Die Bewertung erfolgt durch den AIFM gemdss den in den konstituierenden Dokumen-
ten genannten Prinzipien.

Der Nettoinventarwert (der "NAV", Net Asset Value) pro Anteil eines Teilfonds oder einer
Anfteilsklasse wird vom AIFM oder einem von ihm Beauftragten am Ende des Rech-
nungsjahres sowie am jeweiligen Bewertungstag auf Basis der letztbekannten Kurse un-
ter BerUcksichtigung des Bewertungsintervalls berechnet.

Der NAYV eines Anteils an einer Anteilsklasse eines Teilfonds ist in der Rechnungswdhrung
des Teilfonds oder, falls abweichend, in der Referenzwdhrung der entsprechenden An-
teilsklasse ausgedrickt und ergibt sich aus der der betreffenden Anteilsklasse zukom-
menden Quote des Vermdgens dieses Teilfonds, vermindert um allfallige Schuldver-
pflichtungen desselben Teilfonds, die der befroffenen Anteilsklasse zugeteilt sind, divi-
diert durch die Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile der entsprechenden Anteils-
klasse.

Das Teilfondsvermdgen wird nachfolgenden Grundsatzen bewertet:

B5.8.1 Wertpapiere, die an einer Borse amtlich noftiert sind, werden zum letzten ver-
fugbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an mehreren Boérsen amtlich no-
fiert, ist der zuletzt verfUgbare Kurs jener Bérse massgebend, die der Haupt-
markt fUr dieses Wertpapier ist.

B5.8.2 Wertpapiere, die nicht an einer Bérse amtlich nofiert sind, die aber an einem
dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden, werden zum letzten
verfGgbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an verschiedenen dem Publi-
kum offenstehenden Mdarkten gehandelt, ist grundsétzlich der zuletzt verflg-
bare Kurs jenes Marktes massgebend, der die hdchste Liquiditat aufweist.

B5.8.3 Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von weniger als
397 Tagen k&dnnen mit der Differenz zwischen Einstandspreis (Erwerbspreis) und
RUckzahlungspreis (Preis bei Endfdlligkeit) linear ab- oder zugeschrieben wer-
den. Eine Bewertung zum aktuellen Marktpreis kann unterbleiben, wenn der
RUckzahlungspreis bekannt und fixiert ist. Allfallige Bonitdtsverdnderungen wer-
den zusatzlich berGcksichtigt;

B5.8.4 OTC-Derivate werden auf einer von dem AIFM festzulegenden und Uberprif-
baren Bewertung auf Tagesbasis bewertet, wie ihn der AIFM nach Treu und
Glauben und nach allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprif-
baren Bewertungsmodellen auf der Grundlage des wahrscheinlich erreichba-
ren Verkaufswertes festlegt.

B5.8.5 OGAW, OGA, AlF, bzw. andere Fonds werden zum letzten festgestellten und
erhdlilichen Nettoinventarwert bewertet. Falls fur Anteile die RUcknahme

Anhang B: Bewertung

[N
~N
o



B5.8.6

B5.8.7

B5.8.8

B5.8.9

B5.8.10

ausgesetztist oder bei geschlossenen Fonds kein RUcknahmeanspruch besteht
oder keine RUcknahmepreise festgelegt werden, werden diese Anteile ebenso
wie alle anderen Vermdgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie
ihn der AIFM nach Treu und Glauben und allgemein anerkannten, von Wirt-
schaftsprifern nachprifbaren Bewertungsmodellen festlegt.

Basis der Wertermittlung von nicht kotierten Beteiligungspapieren sind die je-
weils zuletzt von den entsprechenden Gesellschaften erstellten Berichte und
alifallige formelle Testate, sofern solche verfugbar und verwendbar sind;

Falls fUr die jeweiligen Vermdgensgegensténde kein handelbarer Kurs verfig-
bar ist oder dieser Kurs den tats@chlichen Verkehrswert nicht angemessen wi-
derspiegelt, werden diese Vermdgensgegenstdnde, ebenso wie die sonstigen
geseftzlich zuldssigen Vermodgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet,
wie ihn der AIFM nach Treu und Glauben und nach allgemein anerkannten,
von Wirtschaftsprifern nachprifbaren Bewertungsmodellen auf der Grund-
lage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

Basis der Wertermittlung von nicht kotierten Beteiligungspapieren sind die je-
weils zuletzt von den entsprechenden Gesellschaften erstellten Berichte und
alifallige formelle Testate, sofern solche verfugbar und verwendbar sind;

Die flUssigen Mittel, Forderungen, im Voraus gezahlte Leistungen, Bardividend-
en und aufgelaufene aber noch nicht vereinnahmte Zinsen werden zum Nenn-
wert abzUglich eines angemessenen Abschlages, wenn es nach Einsché&tzung
des AIFM unwahrscheinlich ist, dass der Nennwert voll erzielt werden kann be-
wertet,

Der Marktwert von Wertpapieren und anderen Anlagen, die auf eine andere
Wdhrung als die Wahrung des Teilfonds lauten, wird zum letzten Devisenmittel-
kurs in die entsprechende Wdahrung des Teilfonds umgerechnet.

Der AIFM ist berechtigt, zeitweise andere ad&quate Bewertungsprinzipien fir das Vermo-
gen des Teilfonds anzuwenden, falls die oben erwdhnten Kriterien zur Bewertung auf
Grund aussergewodhnlicher Ereignisse unmoglich oder unzweckmassig erscheinen und
dadurch eine angemessenere Bewertung des Vermdgenswertes erzielt wird. Bei massi-
ven RUcknahmeantrdgen kann der AIFM die Anteile des Teilfondsvermégens auf der Ba-
sis der Kurse bewerten, zu welchen die notwendigen Verkdufe von Wertpapieren voraus-
sichtlich getdétigt werden. In diesem Fall wird fUr gleichzeitig eingereichte Emissions- und
RUcknahmeantrage dieselbe Berechnungsmethode angewandt.

B5.9 Risiken und Risikoprofil des Teilfonds

B5.9.1

Teilfondsspezifische Risiken

Die Wertentwicklung der Anteile ist von der Anlagepolitik sowie von der Mark-
tentwicklung der einzelnen Anlagen des Teilfonds abhéngig und kann nicht im
Voraus festgelegt werden. Es gibt keine Garantie dafir, dass das Anlageziel
auch tatsdchlich erreicht oder es zu einem Wertzuwachs der Anlagen kommen
wird. Bei der Rickgabe von Anteilen kann der Anleger moglicherweise den
urspringlich in den Teilfonds investierten Betrag nicht zurickerhalten.

Die Risiken dieses Teilfonds sind aufgrund seiner Anlagepolitik mit denjenigen
von bestimmten Organismen fUr gemeinsame Anlagen in Wertpapieren im
Sinne des Gesetzes Uber bestimmte Organismen fUr gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (UCITSG) nicht vergleichbar.
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Aufgrund der Uberwiegenden Investition des Vermodgens des 722 Dynamic
Resilience Fund sowohl in Beteiligungspapiere und —wertrechte als auch in For-
derungspapiere und —wertrechte besteht bei diesem Anlagetyp sowohl ein
Markt- und Emittentenrisiko als auch ein Zinsénderungsrisiko, welche sich nega-
tiv auf das Nettovermdgen auswirken kann. Daneben kénnen andere Risiken
wie etwa das Wahrungsrisiko in Erscheinung treten.

Dem Teilfonds ist es gestattet, unbeschrdnkt in einen einzigen Emittenten sowie
unbeschrankt in Anteile eines einzigen Organismus fur gemeinsame Anlagen
(Fonds, ETF, etc.) zu investieren. Zudem ist es dem Teilfonds gestattet unbe-
schrankt Anlagen in Immobilien (indirekt) zu tatigen.

Bei Fund of Funds fallen die Management-, VerwahrstellengebUhren und sons-
tigen Kosten auf Ebene der jeweiligen Zielfonds und auf Ebene des Teilfonds
an. Die Anleger werden insbesondere darauf hingewiesen, dass bei der Inves-
fition in Fund of Funds (Dachfonds) zusdtzliche Kosten beim Kauf und Verkauf
sowie bei der Verwaltung der Fund of Funds entstehen.

Aufgrund der Mdglichkeit unbeschrénkt in alternative Anlagen (Hedge Funds
/ Private Equity und andere alternative Anlagen wie z.B. Kryptowdhrungen,
Rohstoffe) besteht bei diesem Teilfonds zusatzlich ein erhdhtes spekulatives Ri-
siko, ein operationelles, politisches, rechtliches und Regulierungsrisiko, Risiken
betreffend die Depotstelle der alternativen Anlagen, ein Liquiditatsrisiko sowie
Risiken, die aufgrund von Transparenzmangel entstehen, welche sich negativ
auf den Anteilswert auswirken kdnnen. Die Investition in andere alternative An-
lagen wie z.B. bei der indirekten Anlage in virtuelle Wahrungen kann es zusétz-
lich zu erheblichen Kursschwankungen fUhren und es besteht zudem die Ge-
fahr, dass Tauschplattformen und auch virtuelle Geldbdérsen ("wallets”) ge-
hackt werden. In dem Umfang als der Teilfonds Investitionen in alternative An-
lagen tatigt, besteht ein erhdhtes Verlustrisiko. Insbesondere kann es bei diesen
Anlagen bis hin zu einem Totalausfall des darin investierten Kapitals kommen.

Dass virtuellen Wahrungen ein gewisser Grad an Anonymitét inhdrent ist und
der Handel weder Gber staatliche oder private Institutionen erfolgt, birgt fur die
Marktteilnehmer ein gewisses Risiko in deren Nutzung. Hinzu kommen erhebli-
che Kursschwankungen sowie die Gefahr, dass Tauschplattformen und auch
virtuelle Geldbdrsen ("wallets”) gehackt werden.

Aufgrund der Méglichkeit der Uberwiegenden Investition des Vermdgens des
122 Dynamic Resilience Fund in indirekte Anlagen im Edelmetallsektor besteht
bei diesem Anlagetyp mithin ein Markt- und Emittentenrisiko, welches sich ne-
gativ auf das Neftovermdgen des Teilfonds auswirken kann. Daneben kénnen
andere Risiken wie etwas das Wahrungsrisiko und das Zinsénderungsrisiko in Er-
scheinung treten.

Ergebnisse der Bewertung von potentiellen Auswirkungen von Nachhaltigkeits-
risiken auf die Rendite:

Nach Bewertung der Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf Ebene der
einzelnen Investments wird festgestellt, dass gesamthaft vom Risiko einer rele-
vanten Beeinfrdchtigung der Rendite des Teilfonds ausgegangen wird. Insbe-
sondere aufgrund der Zusammensetzung des Portfolios und dem Verzicht auf
eine ESG-Strategie kann ein potenzieller Einfluss von Nachhaltigkeitsrisiken auf
das Gesamtportfolio nicht ausgeschlossen werden.

Es gilt zudem die allgemeinen Risiken in § 41 der Anlagebedingungen zu be-
achten.
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Derivative Finanzinstrumente
Durch den Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten, die nicht der Absiche-
rung dienen, kann es zu erhdhten Risiken kommen.

Risikomanagementverfahren
Massgeblich als Risikomanagementverfahren ist der Commitment-Approach.

B5.9.2 Allgemeine Risiken
Zusatzlich zu den fteilfondsspezifischen Risiken kdnnen die Anlagen des Teil-
fonds allgemeinen Risiken unterliegen. Eine beispielhafte, jedoch nicht ab-
schliessende Aufzdhlung befindet sich unter § 41 der Anlagebedingungen.

B5.9.3 Risikomanagementverfahren

Der AIFM verwendet als Risikomanagementverfahren den Commitment-Ap-
proach als anerkannte Berechnungsmethode.

B5.10 Performance-Fee
Es kommt keine Performance-Fee zur Anwendung.

Schaan/Vaduz, 30. April 2026

Der AIFM:
IFM Independent Fund Management AG, Schaan

Die Verwahrstelle:
Liechtensteinische Landesbank AG, Vaduz
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Anhang C: Spezifische Informationen fur einzelne
Vertriebslander

Hinweise fur qualifizierte Anleger in der Schweiz

Der jeweilige Fonds (kollektive Kapitalanlage) darf in der Schweiz ausschliesslich qualifizierten Anleger
nach Art. 10 des Kollektivanlagengesetz (KAG) angeboten werden.

1.

5.

Vertreter
Vertreter in der Schweiz ist die LLB Swiss Investment AG, Bahnhofstrasse 74, CH-8001 ZUrich.

Zahlistelle
Zahlistelle in der Schweiz ist die Helvetische Bank AG, Seefeldstrasse 215, CH-8008 ZUrich.

Bezugsort der massgeblichen Dokumente

Der Anlegerinformation und Satzung sowie Anlagebedingungen, die Basisinformationsblatter (PRIIP-
KID) sowie die Jahresberichte kdnnen kostenlos beim Vertreter sowie bei der Zahlstelle in der Schweiz
bezogen werden.

Zahlung von Retrozessionen und Rabatten

4.1

4.2

Retrozessionen

Der AIFM und deren Beauftragte sowie die Verwahrstelle kbnnen Retfrozessionen zur Deckung
der Vertriebs- und Vermittlungstatigkeit von Fondsanteilen in der Schweiz oder von der Schweiz
aus bezahlen. Als Vertriebs- und Vermittlungstatigkeit gilt insbesondere jede Tatigkeit, die darauf
abzielt, den Vertrieb oder die Vermittlung von Fondsanteilen zu férdern, wie die Organisation
von Road Shows, die Teilnahme an Veranstaltungen und Messen, die Herstellung von Werbe-
material, die Schulung von Vertriebsmitarbeitern efc.

Refrozessionen gelten nicht als Rabatte, auch wenn sie ganz oder teilweise letztendlich an die
Anleger weitergeleitet werden.

Die Offenlegung des Empfangs der Retfrozessionen richtet sich nach den einschldgigen Bestim-
mungen des FIDLEG.

Rabatte

Der AIFM und deren Beauftragte kénnen im Vertrieb in der Schweiz Rabatte auf Verlangen di-
rekt an Anleger bezahlen. Rabatte dienen dazu, die auf die betreffenden Anleger entfallenden
GebUhren und/oder Kosten zu reduzieren. Rabatte sind zul&ssig, sofern sie

+ aus Gebuhren des AIFM bezahlt werden und somit das Fondsvermogen nicht zuséatzlich be-
lasten;

+ aufgrund von objektiven Kriterien gewdahrt werden;

+ samilichen Anlegern, welche die objektiven Kriterien erflllen und Rabatte verlangen, unter
gleichen zeitlichen Voraussetzungen im gleichen Umfang gewdahrt werden.

Die objektiven Kriterien zur Gewdhrung von Rabatten durch den AIFM sind:

+ Dasvom Anleger gezeichnete Volumen bzw. das von inm gehaltene Gesamtvolumen in der
kollektiven Kapitalanlage oder gegebenenfalls in der Produktepalette des Promoters;

+ die Héhe der vom Anleger generierten GebUhren;

+ das vom Anleger praktizierte Anlageverhalten (z.B. erwartete Anlagedauer);

Auf Anfrage des Anlegers legt der AIFM die entsprechende H6he der Rabatte kostenlos offen.

ErfUllungsort und Gerichtsstand
FUr die in der Schweiz angebotenen Anteile ist der ErfUllungsort am Sitz des Vertreters. Der Gerichts-
stand liegt am Sitz des Verireters oder am Sitz oder Wohnsitz des Anlegers.

Anhang C: Hinweise fUr quadlifizierte Anleger in der Schweiz
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Anhang D: Aufsichtsrechtliche Offenlegung

Interessenkonflikte

Beim AIFM kénnen folgende Interessenkonflikte entstehen:

Die Interessen des Anlegers kbnnen mit folgenden Interessen kollidieren:

LR R L L L N 2

Interessen des AIFM und den mit diesen eng verbundenen Unternehmen und Personen
Interessen des AIFM und seiner Kunden

Interessen des AIFM und seinen Anlegern

Interessen der verschiedenen Anleger des AIFM

Interessen eines Anlegers und eines Fonds

Interessen zweier Fonds

Interessen der Mitarbeiter des AIFM

Umsté&nde oder Beziehungen, die Interessenskonflikte begrinden kénnen, umfassen insbeson-

dere:

+  Anreizsysteme fUr Mitarbeiter

+ Mitarbeitergeschafte

¢+ Umschichtungen im Fonds

¢+ Positive Darstellung der Fondsperformance

+ Geschafte zwischen dem AIFM und den von ihm verwalteten Fonds oder Individualportfo-

L I R L B B R R R 4

lios

Geschdafte zwischen vom AIFM verwalteten Fonds und/oder Individualportfolios
Zusammenfassung mehrerer Orders (sog. "block trades")

Beauftragung von eng verbundenen Unternehmen und Personen

Einzelanlagen von erheblichem Umfang

Hohe Umschlaghdufigkeit von Vermdgensgegenstdnden (sog. "frequent trading)
Festlegung der Cut-Off-Zeit

Aussetzung der AnteilrGcknahme

IPO-Zuteilung

Greenwashing

Zum Umgang mit Interessenskonflikten setzt der AIFM folgende organisatorischen und admini-
strativen Massnahmen ein, um Interessenkonflikte zu vermeiden und ggf. zu 1&sen, zu ermitteln,
ihnen vorzubeugen, sie beizulegen, zu beobachten und sie offenzulegen:

L4

* S e

Bestehen einer Compliance-Abteilung, die die Einhaltung von Gesetzen und Regeln Gber-

wacht und an die Interessenskonflikie gemeldet werden mUssen

Pflichten zur Offenlegung

Organisatorische Massnahmen wie

o Zuordnung von Zustandigkeit, um unsachgemdsse Einflussnahme zu verhindern

o Verhaltensregeln fUr Mitarbeiter in Bezug auf Mitarbeitergeschafte

o Verhaltensregeln bzgl. der Annahme und der Gewdhrung von Geschenken, Einla-
dungen, anderen Zuwendungen und Spenden

o Verbot des Insiderhandels

o Verbot des Front- und Parallel-Runnings

Einrichtung einer VergUtungspolitik und -praxis

Grundsatze zur BerUcksichtigung von Kundeninteressen

Grundsatze zur Uberwachung der vereinbarten Anlagerichtlinien

Grundséatze fur die AusfGhrung von Handelsentscheidungen (Best Execution Policy),

Grundsdatze zur Aufteilung von TeilausfUhrungen

Einrichten von Orderannahmezeiten (Cut-Off-Zeiten)

Anhang D Aufsichtsrechtliche Offenlegung
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Bearbeitung von Beschwerden

Die Anleger sind berechtigt, Beschwerden Uber den AIFM bzw. dessen Mitarbeiter, Beschwer-
den im Zusammenhang mit Fonds, welche vom AIFM verwaltet werden, sowie ihre Anliegen,
WUnsche und BeduUrfnisse kostenlos schriftlich oder mindlich beim AIFM einzureichen.

Die Beschwerdepolitik des AIFM sowie das Verfahren beim Umgang mit Beschwerden der An-
leger kann kostenlos auf der Homepage des AIFM unter www.ifm.li abgerufen werden.

Grundsatze der Abstimmungspolitik bei Hauptversammlungen

Der AIFM Ubt die mit den Anlagen der verwalteten Fondsvermégen verbundenen Aktiondrs-
und Glaubigerrechte unabhdngig und ausschliesslich im Interesse der Anleger aus.

Bei den einzelnen Geschdften steht es dem AIFM frei, ob er die Aktiondrs- und GlGubigerrechte
fUr das jeweilige Fondsvermdgen selber ausUben oder die AusGbung an die Verwahrstelle oder
Dritte delegieren oder auf die Ausibung verzichten will.

Ohne ausdrickliche Weisung seitens des AIFM ist die jeweillige Verwahrstelle zur AusGbung der
sich aus den Anlagen ergebenden Rechte als Gesellschafterin, Miteigentimerin usw. ermd&ch-
tigt, aber nicht verpflichtet.

Bei Geschdaften, welche die Interessen der Anleger wesentlich beeinflussen, hat der AIFM das
Stimmrecht selber auszutben oder ausdrickliche Weisungen zu erteilen.

Eine aktive AusUbung der Stimmrechte erfolgt insbesondere in Féllen, in denen ein klar identfifi-
ziertes BedUrfnis zum Schutz des Anlegerinteresses besteht. Die Stimmrechte mussen nur dann
zwingend ausgeUbt werden, wenn nachhaltige Interessen betroffen sind. Sofern die betroffe-
nen Aktienpositionen keinen bedeutenden Anfeil an der Marktkapitalisierung ausmacht, sind
keine nachhaltigen Interessen tangiert.

Der AIFM hat zum Ziel, Interessenkonflikte, die aus der AusUbung von Stimmrechten resultieren,
zu verhindern bzw. im Interesse der Anleger zu I6sen oder zu regeln.

Der AIFM beachtet bei der AusGbung der Stimmrechte die Anlegerinteressen des Vermdgens
des AIF sowie die Massgabe, dass die Ausibung der Stimmrechte im Einklang mit den Zielen
der Anlagepolitik des betroffenen Vermdgens erfolgt.

Die Stimmrechtspolitik des AIFM (Strategien fUr die AusGbung von Stimm- und GlGubigerrech-
ten, Massnahmen, Einzelheiten zur Vermeidung von Interessenkonflikten, u.a.) kann kostenlos
auf der Homepage des AIFM unter www.ifm.li abgerufen werden.

Bestmogliche Ausfiuhrung von Handelsentscheiden

Der AIFM hat im besten Interesse der von inm verwalteten Fonds zu handeln, wenn er fUr diese
bei der Verwaltung seiner Portfolios Handelsentscheidungen ausfihrt.

Der AIFM hat alle angemessenen Massnahmen um unter BerUcksichtigung des Kurses, der Kos-
ten, der Geschwindigkeit der Ausfuhrung, der Wahrscheinlichkeit der AusfUhrung und Abrech-
nung, des Umfangs, der Art des Auftrages und sonstiger, fur die AuftragsausfUhrung relevanten
Aspekte zu ergreifen, um das bestmdgliche Ergebnis fUr die Fonds zu erzielen (bestmdgliche
Ausfuhrung).

Soweit die Portfolioverwalter zur AusfUhrung von Transaktionen berechtigt sind, werden sie ver-
fraglich gebunden, die endsprechenden Grundsatze zur bestmdoglichen AusfUhrung anzu-
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wenden, sofern sie nicht bereits den entsprechenden Gesetzen und Rechtsvorschriften zur
bestmdglichen AusfUhrung unterliegen.

Die Grundsdatze fUr die Ausfuhrung von Handelsentscheidungen (Best Execution Policy) steht
den Anlegern auf der Homepage des AIFM unter www.ifm.li zur VerfUgung.

Vergutungsgrundsatze und -praktiken

Die IFM Independent Fund Management AG ("IFM") unterliegt den fUr Verwaltungsgesellschaf-
ten nach dem Gesetz Gber bestimmte Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
(UCITSG) und den fUr AIFM nach dem Gesetz Uber die Verwalter alternativer Investmentfonds
(AIFMG) geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die Gestaltung ihrer Vergu-
tungsgrundsatze und —praktiken. Die detaillierte Ausgestaltung hat die IFM in einer internen
Weisung zur VergUtungspolitik und —praxis geregelt, deren Ziel es ist, eine nachhaltige VerguU-
tungssystematik unter Vermeidung von Fehlanreizen zur Eingehung Gbermdssiger Risiken sicher-
zustellen. Die VergUtungsgrundsétze und —praktiken der IFM werden mindestens jahrlich durch
die Mitglieder des Verwaltungsrates auf ihnre Angemessenheit und die Einhaltung aller rechtli-
chen Vorgaben UberprUft. Sie umfassen fixe und variable (erfolgsabhdngige) Vergutungsele-
mente.

Die IFM hat eine VerguUtungspolitik festgelegt, welche mit ihrer Geschdafts- und Risikopolifik ver-
einbar ist. Insbesondere werden keine Anreize geschaffen, Gbermdssige Risiken einzugehen.
Die Entlohnung fUr die Implementierung und Umsetzung der Nachhaltigkeitsstrategie ist im fes-
ten Lohnbestandteil des Nachhaltigkeitsverantwortlichen (Sustainability Officer) berucksichtigt.
In die Berechnung der erfolgsabhdngigen VergUtung werden entweder das Gesamtergebnis
der IFM und/oder die personliche Leistung des betreffenden Angestellten und seiner Abteilung
einbezogen. Bei der im Rahmen der persdnlichen Leistungsbeurteilung festgelegten Zielerrei-
chung stehen insbesondere eine nachhaltige Geschaftsentwicklung und der Schutz des Unter-
nehmens vor Ubermdssigen Risiken im Vordergrund. Die variablen VergUtungselemente sind
nicht an die Wertentwicklung der von der IFM verwalteten Fonds gekoppelt. Freiwilige Arbeit-
gebersachleistungen oder Sachvorteile sind zuldssig.

Durch die Festlegung von Bandbreiten fur die GesamtvergUtung ist Uberdies gewdhrleistet,
dass keine signifikante Abhdngigkeit von der variablen Vergitung sowie ein angemessenes
Verhdltnis von variabler zu fixer VergUtung bestehen. Die Hohe des festen Lohnbestandteils ist
derart ausgestaltet, dass ein Angestellter seinen Lebensunterhalt bei einer 100%-Anstellung mit
dem festen Lohnbestandteil isoliert bestreiten kann (unter BerGcksichtigung von marktkonfor-
men Saldren). Bei der Zuteilung der variablen VergUtung haben die Mitglieder der Geschdfts-
leitung und der Verwaltungsratsprasident ein Letztentscheidungsrecht. Fir die Uberprifung der
VergUtungsgrundsdtze und —praktiken ist der Verwaltungsratsprdsident verantwortlich.

FUr die Mitglieder der Geschdftsleitung der IFM und Angestellte, deren Tatigkeiten einen we-
sentlichen Einfluss auf das Gesamitrisikoprofil der IFM und der von ihr verwalteten Fonds haben
(Risk Taker), gelten besondere Regelungen. Als Risk Taker wurden Angestellte identifiziert, die
einen entfscheidenden Einfluss auf das Risiko und die Geschéaftspolitik der IFM ausUben kénnen.
FUr diese risikorelevanten Angestellten wird die variable Vergitung nachschussig Uber mehrere
Jahre ausbezahlt. Dabei wird zwingend ein Anteil von mindestens 40% der variablen Vergitung
Uber einen Zeitfraum von mindestens drei Jahren aufgeschoben. Der aufgeschobene Anteil der
Vergutung ist wahrend dieses Zeitraum:s risikoabhdngig. Die variable VergUtung, einschliesslich
des zurUckgestellten Anteils, wird nur dann ausbezahlt oder verdient, wenn sie angesichts der
Finanzlage der IFM insgesamt tragbar und aufgrund der Leistung der betreffenden Abteilung
und der befreffenden Person gerechtfertigt ist. Ein schwaches oder negatives finanzielles Er-
gebnis der IFM fOhrt generell zu einer erheblichen Absenkung der gesamten Vergitung, wobei
sowohl laufende Kompensationen als auch Verringerungen bei Auszahlungen von zuvor erwirt-
schafteten Befrdgen berUcksichtigt werden
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