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Verwaltung und Organe

Investmentgesellschaft HOW Invest SICAV
Landstrasse 30
LI-9494 Schaan

Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft IFM Independent Fund Management AG
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HOW Invest SICAV
Ungeprifte Halbjahresrechnung der Investmentgesellschaft nach
PGR

Bilanz
30.06.2025 31.12.2024
EUR EUR
Aktiven
Anlagevermdégen
Finanzanlagen (verwaltetes Vermdgen) 42'734'648.93 41'641'769.44

Total Anlagevermoégen

Umlaufvermoégen

42'734'648.93

41'641'769.44

Forderungen gegeniber verwaltetem Vermogen 4'767.01 4'949 .83

Guthaben bei Banken 82'416.27 80'696.19

Total Umlaufvermégen 87'183.28 85'646.02
Aktive Rechnungsabgrenzungsposten

Aktive Rechnungsabgrenzung 0.00 0.00

Total aktive Rechnungsabgrenzungsposten 0.00 0.00

Total Aktiven

42'821'832.21

41'727°'415.46

Passiven

Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital 60'000.00 60'000.00
Anlegeranteil 42'734'648.93 41'641'769.44
Gesetzliche Reserven 6'000.00 6'000.00
Vortrag vom Vorjahr 3'731.07 293.85
Jahresgewinn/-verlust (-) 10'386.77 9'437.22

Total Eigenkapital

Rickstellungen

42'814'766.77

41'717°500.51

SteuerrGckstellungen 1'926.94 1'918.51

Total Rickstellungen 1'926.94 1'918.51
Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Lieferung und Leistungen 0.00 0.00

Total Verbindlichkeiten 0.00 0.00
Passive Rechnungsabgrenzungsposten

Passive Rechnungsabgrenzung 5'138.50 7'996.44

Total passive Rechnungsabgrenzungsposten 5'138.50 7'996.44

Total Passiven

42'821'832.21

41'727°'415.46

HOW Invest SICAV
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HOW Invest SICAV
Ungeprifte Halbjahresrechnung der Investmentgesellschaft nach
PGR

Erfolgsrechnung

01.01.2025 - 30.06.2025 01.01.2024 - 30.06.2024
EUR EUR
Verwaltungsertrag 9'678.68 8'242.38
Aufwendungen fUr bezogene Leistungen
Verwaltungsaufwand 0.00 0.00
Total netto Verwaltungserirag 9'678.68 8'242.38
Sonstige betriebliche Ertrdge 845.41 1'505.21
Total Bruttoerfolg 10'524.09 9'747.59
Sonstige beftriebliche Aufwendungen -137.32 -1'368.30
Ergebnis der gewohnlichen Geschdfistatigkeit 10'386.77 8'379.29
Ertragssteuern 0.00 0.00
Jahresgewinn/-verlust (-) 10'386.77 8'379.29
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Anhang zur Halbjahresrechnung
per 30. Juni 2025

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Bilanzierung erfolgt nach den Vorschriften des liechtensteinischen Personen- und Gesellschaftsrechts (PGR). Der Jahresabschluss
wurde unter BerUcksichtigung der gesetzlichen Vorschriften sowie der Grundsdtze ordnungsgemdsser Rechnungslegung erstellt. Das
oberste Ziel der Rechnungslegung ist die Vermittlung eines den tatsdchlichen Verhdlinissen entsprechenden Bildes der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft (tfrue and fair view). Es kommen die allgemeinen Bewertungsgrundsdtze des PGR zur

Anwendung. Bei der Bewertung wurde von der FortfUhrung des Unternehmens ausgegangen. Die Buchfihrung der Gesellschaft
erfolgte in Euro (EUR) und die BuchfUhrung der verwalteten Teilvermdgen erfolgte in Euro (EUR) und Schweizer Franken (CHF).

Finanzanlagen

Unter den Finanzanlagen werden die von der Investmentgesellschaft verwalteten Teilfonds und deren Nettofondsvermdgen
ausgewiesen. Die Bewertung erfolgt zu Fair Value (Nettofondsvermdgen der Teilfonds zum Stichtag). Gleichzeitig wird das
Nettofondsvermdgen der Teilfonds in gleicher Hohe im Eigenkapital aufgefhrt. Das Teilfondsvermdgen ist zu Gunsten der Inhaber
der Anlegeranteile ausgeschieden und fallt im Konkurs der Investmentgesellschaft nicht in deren Konkursmasse.

Fremdwdhrungsumrechnung

Positionen der Aktiven und Passiven in fremden Wdhrungen werden zum Wechselkurs per Berichtsdatum bewertet. Sich daraus
ergebende Wechselkursgewinne und -verluste werden erfolgswirksam in der Erfolgsrechnung verbucht.

Wechselkurse per Berichtsdatum:
CHF 1 = EUR 1.070521

Verbindlichkeiten

Per Bilanzstichtag bestehen keine Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit von Gber einem bzw. finf Jahren.
Eventualverbindlichkeiten

Keine

Aktienkapital

Das Aktienkapital ist in 600 voll einbezahlte Namenaktien zu je CHF 100.-- eingeteilt.

Anlegeranteile

Bei den Anlegeranteilen handelt es sich um verwaltetes Vermdgen. Mit den Anteilen sind keine Mitbestimmungsrechte verbunden.
Verwaltete Vermogen

Der Teilfonds HOW Global Leaders Fund ist per 26. Oktober 2022 liberiert worden.

Der Teilfonds HOW Absolute Return Fund ist per 20. Juli 2023 liberiert worden.

Der Teilfonds ACG Active Strategy Fund ist per 26. Februar 2024 liberiert worden.
Der Teilfonds HOW Made of Switzerland ist per 15. Mai 2024 liberiert worden.
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Verwaltung und Organe

Verwaltungsgesellschaft

Verwaltungsrat

Geschdftsleitung

Domizil und Administration

Asset Manager

Verwabhrstelle

Vertriebsstelle

Wirtschaftsprifer

Aufsichtsbehorde

IFM Independent Fund Management AG
Landstrasse 30
LI-9494 Schaan

Heimo Quaderer
S.K.K.H. Erzherzog Simeon von Habsburg
Hugo Quaderer

Luis Oftt

Alexander Wymann
Michael Oehry
Ramon Schdafer

IFM Independent Fund Management AG
Landstrasse 30
LI-9494 Schaan

House of Wealth SA
Piozza Colombaro 6
CH-6952 Canobbio

LGT Bank AG
Herrengasse 12
LI-9490 Vaduz

IFM Independent Fund Management AG
Landstrasse 30
LI-9494 Schaan

Ernst & Young AG
Schanzenstrasse 4a
CH-3008 Bern

FMA Finanzmarktaufsicht Liechtenstein
Landstrasse 109
LI-9490 Vaduz
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Tatigkeitsbericht

Sehr geehrte Anlegerinnen
Sehr geehrte Anleger

Wir freuen uns, Ihnen den Halbjahresbericht des HOW Absolute Return Fund vorlegen zu dirfen.

Der Nettoinventarwert pro Anteilschein fUr die Anteilsklasse -CHF-I- ist seit dem 31. Dezember 2024 von CHF 102.20 auf CHF 101.26
gesunken und reduzierte sich somit um 0.93%.

Der Nettoinventarwert pro Anteilschein fUr die Anteilsklasse -EUR-I- ist seit dem 31. Dezember 2024 von EUR 105.62 auf EUR 105.87
gestiegen und erhéhte sich somit um 0.23%.

Am 30. Juni 2025 belief sich das Fondsvermdgen fur den HOW Absolute Return Fund auf EUR 11.7 Mio. und es befanden sich 79’698
Anteile der Anteilsklasse -CHF-I-, 28’499 Anteile der Anteilsklasse -EUR-I- im Umlauf.

Das erste Halbjahr 2025 war geprdgt von anhaltender Unsicherheit und einem herausfordernden makrodkonomischen Umfeld, das
durch ein nachlassendes Wachstum, divergierende geldpolitische MaBnahmen und erhdhte geopolitische Spannungen
gekennzeichnet war.

Die wirtschaftliche Entwicklung verlief regional sehr unterschiedlich. In den USA fiel die Abschwdchung starker aus als erwarteft,
belastet durch erndhte Z8lle und eine abkUhlende Arbeitsmarkisituation. Die Wachstumsprognose fir das Gesamtjahr wurde auf
etwa 1% nach unten korrigiert. Die Inflation bleibt hartndckig hoch, was die US-Notenbank (Fed) zu einer restriktiven Geldpolitik
zwingt. Zinssenkungen werden frohestens 2026 erwartet.

Im Gegensatz dazu verzeichnet der Euroraum ein schwaches, aber positives Wachstum, das trotz Gegenwinds durch Handelskonflikte
mit den USA durch eine robuste Binnennachfrage gestiutzt wird. Die Inflation hat sich rGckldufig entwickelt, was die Europdische
Zentralbank (EZB) dazu veranlasst hat, einen Lockerungszyklus einzuleiten. Bis zum Jahresende wird ein Leitzins von 1,5 % erwartet.

Die Schweiz zeigt sich vergleichsweise widerstandsféhig: Eine stabile Binnennachfrage kompensiert den Exportdruck durch den
starken Franken. Die Schweizerische Nationalbank reagierte mit deutlichen Zinssenkungen und senkte den Leitzins auf 0,00 %, um
Wachstum und Wettbewerbsfahigkeit zu stUtzen.

Der Ausblick fir China hat sich durch die teilweise Lockerung der US-Zdlle leicht verbessert. Dennoch bestehen strukturelle
Herausforderungen und deflationdrer Druck fort, was eine weiterhin unterstUtzende Geldpolitik erforderlich macht. Japan hingegen
profitiert von einer soliden Binnennachfrage und sich verbessernden Lohnentwicklungen, bleibt jedoch angesichts der globalen
Unsicherheiten bei der geldpolitischen Normalisierung vorsichtig.

Geopolitisch wurde das erste Halbjahr von Handelsstreitigkeiten, regionalen Konflikten und sich ver&dndernden Allianzen dominiert.
Zwar einigten sich die USA und China auf eine teilweise Reduktion der Zdlle, doch die strukturelle Rivalitat bleibt bestehen. Die
Beziehungen zwischen den USA und der EU sind durch neue Zélle angespannt, wdhrend Verhandlungen bislang ergebnislos blieben.
Der Nahe Osten war erneut von Instabilitat betroffen, darunter militGrische Auseinandersetzungen zwischen Israel und Iran. Auch in
Teilen Lateinamerikas kam es zu politischer Instabilitét.

Diese Spannungen und Divergenzen spiegelten sich in den Finanzmdarkten wider. Aktienmarkte erzielten zu Jahresbeginn starke
Zuwd&chse, insbesondere in Europa, sahen sich jedoch in Folge von Zollankindigungen und geopolitischen Schocks wiederholter
Volatilitét ausgesetzt. Das zweite Quartal offenbarte deutliche regionale Unterschiede: Europdische Indizes litten stark unter
Handelskonflikten, wahrend die US-Mdrkte durch die Erwartung einer stabilen Geldpolitik und einen schwdécheren Dollar relativ robust
blieben.

Auch die Anleihemdarkte zeigten unterschiedliche Entwicklungen: Staatsanleihen der Eurozone profitierten von den EZB-
Zinssenkungen und sinkenden Inflationserwartungen — frotz zwischenzeitlicher Volatilit&t durch Handelsnachrichten. US-Staatsanleihen
verzeichneten starke Ausschldge: Die Renditen sftiegen bei Zollschocks, fielen jedoch wieder angesichts wachsender
Rezessionsdngste. Britische Staatsanleihen (Gilts) standen weiterhin unter Druck — wegen fiskalischer Unsicherheit und anhaltender
Inflationssorgen —, doch begunstigten Disinflationstendenzen die Erwartung eines allmdhlichen Lockerungszyklus der Bank of England
im sp&teren Jahresverlauf.

Auch die Rohstoffmdrkte zeigten ein gemischtes Bild. Gold und andere Edelmetalle dienten weiterhin als sichere Hafen und erzielten
seit Jahresbeginn starke Zugewinne. Die Olpreise hingegen waren volatil — beeinflusst durch OPEC-Entscheidungen, schwache
Nachfragesignale und geopolitische Risiken.

Die Wdahrungen spiegelten geldpolitische Divergenzen und das Risikosentiment wider. Der US-Dollar hat deutlich an Wert verloren,
belastet durch innenpolitische Unsicherheit und eine weitgehend unverdnderte Geldpolitik. Der Euro und das Pfund Sterling hingegen
haben deutlich zugelegt. Der Schweizer Franken bestdtigte erneut seine Rolle als sicherer Hafen und wertete weiter auf - trofz
geldpolitischer LockerungsmaBnahmen der SNB zur Erhaltung der Wettbewerbsfahigkeit.
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Tatigkeitsbericht (Fortsetzung)

Insgesamt verdeutlicht das erste Halbjahr 2025 eine Welt im Spannungsfeld zwischen fragilen Wachstumsdynamiken, divergierenden
geldpolitischen Kursen und erhdhten geopolitischen Risiken. Investoren bleiben aufmerksam gegenuber sich verdndernden
Handelsbeziehungen, geldpolitischen Signalen und geopolitischen Brennpunkten — allesamt Faktoren, die das Marktsentiment im
zweiten Halbjahr maBgeblich beeinflussen werden.

Fondsbericht - Erstes Halbjahr 2025

In einem anspruchsvollen und oft unvorhersehbaren Marktumfeld erzielten die Teilfonds im ersten Halbjahr 2025 unterschiedliche,
insgesamt jedoch widerstandsféhige Ergebnisse. Vor dem Hintergrund eines sich abschwdchenden globalen Wachstums,
divergierender geldpolitischer MaBnahmen, anhaltender geopolitischer Spannungen und volatiler Anlegerstimmung blieben die
Teilfonds ihrer Strategie treu: Fokus auf Qualitat, MarktfGhrerschaft und diszipliniertes Risikomanagement.

HOW Absolute Return Fund
Der HOW Absolute Return Fund (EUR-I-Anteilsklasse) beendete das erste Halbjahr mit einer Rendite von +0,24 %. Dies spiegelt den
ausgewogenen und flexiblen Ansafz des Fonds in einem von groBer Unsicherheit geprdgten Umfeld wider. Zur Jahresmitte bestand

das Portfolio aus rund 39 % Akfien- und 51 % Rentenpapieren — eine diversifizierte Allokation mit einem konservativen Risikoprofil
angesichts der hohen Volafilitdt und auseinanderlaufender geldpolitischer Entwicklungen.

Monthly performances

Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sept Oct Nov Dec

Das Team steuerte wahrend des Berichtszeitraums aktiv die regionalen und wéhrungsbezogenen Engagements, insbesondere durch
eine Reduzierung der Netto-USD-Positionen sowie eine Senkung des Portfoliobetas, um potenzielle Schocks durch geopolitische
Spannungen und Handelskonflikte abzufedern. Der Fonds profitierte von ausgewdhlten Aktienpositionen mit robuster Sektorresilienz
und soliden Fundamentaldaten, wé&hrend er sich bei zinssensiblen Segmenten zurGckhaltend positionierte. Die Anleihenkomponente
spiegelt einen diversifizierfen und vorsichtigen Ansatz wider: Die Auswahl konzentriert sich auf qualitativ hochwertige Emittenten. Der
Fokus liegt auf Investment-Grade-Anleihen mit hoher Bonit&t und Liquiditat, ergénzt durch eine breite Diversifikation Uber Sektoren
und Regionen hinweg zur Risikominimierung. Diese Strategie zielt auf Stabilitdt und Kapitalerhalt und trégt wesentlich zur
ausgewogenen Struktur des Portfolios bei.

Die Strategie verfolgt weiterhin das Ziel, Gber den mittelfristigen Zeitraum hinweg konsistent positive Erfréige zu erzielen — durch
Investitionen in qualitativ hochwertige Unternehmen, die sich auch in unsicheren Umfeldern behaupten kénnen, sowie durch aktive
Steuerung der Abwadartsrisiken mitftels takfischer Anpassungen.

House of Wealth SA

HOW Invest SICAV -12 -

Ungepruifte Halbjahresrechnung mit Halbjahresbericht zum verwalteten Vermdgen per 30. Juni 2025



Vermogensrechnung

Bankguthaben auf Sicht
Bankguthaben auf Zeit

Wertpapiere und andere Anlagewerte
Derivate Finanzinstrumente

Sonstige Vermdgenswerte

Gesamifondsvermégen

30. Juni 2025
EUR

633'466.96
0.00
10'955'422.21
64'375.62
82'264.99

11'735'5629.78

28. Juni 2024
EUR

502'031.45
0.00
10'905'788.77
-80'876.44
83'512.68

11°'410'456.46

Verbindlichkeiten

Nettofondsvermégen

-79'359.93

11'656'169.85

-125'870.70

11'284'585.76

Ausserbilanzgeschafte

Allféllige, am Ende der Berichtsperiode offene derivative Finanzinstrumente sind aus dem Vermdgensinventar ersichtlich.

Allfallige, am Bilanzstichtag ausgeliehene Wertpapiere (Securities Lending) sind aus dem Vermdgensinventar ersichtlich.

Am Bilanzstichtag waren keine aufgenommenen Kredite ausstehend.

HOW Invest SICAV
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Erfolgsrechnung

01.01.2025 - 30.06.2025

01.01.2024 - 28.06.2024

EUR EUR
Erfrag
Aktien 40'200.86 69'566.23
Manufactured dividends 968.55 8'026.31
Obligationen, Wandelobligationen, Optionsanleihen 100'968.08 87'745.54
Ertrag Bankguthaben 6'090.73 8'684.73
Sonstige Ertraige 0.00 149.74
Einkauf laufender Ertrdge (ELE) 0.00 -1'105.37
Total Ertrag 148'228.22 173'067.18
Aufwand
Verwaltungsgebthr 71'547.11 67'778.44
Performance Fee 1'345.83 49'071.86
VerwahrstellengebUhr 10'537.41 10'230.62
Revisionsaufwand 5'263.05 2'744.46
Passivzinsen 88.83 70.75
Sonstige Aufwendungen 46'009.86 43'449.88
Ausrichtung laufender Ertrdge (ALE) 0.00 -774.49
Total Aufwand 134'792.09 172'571.52
Nettoertrag 13'436.13 495.66
Redalisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste 9'854.42 -112'257.44
Realisierter Erfolg 23'290.55 -111°'761.78
Nicht realisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste -58'884.58 156'539.02
Gesamterfolg -35'594.03 44'777.24
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Veranderung des Nettofondsvermogens

Nettofondsvermdgen zu Beginn der Periode
Saldo aus dem Anteilsverkehr
Gesamterfolg

Nettofondsvermégen am Ende der Berichtsperiode

01.01.2025 - 30.06.2025
EUR

11'691'763.88

0.00

-35'594.03

11°656'169.85

HOW Invest SICAV
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Anzahl Anteile im Umlauf
HOW Absolute Return Fund -CHF-I-
Anzahl Anteile zu Beginn der Periode
Neu ausgegebene Anteile

Zurckgenommene Anteile

Anzahl Anteile am Ende der Periode

01.01.2025 - 30.06.2025

79698

79'698

HOW Absolute Return Fund -EUR-I-

01.01.2025 - 30.06.2025

Anzahl Anteile zu Beginn der Periode 28'499
Neu ausgegebene Anteile 0
Zurickgenommene Anteile 0
Anzahl Anteile am Ende der Periode 28'499
HOW Invest SICAV -16 -
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Kennzahlen

HOW Absolute Return Fund 30.06.2025 31.12.2024 31.12.2023
Nettofondsvermdgen in EUR 11'656'169.85 117691'763.88 10'993'793.09
Transaktionskosten in EUR 30'057.60 84'380.63 37'888.90
HOW Absolute Return Fund -CHF-I- 30.06.2025 31.12.2024 31.12.2023
Nettofondsvermdgen in CHF 8'069'954.30 8'145'426.73 7'667'585.46
Ausstehende Anteile 79'698 79'698 76'573
Inventarwert pro Anteil in CHF 101.26 102.20 100.13
Performance in % -0.93 2.07 0.13
Performance in % seit Liberierung am 20.07.2023 1.26 2.20 0.13
OGC/TER 1in % (exkl. performanceabhdngige Vergutung) 2.35 2.32 2.22
Performanceabhdngige Vergitungin % -0.12 0.29 0.00
TER 2in % (inkl. performanceabhdngige Vergutung) 2.27 2.64 2.27
Performanceabhdngige Vergitung in CHF 0.00 25'382.74 0.00
HOW Absolute Return Fund -EUR-I- 30.06.2025 31.12.2024 31.12.2023
Nettofondsvermdgen in EUR 3'017'118.01 3'010'068.85 2'756'606.15
Ausstehende Anteile 28'499 28'499 27'244
Inventarwert pro Anteil in EUR 105.87 105.62 101.18
Performance in % 0.23 4.39 1.18
Performance in % seit Liberierung am 20.07.2023 5.87 5.62 1.18
OGC/TER 1in % (exkl. performanceabhdngige Vergutung) 2.36 2.33 2.25
Performanceabhdngige Vergitungin % 0.11 0.65 0.00
TER 2in % (inkl. performanceabhdngige Vergutung) 2.50 3.00 2.69
Performanceabhdngige VergUtung in EUR 940.14 19'068.70 0.00

Rechtliche Hinweise

Die historische Wertentwicklung eines Anteils ist keine Garantie fUr die laufende und zukUnftige Performance. Der Wert eines Anteils
kann jederzeit steigen oder fallen. Die Performancedaten lassen zudem die bei der Ausgabe und RUcknahme der Anteile
erhobenen Kommissionen und Kosten unbertcksichtigt.

OGC/TER 1 (nachstehend TER genannt)

Sofern Anteile anderer Fonds (Zielfonds) im Umfang von mindestens 10% des Fondsvermdgens erworben werden, wird eine
synthetische TER berechnet. Die TER des Fonds sefzt sich aus Kosten, welche auf Ebene des Fonds direkt angefallen sind und im
Falle der Berechnung der synthetischen TER zusdtzlich aus der anteilmdssigen TER der einzelnen Zielfonds, gewichtet nach deren
Anteil am Stichtag sowie der effektiv bezahlten Ausgabeauf- und RUcknahmealbschlége der Zielfonds, zusammen.
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe D Verkdufe)  Bestand per Kurs Kurswert % des
ISIN 30.06.2025 in EUR NIwW

WERTPAPIERE UND ANDERE ANLAGEWERTE

BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE

Aktien

EUR  Airbus 700.00 0.00 1'200.00 177.26 212'712 1.82%
NLO000235190

EUR  Banco Santander 5'000.00 19'000.00 10'000.00 7.03 70’270 0.60%
ESO113900J37

EUR  Ferrari 60.00 280.00 130.00 416.10 54’093 0.46%
NLOO11585146

EUR Iberdrola SA 172.00 0.00 10'172.00 16.29 165'702 1.42%
ES0144580Y14

EUR Leonardo - Finmeccanica 1'300.00 0.00 1'300.00 47.78 62'114 0.53%
IT0003856405

EUR  MUnchener Rickversicherungs AG 80.00 0.00 350.00 550.60 192'710 1.65%
DE0008430026

EUR  Schneider Electric SA 350.00 0.00 350.00 225.80 79'030 0.68%
FRO000121972

EUR  Shell PLC 2'500.00 3'500.00 6'000.00 29.99 179'940 1.54%
GBO0OBP6MXD84

EUR  Technip Energies Rg 1'800.00 0.00 1'800.00 35.74 64'332 0.55%
NLO014559478

EUR  Unilever 0.00 1'600.00 2'000.00 51.76 103'520 0.89%
GBOOB10RZP78

EUR  Vonovia 3'000.00 0.00 3'000.00 29.91 89'730 0.77%
DEOOOATML7J1

GBP  BAE Systems PLC 17'000.00 12'000.00 12'000.00 18.87 264’072 2.27%
GB0002634946

GBP  Compass Group 2'000.00 0.00 5'000.00 24.67 143'888 1.23%
GBOOBD6K4575

GBP  HSBC Holdings PLC 5'000.00 2'000.00 18'000.00 8.82 185'151 1.59%
GB0005405286

USD  Alphabet -A- 500.00 300.00 1'200.00 176.23 180'043 1.54%
US02079K3059

USD  Arista Networks Rg 1'000.00 0.00 1'000.00 102.31 87'103 0.75%
US0404132054

USD  Arthur J. Gallagher & Co 300.00 100.00 800.00 320.12 218’031 1.87%
US3635761097

USD  Bank of America Corp 3'500.00 1'000.00 2'500.00 47.32 100'716 0.86%
US0605051046

USD  Berkshire Hathaway 50.00 0.00 550.00 485.77 227'462 1.95%
US0846707026

USD  Chubb Limited 250.00 200.00 500.00 289.72 123'329 1.06%
CHO0044328745

USD  Cintas 450.00 0.00 450.00 222.87 85'385 0.73%
US1729081059

USD  Costco Wholesale Corp 100.00 20.00 80.00 989.94 67'424 0.58%
US22160K1051

USD  Curtiss-Wright 100.00 0.00 300.00 488.55 124'780 1.07%
US2315611010

HOW Invest SICAV -18 -

Ungepruifte Halbjahresrechnung mit Halbjahresbericht zum verwalteten Vermdgen per 30. Juni 2025



Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe D Verkdufe)  Bestand per Kurs Kurswert % des
ISIN 30.06.2025 in EUR NIW

USD  HliLilly & Co. 0.00 100.00 150.00 779.53 99'550 0.85%
US5324571083

USD  JP Morgan Chase & Co. 450.00 100.00 600.00 289.91 148'091 1.27%
US46625H1005

USD KKR & Co Rg 900.00 0.00 900.00 133.03 101'931 0.87%
US48251W1045

USD  McDonald's Corp. 0.00 100.00 200.00 292.17 49'749 0.43%
US5801351017

USD  Meta Platforms Inc 230.00 200.00 250.00 738.09 157'096 1.35%
US30303M 1027

USD  Microsoft Corp. 200.00 550.00 750.00 497.41 317608 2.72%
US5949181045

USD  Public Service Enterprise 700.00 0.00 1'400.00 84.18 100'335 0.86%
US7445731067

USD Seagate Technology Holdings Rg 2'100.00 1'500.00 600.00 144.33 73'726 0.63%
|IEOOBKVD2N49

USD  Waste Management Inc 500.00 200.00 600.00 228.82 116'885 1.00%
US94106L1098

USD  Workday-A 0.00 0.00 250.00 240.00 51'082 0.44%
US98138H1014

4'297'588 36.87%

Anleihen

EUR  1.000% EDF 29.11.2033 100'000.00 0.00 200'000.00 81.14 162'280 1.39%
FRO014006UO0

EUR  2.125% Rexel 15.12.2028 0.00 0.00 150'000.00 96.81 145'215 1.25%
X$2403428472

EUR  2.250% BAT International Finance 100'000.00 0.00 100'000.00 96.59 96'591 0.83%
16.01.2030
XS1664644983

EUR  2.625% Royal Philips 05.05.2033 100'000.00 0.00 200'000.00 93.56 187'120 1.61%
X$2475955543

EUR  3.375% AXA SA 31.05.2034 0.00 0.00 200'000.00 100.17 200'340 1.72%
XS$2834471463

EUR  3.625% IBM 06.02.2031 100'000.00 0.00 100'000.00 102.76 102'760 0.88%
XS$2583742239

EUR  3.625% RWE 10.01.2032 0.00 0.00 200'000.00 102.35 204'700 1.76%
XS2743711298

EUR  3.750% Chile 14.01.2032 200'000.00 0.00 200'000.00 101.97 203'930 1.75%
X$2975303483

EUR  3.875% Banco Santander 100'000.00 0.00 100'000.00 103.57 103'570 0.89%
22.04.2029
XS$2806471368

EUR  4.000% BPCE 29.11.2032 0.00 0.00 200'000.00 104.71 209'418 1.80%
FROO1400E797

EUR  4.000% E.ON SE 29.08.2033 0.00 0.00 200'000.00 104.60 209'200 1.79%
XS2673547746

EUR  4.000% Enel Finance International 0.00 0.00 200’000.00 104.24 208'482 1.79%
20.02.2031
X$2589260723

EUR  4.125% GECC 19.09.2035 0.00 0.00 200'000.00 104.79 209'570 1.80%
XS0229567440
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe D Verkdufe)  Bestand per Kurs Kurswert % des
ISIN 30.06.2025 in EUR NIwW
EUR  4.125% RCI Banque 04.04.2031 0.00 0.00 100'000.00 102.38 102'380 0.88%
FROO1400P3E2
EUR  4.250% McDonald's 07.03.2035 0.00 0.00 100'000.00 104.52 104'520 0.90%
X$2595417945
EUR  4.250% Vonovia SE 10.04.2034 0.00 0.00 200'000.00 102.80 205'598 1.76%
DEOO0A3829J7
EUR  4.300% General Motors Financial 0.00 0.00 200'000.00 104.28 208'560 1.79%
15.02.2029
X$2587352340
EUR  4.375% Banque Federative du 0.00 0.00 200'000.00 105.21 210422 1.81%
Credit Mutuel 02.05.30
FROO1400HMF8
EUR  4.375% KBC Group 19.04.2030 0.00 0.00 200'000.00 105.13 210258 1.80%
BE0002935162
EUR  4.375% Volkswagen International 0.00 0.00 200'000.00 104.91 209'828 1.80%
Finance 15.05.2030
X$2554489513
EUR  4.625% Bouygues 07.06.2032 0.00 0.00 200'000.00 108.02 216’040 1.85%
FROO1400DNG3
EUR  4.875% RCI Banque 02.10.2029 0.00 0.00 100'000.00 105.28 105'280 0.90%
FROO1400KY 69
EUR  5.250% Rumdnien 30.05.2032 0.00 0.00 100'000.00 98.82 98'820 0.85%
X$2829209720
EUR  5.399% Assicurazioni Generali 0.00 0.00 200'000.00 108.75 217'500 1.87%
20.04.2033
X$2609970848
EUR  5.500% Forvia 15.06.2031 0.00 0.00 100'000.00 98.66 98'659 0.85%
XS$2774392638
EUR  6.000% GIE PSA Tresorerie 0.00 0.00 100'000.00 111.96 1117960 0.96%
19.09.2033
FRO010014845
EUR  6.500% Piaggio 05.10.2030 0.00 0.00 100'000.00 105.68 105'680 0.91%
X$2696224315
EUR  6.750% Rossini 31.12.2029 0.00 0.00 200'000.00 105.46 210920 1.81%
X$2854303729
4'659'601 39.98%
TOTAL BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE 8'957'189 76.85%
AN EINEM ANDEREN, DEM PUBLIKUM OFFENSTEHENDEN MARKT GEHANDELTE ANLAGEWERTE
Aktienfonds
CHF  HOW Made of Switzerland -CHF-I- 0.00 0.00 6'600.00 102.76 726'044 6.23%
111342555136
726’044 6.23%
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe D Verkdufe)  Bestand per Kurs Kurswert % des
ISIN 30.06.2025 in EUR NIW
Anleihen
EUR  1.125% Capgemini 23.06.2030 100'000.00 0.00 100'000.00 92.00 92'000 0.79%
FRO013519071
EUR  1.875% easylet FinCo 03.03.2028 0.00 100'000.00 50'000.00 97.84 48'920 0.42%
XS$2306601746
EUR  3.250% Autoroutes D Sud de la 100'000.00 0.00 200'000.00 99.64 199'280 1.71%
France 19.01.2033
FROO1400F8Z8
EUR  3.250% Metropolitan Life 100'000.00 0.00 100'000.00 101.38 101'378 0.87%
31.03.2030
X$3036075102
EUR  3.750% Industria Macchine 0.00 0.00 100'000.00 99.46 99460 0.85%
Automatiche 15.01.2028
XS$2275090749
EUR  3.875% Lonza Finance 0.00 0.00 200'000.00 102.94 205'880 1.77%
International 25.05.2033
BE6343825251
EUR  4.125% Givaudan Finance Europe 0.00 0.00 200'000.00 104.91 209'810 1.80%
28.11.2033
X$2715302001
EUR  4.250% Solvay 03.10.2031 0.00 0.00 200'000.00 102.96 205’910 1.77%
BE6350792089
1'162'638 9.97%
Hybride, strukturierte Instrumente
EUR  BCV / Underlying Tracker on 0.00 0.00 211.00 519.20 109’551 0.94%
Green Hydrogen Economy open
End
CH1110076242
109'551 0.94%
TOTAL AN EINEM ANDEREN, DEM PUBLIKUM OFFENSTEHENDEN MARKT GEHANDELTE ANLAGEWERTE 1'998'233 17.14%
TOTAL WERTPAPIERE UND ANDERE ANLAGEWERTE 10'955'422  93.99%
DERIVATE FINANZINSTRUMENTE
EUR  Forderungen aus 38'287 0.33%
Devisenterminkontrakten
EUR  Verbindlichkeiten aus -1'502 -0.01%
Devisenterminkontrakten
EUR  Verbindlichkeiten aus Futures -2'554  -0.02%
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe D Verkdufe)  Bestand per Kurs Kurswert % des

ISIN 30.06.2025 in EUR NIw
EUR  Forderungen aus Opftionen 30'145 0.26%
TOTAL DERIVATE FINANZINSTRUMENTE 64’376 0.55%
EUR  Kontfokorrentguthaben 633’467 5.43%
EUR  Sonstige Vermdgenswerte 82'265 0.71%
GESAMTFONDSVERMOGEN 11'735'530 100.68%
EUR  Forderungen und -79'360  -0.68%

Verbindlichkeiten

NETTOFONDSVERMOGEN 11°656’170 100.00%

Durch Rundung bei der Berechnung kénnen geringfigige Rundungsdifferenzen enfstanden sein.

Fussnoten:
1) Inkl. Split, Gratisaktien und Zuteilung aus Anrechten
2) Vollstandig oder teilweise ausgeliehene Wertpapiere (Securities Lending)
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Umsatzliste

Geschadfte, die nicht mehr im Vermégensinventar erscheinen:

WHG Portfolio Bezeichnung Kaufe Verkaufe
ISIN
BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE
Aktien
EUR Intesa Sanpaolo SPA 15’000 15’000
IT0000072618
EUR Mercedes-Benz Grp AG 1’000 1’000
DEO007100000
EUR Prysmian S.p.A. 1'000 1’000
IT0004176001
EUR Safran SA 0 300
FRO000073272
EUR Siemens AG 500 500
DE0007236101
GBP Marks & Spencer Rg 0 15000
GB0031274896
GBP Standard Chartered PLC 0 5'000
GB0004082847
usb Accenture 0 200
IEOOB4BNMY34
usb Advanced Micro Devices 0 500
US0079031078
usb Aflac Inc. 0 900
US0010551028
usD Amphenol -A- 600 1'500
US0320951017
usb Apple Inc. 200 900
US0378331005
usD Blackrock Rg 110 110
US09290D1019
usD Cadence Design Systems 0 300
US1273871087
usb Carrier Global 100 17400
US14448C1045
usD ChevronTexaco Corp. 0 1’000
US1667641005
usbD Cummins Inc 300 300
US2310211063
usb Eaton Corp -NPV- 250 250
IEOOB8KQN827
usb HP Enterprise 2'000 5’000
US42824C1099
usb Intuit Corp 0 100
US4612021034
usb Micron Technology Inc. 0 600
US5951121038
usb NRG Energy Inc 0 700
US6293775085
usb Palo Alto Networks 500 500
US6974351057
usb PepsiCo Inc 0 400
US7134481081
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Portfolio Bezeichnung Kdaufe Verkdufe
ISIN

usb Procter & Gamble Co. 800 800
US7427181091

usb Quanta Services 200 200
US74762E1029

usb Sempra Energy 0 800
Us8168511090

usb ServiceNow 70 70
US81762P1021

usb Tesla Inc 200 200
US88160R1014

usb The Walt Disney Co. 0 600
US2546871060

usb Trane Tech Rg 170 170
IEOOBK9ZQ967

usb Veralto Corporation Rg 0 800
US92338C1036

usb Westinghouse Air Rg 300 600
US9297401088

Anleihen

EUR 1.125% Glencore Capital Finance 10.03.2028 0 150000
X$2228892860

EUR 1.288% Prosus 13.07.2029 0 100’000
X$2360853332

EUR 3.125% BAT International Finance 06.03.2029 0 150’000
XS$1043097630

EUR 4.125% Electrolux EMTN Series 69 /05.10.2026 0 200'000
X$2540585564

EUR 7.750% Telecom lItalia Finance 24.01.2033 0 100'000
XS0161100515

Bezugsrecht

EUR Iberdrola Rights 23.01.25 10’000 10’000
ES06445809T5

AN EINEM ANDEREN, DEM PUBLIKUM OFFENSTEHENDEN MARKT GEHANDELTE ANLAGEWERTE

Aktien

EUR lberdrola-WI25 172 172
ES0144583319

Anleihen

EUR 5.250% Intesa Sanpaolo 13.01.2030 0 100’000
X$2545759099
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Devisentermingeschafte

Am Ende der Berichtsperiode offene Derivate auf Devisen:

Falligkeit Kauf Verkauf Kauf Verkauf
Betrag Betrag
21.07.2025 CHF EUR 7'917'996.30 8'465'638.45
19.12.2025 EUR CHF 539'105.06 500'000.00
19.12.2025 EUR usb 1'955'346.68 2'300'000.00
Wadhrend der Berichtsperiode getdtigte Derivate auf Devisen:
Falligkeit Kauf Verkauf Kauf Verkauf
Betrag Betrag
21.01.2025 EUR CHF 8'806'014.23 8'230'893.44
20.02.2025 CHF EUR 8'230'893.44 8'780'556.26
20.02.2025 EUR CHF 8'780'556.26 8'230'893.44
20.02.2025 EUR CHF 8'724'712.15 8'230'893.44
20.02.2025 CHF EUR 8'230'893.44 8'724'712.15
20.03.2025 CHF EUR 8'230'893.44 8'741'947.70
20.03.2025 EUR CHF 8'741'947.70 8'230'893.44
20.03.2025 EUR CHF 299'015.11 288'190.76
20.03.2025 CHF EUR 288'190.76 299'015.11
22.04.2025 CHF EUR 7'942'702.68 8'269'944.38
22.04.2025 EUR CHF 8'269'944.38 7'942'702.68
22.04.2025 EUR CHF 316'745.08 296'476.56
22.04.2025 CHF EUR 296'476.56 316'745.08
20.05.2025 CHF EUR 7'646'226.12 8'272'898.16
20.05.2025 EUR CHF 8'272'898.16 7'646'226.12
20.05.2025 CHF EUR 271'770.18 291'102.28
20.05.2025 EUR CHF 291'102.28 271'770.18
20.06.2025 CHF EUR 7'917'996.30 8'472'704.25
20.06.2025 EUR CHF 8'472'704.25 7'917'996.30
20.06.2025 EUR CHF 8'448'566.26 7'917'996.30
20.06.2025 CHF EUR 7'917'996.30 8'448'566.26
27.06.2025 CHF EUR 500'000.00 542'532.96
27.06.2025 EUR usb 951'046.77 1'000'000.00
27.06.2025 usb EUR 1'000'000.00 951'046.77
27.06.2025 EUR usb 460'484.02 500'000.00
27.06.2025 usb EUR 500'000.00 460'484.02
27.06.2025 EUR usb 449'555.79 500'000.00
HOW Invest SICAV -25-

Ungepruifte Halbjahresrechnung mit Halbjahresbericht zum verwalteten Vermdgen per 30. Juni 2025



Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Falligkeit Kauf Verkauf Kauf Verkauf

Betrag Betrag
27.06.2025 usb EUR 500'000.00 449'555.79
27.06.2025 EUR usb 259'931.78 300'000.00
27.06.2025 usb EUR 300'000.00 259'931.78
21.07.2025 CHF EUR 7'917'996.30 8'465'638.45
19.12.2025 EUR CHF 539'105.06 500'000.00
19.12.2025 EUR usb 1'955'346.68 2'300'000.00
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Futures

Am Ende der Berichtsperiode offene engagementerhéhende Derivate:

Basiswert Verfall Kauf Verkauf Endbestand

S&P E-Mini 500 Index 19.09.2025 0 2 -2

Wahrend der Berichtsperiode getdtigte engagementerhéhende Derivate:

Basiswert Verfall Kauf Verkauf Endbestand
S&P E-Mini 500 Index 20.06.2025 11 11 0
S&P E-Mini 500 Index 19.09.2025 0 2 -2
Stoxx 600 Real Estate Indices open End 21.03.2025 0 25 0
Stoxx 600 Real Estate Indices open End 20.06.2025 15 15 0
STOXX Europe 600 Media 21.03.2025 0 10 0
STOXX Europe 600 Media 20.06.2025 5 5 0
STXE 600 Telecom 21.03.2025 0 16 0
STXE 600 Telecom 20.06.2025 16 16 0
HOW Invest SICAV -27 -

Ungepruifte Halbjahresrechnung mit Halbjahresbericht zum verwalteten Vermdgen per 30. Juni 2025



Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Optionen

Am Ende der Berichtsperiode offene engagementerhéhende Derivate:

Basiswert Typ Verfall EXP Kauf Verkauf Endbestand
Dollar General C-Opt. 19.09.2025 110.00 10 0 10
Galderma Group Rg C-Opt. 19.11.2025 0.00 1 0 1
Gilead Sciences Inc C-Opt. 18.07.2025 110.00 10 0 10
Sandoz Group Rg C-Opt. open end 35.78 0 0 1
Wadhrend der Berichtsperiode getdtigte engagementerh6hende Derivate:

Basiswert Typ Verfall EXP Kauf Verkauf Endbestand
Arista Networks Rg C-Opt. 16.05.2025 92.00 10 10 0
Dollar General C-Opt. 19.09.2025 110.00 10 0 10
EuroStoxx 50 P-Opt. 21.02.2025 5'275.00 10 10 0
EuroStoxx 50 P-Opt. 17.04.2025 5'275.00 10 10 0
EuroStoxx 50 C-Opt. 16.05.2025 4'875.00 10 10 0
EuroStoxx 50 P-Opt. 20.06.2025 5'400.00 12 12 0
EuroStoxx 50 P-Opt. 18.07.2025 5'300.00 17 17 0
Galderma Group Rg C-Opt. 19.11.2025 0.00 1 0 1
Gilead Sciences Inc C-Opt. 18.07.2025 110.00 10 0 10
NVIDIA Corp. P-Opt. 21.03.2025 130.00 10 10 0
Oracle Corp. C-Opt. 20.06.2025 140.00 8 8 0
Quanta Services C-Opt. 16.05.2025 280.00 2 2 0
Roche Holding AG C-Opt. open end 0.00 0 1 0
Schneider Electric SA C-Opt. 16.05.2025 210.00 7 7 0
Seagate Technology Holdings Rg C-Opt. 16.05.2025 85.00 12 12 0
Siemens AG C-Opt. 16.05.2025 200.00 5 5 0
Wahrend der Berichtsperiode getdtigte engagementreduzierende Derivate:

Basiswert Typ Verfall EXP Kauf Verkauf Endbestand
Novartis AG C-Opt. open end 0.00 0 1 0
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Verwaltungsgebuihren fir im OGAW gehaltene Bestdande an Zielfonds

Zielfonds der Verwaltungsgesellschaft IFM Independent Fund Management AG

Bezeichnung ISIN VWG Zielfonds
in % p.a.

HOW Made of Switzerland -CHF-I- LI1342555136 1.84%

Zielfonds anderer Verwaltungsgesellschaften

Bezeichnung ISIN VWG Zielfonds
in % p.a.

keine vorhanden
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Angaben gemass EU Verordnung 2015/2365 ("SFTR")

Informationen zur Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschdaften und zur Wiederverwendung von
Barsicherheiten (SFTR-Verordnung EU 2015/2365, im Folgenden ,,SFTR")

Zum Bilanzstichtag hat der Fonds/Teilfonds, mit Ausnahme von Total Return Swaps, keine Geschdfte getdtigt, die den
Veroffentlichungspflichten der SFTR unterliegen.

HOW Absolute Return Fund

in EUR

Gesamtrendite-Swaps (Total Return Swaps)
Gesamtrendite-Swaps (Total Return Swaps), ausgedrickt als absoluter 92'964.04
Betrag*

als Prozentsatz der Vermégenswerte* 0.80%
*) ohne BerUcksichtigung von Barmitteln und Barmitteldquivalenten

Laufzeit der Total Return Swaps, aufgeschlisselt nach ihrer Restlaufzeit
(absolute Betréige)

Weniger als 1 Tag -
Von 1 Tag bis 1 Woche (=7 Tage) -
Von 1 Woche bis 1 Monat (=30 Tage) -
Von 1 Monat bis 3 Monate -
Von 3 Monaten bis 1 Jahr (= 365 Tage) -
Uber 1 Jahr -
Offene Laufzeit 92'964.04

10 grosste Gegenparteien fir Total Return Swaps

Erste

Name der Gegenpartei Morgan Stanley, London
Bruttovolumen fUr offene Geschdafte 92'964.04
SitzZland der Gegenpartei England

Iweite

Name der Gegenpartei -
Bruttovolumina fUr offene Geschdafte -
SitzZland der Gegenpartei -

Angaben von Sicherheiten

Barmittel 110'000.00
Wertpapiere

Qualitat der Sicherheiten Standard & Poors A+

Falligkeitsstruktur der Sicherheiten, klassifiziert nach ihrer Restlaufzeit

(absolute Betraige)

Weniger als 1 Tag -
Von 1 Tag bis 1 Woche (=7 Tage) -
Von 1 Woche bis 1 Monat (=30 Tage) -
Von 1 Monat bis 3 Monate -
Von 3 Monaten bis 1 Jahr (= 365 Tage) -
Uber 1 Jahr -
Offene Laufzeit 110'000.00

Verwahrung von Sicherheiten, die der Fonds im Rahmen von Total

Return Swaps erhalten hat

Name der Verwahrstelle n/a
Barmittel n/a
Wertpapiere n/a

Verwahrung von Sicherheiten, die vom Fonds im Rahmen von Total

Return Swaps gestellt wurden

Anteil der in getrennten Konten, gepoolten Konten oder anderen n/a
Konten gehaltenen Sicherheiten

Abwicklung und Clearing

Trilateral

Zentrale Gegenpartei

Bilateral 92'964.04
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Erganzende Angaben

Basisinformationen

Anteilsklassen

ISIN-Nummer

Liberierung

Rechnungswdhrung des Fonds
Referenzwdahrung der Anteilsklassen
Abschluss Rechnungsjahr
Abschluss erstes Rechnungsjahr
Erfolgsverwendung
Ausgabeaufschlag
Ricknahmeabschlag

Ricknahmeabschlag zugunsten Fonds

Umtauschgebihr beim Wechsel von einer
Anteilsklasse in eine andere Anteilsklasse

Gebihr fir Anlageentscheid,
Risikomanagement und Vertrieb

Performance Fee

max. Administrationsgebuhr
max. Verwahrstellengebihr
Aufsichtsabgabe
Einzelfonds
Umbrella-Fonds fur den ersten Teilfonds
fUr jeden weiteren Teilfonds
Zusatzabgabe

Errichtungskosten
Internet

Kursinformationen
Bloomberg

Telekurs

HOW Invest SICAV - HOW Absolute Return Fund
-CHF-I- -EUR-I-
LI1278249647 LI1278249639
20. Juli 2023 20. Juli 2023
Euro (EUR)
Schweizer Franken (CHF) Euro (EUR)
31. Dezember 31. Dezember

31. Dezember 2023

Thesaurierend Thesaurierend
keiner keiner
keiner keiner
keiner keiner
keine keine

max. 1.25% max. 1.25%

15% auf jahrliche Rendite, mit
Anwendung des High-on-High Mark
Prinzip.

0.20% p.a. oder min. CHF 40'000.-- p.a.

15% auf jahrliche Rendite, mit Anwendung
des High-on-High Mark Prinzip.

0.115% oder min. CHF 20'000.-- p.q.

CHF 2'000.-- p.a.
CHF 2'000.-- p.a.
CHF 1000.-- p.a.
0.0015% p.a. des Nettovermdgens des Einzelfonds resp. Umbrellafonds

werden linear Uber 3 Jahre abgeschrieben

www.ifm.li
www lafv li
www.fundinfo.com

HOWARFC LE HOWARFE LE

127824964 127824963

HOW Invest SICAV
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Erganzende Angaben

Wechselkurse per Berichtsdatum

Vertriebslander
Private Anleger
Professionelle Anleger

Quadlifizierte Anleger

ESG

Publikation des Fonds

Hinterlegungsstellen

TER Berechnung

Transaktionskosten

Angaben zur Vergitungspolitik

EUR 1 = CHF 0.9341 CHF 1 = EUR 1.0705
EUR 1 GBP 0.8573 GBP 1 = EUR 1.1665
EUR 1 = USD 1.1746 usb 1 = EUR 0.8514
LI
LI, IT
CH

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berlcksichtigen nicht die
EU-Kriterien fUr &kologische nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Der Prospekt, der Treuhandvertrag bzw. der Fondsvertrag bzw. die Satzung und die
Anlagebedingungen sowie der Anhang A ,OGAW im Uberblick” bzw. "Teilfonds im
Uberblick", die Basisinformationsblétter (PRIP-KID), sowie der neueste Jahres- und
Halbjahresbericht, sofern deren Publikation bereits erfolgte, sind kostenlos auf einem
dauerhaften Datentrager bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, bei den
Zahlistellen und bei allen Vertriebsstellen im In- und Ausland sowie auf der Web-Seite
des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband unter www .lafv.li erhdltlich.

Deutsche Bank AG, Amsterdam
Deutsche Bank AG, Frankfurt am Main
Deutsche Bank SAE, Barcelona
Euroclear Bank, Brussels
LGT Bank AG, Vaduz
Morgan Stanley & Co. Int. plc, London
SIX SIS AG, ZUrich
UBS AG, ZUrich

Die TER wurde nach der in der CESR-Guideline 09-949 dargestellten und in der CESR-
Guideline 09-1028 festgelegten Methode (ongoing charges) berechnet.

Die Transaktfionskosten berlcksichtigen sdmiliche Kosten, die im Geschdaftsjahr fOr
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermdgensgegenstdnden stehen.

Die IFM Independent Fund Management AG (,IFM") unterliegt den fir
Verwaltungsgesellschaften nach dem Gesetz Uber bestimmte Organismen fir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (UCITSG) und den fUr AIFM nach dem Gesetz
Uber die Verwalter alternativer Investmentfonds  (AIFMG)  geltenden
aufsichtsrechtlichen  Vorgaben im  Hinblick auf die Gestaltung ihrer
Vergutungsgrundsdtze und —praktiken. Die detaillierte Ausgestaltung hat die IFM in
einer internen Weisung zur VergUtungspolitik und —praxis geregelt. Die interne Weisung
soll das Eingehen Ubermdssiger Risiken verhindern und enthdlt geeignetfe
Massnahmen, um Interessenskonflikte zu vermeiden sowie eine nachhaltige
Vergutungspolitik zu erreichen. Informationen zur aktuellen VergUtungspolitik und —
praxis der Verwaltungsgesellschaft sind im Internet unter www.ifm.li veréffentlicht. Auf
Anfrage von Anlegern stellt die Verwaltungsgesellschaft weitere Informationen
kostenlos zur Verflgung.

HOW Invest SICAV
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Erganzende Angaben

Risikomanagement

Berechnungsmethode Gesamitrisiko Value at Risk (absolut), Monte Carlo
VaR max. 20%
Konfidenzintervall 99%
Betrachtungsperiode 20 Tage
Beobachtungszeitraum >= 250 Geschdaftstage

Value at Risk Maximum VaR Minimum VaR
HOW Absolute Return Fund -CHF-I- 7.66% 3.72%
HOW Absolute Return Fund -EUR-I- 8.10% 3.69%

Leverage aus den derivaten
Finanzinstrumenten

HOW Absolute Return Fund 36.56% 10.13%

Maximum Leverage Minimum Leverage

@ VaR
5.50%
5.52%

@ Leverage

23.04%

HOW Invest SICAV
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Erganzende Angaben

Bewertungsgrundsatze

Das Vermdgen des OGAW wird nach folgenden Grundsatzen bewertet:

1.

Wertpapiere, die an einer Borse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfUgbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an
mehreren Borsen amtlich nofiert, ist der zuletzt verfUgbare Kurs jener Bérse massgebend, die der Hauptmarkt fUr dieses
Wertpapier ist.

Wertpapiere, die nicht an einer Bérse amtlich nofiert sind, die aber an einem dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt
werden, werden zum letzten verfGgbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an verschiedenen dem Publikum
offenstehenden Mdrkten gehandelt, ist grundsatzlich der zuletzt verfUgbare Kurs jenes Marktes massgebend, der die hdchste
Liquiditat aufweist.

Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von weniger als 397 Tagen kdnnen mit der Differenz zwischen
Einstandspreis (Erwerbspreis) und RUckzahlungspreis (Preis bei Endfdlligkeit) linear ab- oder zugeschrieben werden. Eine
Bewertung zum aktuellen Marktpreis kann unterbleiben, wenn der RUckzahlungspreis bekannt und fixiert ist. Allfdllige
Bonitatsverdnderungen werden zusétzlich bericksichtigt.

Anlagen, deren Kurs nicht marktgerecht ist und diejenigen Vermdgenswerte, die nicht unter Ziffer 1, Ziffer 2 und Ziffer 3 oben
fallen, werden mit dem Preis eingesetzt, der bei sorgfaltigem Verkaufim Zeitpunkt der Bewertung wahrscheinlich erzielt wirde
und der nach Treu und Glauben durch die Geschdaftsleitung der Verwaltungsgesellschaft oder unter deren Leitung oder
Aufsicht durch Beauftragte bestimmt wird.

OTC-Derivate werden auf einer von der Verwaltungsgesellschaft festzulegenden und UberprUfbaren Bewertung auf
Tagesbasis bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und nach allgemein anerkannten, von
Wirtschaftsprifern nachprofbaren Bewertungsmodellen auf der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes
festlegt.

OGAW bzw. Organismen fir gemeinsame Anlagen (OGA) werden zum lefzten festgestellten und erhdltlichen
Nettoinventarwert bewertet. Falls fir Anteile die RUcknahme ausgesetzt ist oder bei geschlossenen OGA kein
RUcknahmeanspruch besteht oder keine RUcknahmepreise festgelegt werden, werden diese Anteile ebenso wie alle
anderen Vermdgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und
Glauben und allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaren Bewertungsmodellen festlegt.

Falls fur die jeweiligen Vermdgensgegenstdnde kein handelbarer Kurs verfugbar ist, werden diese Vermdgensgegenstdnde,
ebenso wie die sonstigen gesetzlich zuldssigen Vermodgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die
Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und nach allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaren
Bewertungsmodellen auf der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

Die flussigen Mittel werden zu deren Nennwert zuziglich aufgelaufener Zinsen bewertet.

Der Marktwert von Wertpapieren und anderen Anlagen, die auf eine andere W&hrung als die Wahrung des OGAW lauten,
wird zum letzten Devisenmittelkurs in die Wahrung des OGAW umgerechnet.

Die Bewertung erfolgt durch die Verwaltungsgesellschaft.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, zeitweise andere ad&quate Bewertungsprinzipien fir das Vermoégen des OGAW
anzuwenden, falls die oben erwdhnten Kriterien zur Bewertung auf Grund aussergewohnlicher Ereignisse unmdoglich oder
unzweckmdssig erscheinen. Bei massiven RUcknahmeantrédgen kann die Verwaltungsgesellschaft die Anteile des OGAW auf der
Basis der Kurse bewerten, zu welchen die notwendigen Verkdufe von Wertpapieren voraussichtlich getatigt werden. In diesem Fall
wird fUr gleichzeitig eingereichte Zeichnungs- und RUcknahmeantrdge dieselbe Berechnungsmethode angewandt.
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Sperzifische Informationen fur einzelne Vertriebslander

Hinweise fir qualifizierte Anleger in der Schweiz

Dieser Fonds (kollekfive Kapitalanlage) darf in der Schweiz ausschliesslich qualifizierten Anlegern nach Art. 10 des Kollektivanlagen-
gesetz (KAG) angeboten werden.

1.

Vertreter
Vertreter in der Schweiz ist die LLB Swiss Investment AG, Bahnhofstrasse 74, CH-8001 ZUrich (ab 01.10.2025).

2.  Zahistelle
Zahlstelle in der Schweiz ist die Helvetische Bank AG, Seefeldstrasse 215, CH-8008 ZUrich.
3. Bezugsort der massgeblichen Dokumente
Der Prospekt, die Satzung, die Basisinformationsbl&tter (PRIIP-KID) sowie die Jahresberichte (und allfdllige Halbjahresberichte)
kénnen kostenlos beim Vertreter sowie bei der Zahlstelle in der Schweiz bezogen werden.
4.  Zahlung von Retrozessionen und Rabatten
4.1 Retrozessionen
Die Verwaltungsgesellschaft und dessen Beauftragte sowie die Verwahrstelle kdnnen Retrozessionen zur Deckung der
Vertriebs- und Vermittlungstatigkeit von Fondsanteilen in der Schweiz oder von der Schweiz aus bezahlen. Als Vertriebs-
und Vermittlungstatigkeit gilt insbesondere jede Tatigkeit, die darauf abzielt, den Vertrieb oder die Vermittlung von Fonds-
anteilen zu férdern, wie die Organisation von Road Shows, die Teilnahme an Veranstaltungen und Messen, die Herstellung
von Werbematerial, die Schulung von Vertriebsmitarbeitern etc.
Retrozessionen gelten nicht als Rabatte, auch wenn sie ganz oder teilweise letztendlich an die Anleger weitergeleitet
werden.
Die Offenlegung des Empfangs der Refrozessionen richtet sich nach den einschldgigen Bestimmungen des FIDLEG.
4.2 Rabatte
Die Verwaltungsgesellschaft und dessen Beauftragte kdnnen im Vertrieb in der Schweiz Rabatte auf Verlangen direkt an
Anleger bezahlen. Rabatte dienen dazu, die auf die betreffenden Anleger entfallenden GebuUhren und/oder Kosten zu
reduzieren. Rabatte sind zuldssig, sofern sie
+ aus GebUhren der Verwaltungsgesellschaft bezahlt werden und somit das Fondsvermdgen nicht zusatzlich belasten;
+ aufgrund von objektiven Kriterien gewd&hrt werden;
+ samtlichen Anlegemn, welche die objektiven Kriterien erfUllen und Rabatte verlangen, unter gleichen zeitlichen
Voraussetzungen im gleichen Umfang gewdahrt werden.
Die objektiven Kriterien zur Gewd&hrung von Rabatten durch die Verwaltungsgesellschaft sind:
+ Dasvom Anleger gezeichnete Volumen bzw. das von ihm gehaltene Gesamtvolumen in der kollektiven Kapitalanlage
oder gegebenenfalls in der Produktepalette des Promoters;
+ die H6he der vom Anleger generierten GebUhren;
+ das vom Anleger praktizierte Anlageverhalten (z.B. erwartete Anlagedauer);
Auf Anfrage des Anlegers legt die Verwaltungsgesellschaft die entsprechende Hohe der Rabatte kostenlos offen.
5. Erfillungsort und Gerichtsstand
FUr die in der Schweiz angebotenen Anteile ist der ErfUllungsort am Sitz des Vertreters. Der Gerichtsstand liegt am Sitz des
Vertreters oder am Sitz oder Wohnsitz des Anlegers.
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Sperzifische Informationen fur einzelne Vertriebslander

Hinweise fir qualifizierte Anleger Italien

Die Verwaltungsgesellschaft hat ihre Absicht, Anteile in Italien zu vertreiben bei der italienischen Aufsichtsbehérde CONSOB
(www.consob.it) angezeigt und ist seit Abschluss des Anzeigeverfahrens zum Vertrieb an qualifizierte Anleger in Italien berechtigt.

Der Prospekt, die Basisinformationsbldtter (PRIIP-KID), der Treuhandvertrag bzw. der Fondsvertrag bzw. die Satzung und die
Anlagebedingungen sowie der neueste Jahres- und Halbjahresbericht, sofern deren Publikation bereits erfolgte, sind kostenlos bei
der Verwaltungsgesellschaft sowie auf deren Web-Seite www.ifm.li, der Verwahrstelle, bei den Zahlstellen, bei allen Vertretern und
Vertriebsstellen im In- und Ausland sowie auf der Web-Seite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband unter www.lafv.li
erhdlflich.

Kontakt- und Informationsstelle fir Anleger in Italien:
IFM Independent Fund Management AG
Landstrasse 30

Postfach 355

FL-9494 Schaan

Email: info@ifm.li
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HOW Invest SICAV - HOW Global
Leaders Fund

OGAW nach liechtensteinischem Recht
in der Rechisform der Investmentgesellschaft

Ungeprufter Halbjahresbericht

per 30. Juni 2025

Asset Manager: Verwaltungsgesellschaft:

douse or weaLTH %




Verwaltung und Organe

Verwaltungsgesellschaft

Verwaltungsrat

Geschdftsleitung

Domizil und Administration

Asset Manager

Verwabhrstelle

Vertriebsstelle

Wirtschaftsprifer

Aufsichtsbehorde

IFM Independent Fund Management AG
Landstrasse 30
LI-9494 Schaan

Heimo Quaderer
S.K.K.H. Erzherzog Simeon von Habsburg
Hugo Quaderer

Luis Oftt

Alexander Wymann
Michael Oehry
Ramon Schdafer

IFM Independent Fund Management AG
Landstrasse 30
LI-9494 Schaan

House of Wealth SA
Piozza Colombaro 6
CH-6952 Canobbio

LGT Bank AG
Herrengasse 12
LI-9490 Vaduz

IFM Independent Fund Management AG
Landstrasse 30
LI-9494 Schaan

Ernst & Young AG
Schanzenstrasse 4a
CH-3008 Bern

FMA Finanzmarktaufsicht Liechtenstein
Landstrasse 109
LI-9490 Vaduz
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Tatigkeitsbericht

Sehr geehrte Anlegerinnen
Sehr geehrte Anleger

Wir freuen uns, Ihnen den Halbjahresbericht des HOW Global Leaders Fund vorlegen zu dUrfen.

Der Nettoinventarwert pro Anteilschein fUr die Anteilsklasse -EUR-I- ist seit dem 31. Dezember 2024 von EUR 132.58 auf EUR 129.23
gesunken und reduzierte sich somit um 2.53%.

Am 30. Juni 2025 belief sich das Fondsvermdgen fur den HOW Global Leaders Fund auf EUR 11.9 Mio. und es befanden sich 92'451.593
Anteile der Anteilsklasse -EUR-I- im Umlauf.

Das erste Halbjahr 2025 war geprdagt von anhaltender Unsicherheit und einem herausfordernden makrodkonomischen Umfeld, das
durch ein nachlassendes Wachstum, divergierende geldpolitische MaBnahmen und erhdhte geopolitische Spannungen
gekennzeichnet war.

Die wirtschaftliche Entwicklung verlief regional sehr untferschiedlich. In den USA fiel die Abschw&chung starker aus als erwarteft,
belastet durch erhdhte Zolle und eine abkUhlende Arbeitsmarktsituation. Die Wachstumsprognose fUr das Gesamtjahr wurde auf
etwa 1% nach unten korrigiert. Die Inflation bleibt hartn&ckig hoch, was die US-Notenbank (Fed) zu einer restriktiven Geldpolitik
zwingt. Zinssenkungen werden frohestens 2026 erwartet.

Im Gegensatz dazu verzeichnet der Euroraum ein schwaches, aber positives Wachstum, das frotz Gegenwinds durch Handelskonflikte
mit den USA durch eine robuste Binnennachfrage gestiizt wird. Die Inflation hat sich rockléufig entwickelt, was die Europdische
Zentralbank (EZB) dazu veranlasst hat, einen Lockerungszyklus einzuleiten. Bis zum Jahresende wird ein Leitzins von 1,5 % erwartet.

Die Schweiz zeigt sich vergleichsweise widerstandsfahig: Eine stabile Binnennachfrage kompensiert den Exportdruck durch den
starken Franken. Die Schweizerische Nationalbank reagierte mit deutlichen Zinssenkungen und senkte den Leitzins auf 0,00 %, um
Wachstum und Wettbewerbsféhigkeit zu stUtzen.

Der Ausblick fur China hat sich durch die teilweise Lockerung der US-Z&lle leicht verbessert. Dennoch bestehen strukturelle
Herausforderungen und deflationdrer Druck fort, was eine weiterhin unterstUtzende Geldpolitik erforderlich macht. Japan hingegen
profitiert von einer soliden Binnennachfrage und sich verbessernden Lohnentwicklungen, bleibt jedoch angesichts der globalen
Unsicherheiten bei der geldpolitischen Normalisierung vorsichtig.

Geopolitisch wurde das erste Halbjahr von Handelsstreitigkeiten, regionalen Konflikten und sich ver&dndernden Allianzen dominiert.
Zwar einigten sich die USA und China auf eine teilweise Reduktion der Zélle, doch die strukturelle Rivalitat bleibt bestehen. Die
Beziehungen zwischen den USA und der EU sind durch neue Zélle angespannt, wdhrend Verhandlungen bislang ergebnislos blieben.
Der Nahe Osten war erneut von Instabilitat betroffen, darunter militGrische Auseinandersetzungen zwischen Israel und Iran. Auch in
Teilen Lateinamerikas kam es zu politischer Instabilitat.

Diese Spannungen und Divergenzen spiegelten sich in den Finanzmdarkten wider. Aktienmdrkte erzielten zu Jahresbeginn starke
Zuwdchse, insbesondere in Europa, sahen sich jedoch in Folge von Zollankindigungen und geopolitischen Schocks wiederholter
Volatilitét ausgesetzt. Das zweite Quartal offenbarte deutliche regionale Unterschiede: Europdische Indizes litten stark unter
Handelskonflikten, wahrend die US-Mdrkte durch die Erwartung einer stabilen Geldpolitik und einen schwé&cheren Dollar relativ robust
blieben.

Auch die Anleihemdarkte zeigten unterschiedliche Entwicklungen: Staatsanleihen der Eurozone profitierten von den EZB-
Zinssenkungen und sinkenden Inflationserwartungen — frotz zwischenzeitlicher Volatilit&t durch Handelsnachrichten. US-Staatsanleihen
verzeichneten starke Ausschldge: Die Renditen stiegen bei Zollschocks, fielen jedoch wieder angesichts wachsender
Rezessionsdngste. Britische Staatsanleihen (Gilts) standen weiterhin unter Druck — wegen fiskalischer Unsicherheit und anhaltender
Inflationssorgen -, doch beguinstigten Disinflationstendenzen die Erwartung eines allmdhlichen Lockerungszyklus der Bank of England
im spateren Jahresverlauf.

Auch die Rohstoffmdrkte zeigten ein gemischtes Bild. Gold und andere Edelmetalle dienten weiterhin als sichere Hafen und erzielten
seit Jahresbeginn starke Zugewinne. Die Olpreise hingegen waren volatil — beeinflusst durch OPEC-Entscheidungen, schwache
Nachfragesignale und geopolitische Risiken.

Die Wdahrungen spiegelten geldpolitische Divergenzen und das Risikosentiment wider. Der US-Dollar hat deutlich an Wert verloren,
belastet durch innenpolitische Unsicherheit und eine weitgehend unverdnderte Geldpolitik. Der Euro und das Pfund Sterling hingegen
haben deutlich zugelegt. Der Schweizer Franken bestdtigte erneut seine Rolle als sicherer Hafen und wertete weiter auf - trofz
geldpolitischer LockerungsmaBnahmen der SNB zur Erhaltung der Wettbewerbsfahigkeit.

Insgesamt verdeutlicht das erste Halbjahr 2025 eine Welt im Spannungsfeld zwischen fragilen Wachstumsdynamiken, divergierenden
geldpolitischen Kursen und erhdhten geopolitischen Risiken. Investoren bleiben aufmerksam gegenUber sich verdndernden
Handelsbeziehungen, geldpolitischen Signalen und geopolitischen Brennpunkten — allesamt Faktoren, die das Marktsentiment im
zweiten Halbjohr maBgeblich beeinflussen werden.
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Tatigkeitsbericht (Fortsetzung)

Fondsbericht - Erstes Halbjahr 2025

In einem anspruchsvollen und oft unvorhersehbaren Marktumfeld erzielten die Teilfonds im ersten Halbjahr 2025 unterschiedliche,
insgesamt jedoch widerstandsféhige Ergebnisse. Vor dem Hintergrund eines sich abschwdchenden globalen Wachstums,
divergierender geldpolitischer MaBnahmen, anhaltender geopolitischer Spannungen und volatiler Anlegerstimmung blieben die
Teilfonds ihrer Strategie treu: Fokus auf Qualitat, MarktfGhrerschaft und diszipliniertes Risikomanagement.

HOW Global Leaders Fund
Der Teilfonds erzielte per Ende Juni 2025 eine bisherige Jahresperformance von -2,53 % (EUR-I-Anteilsklasse). Das Marktumfeld war
insgesamt herausfordernd — insbesondere fUr wachstums- und technologieorientierte Anlagen. Dennoch blieb die Strategie inrem

Ansatz treu, in strukturelle Gewinner und globale MarktfGhrer mit soliden Fundamentaldaten und nachhaltigen Wettbewerbsvorteilen
zu investieren.

Monthly performances

Dec

= 0.44%
ooz B 2 .
ECw

Das Portfolio wies weiterhin eine deutliche Ubergewichtung im Technologiesektor auf, der langfristig als treibende Kraft for
Wertschdpfung betrachtet wird. Diese wurde durch breit diversifizierte Positionen in anderen Qualitdtssektoren und Regionen erganzt.
Trotz der negativen Wertentwicklung im Berichtszeitraum — bedingt unter anderem durch starke Markirotationen, Handelskonflikte
und geopolitische Schocks im zweiten Quartal — setzt der Fonds weiterhin auf Unternehmen mit robusten Bilanzen, hoher
Preissetzungsmacht und nachgewiesener Anpassungsfdhigkeit in einem sich wandelnden wirtschaftlichen Umfeld.

Mit Blick nach vorn bleibt der Fonds so positioniert, dass er von einer moglichen Stabilisierung der makrodkonomischen
Rahmenbedingungen und einer wieder zunehmenden Investorenbereitschaft firinnovationsgetriebenes Wachstum profitieren kann.

House of Wealth SA
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Vermogensrechnung

30. Juni 2025 28. Juni 2024

EUR EUR

Bankguthaben auf Sicht 608'524.00 465'883.10
Bankguthaben auf Zeit 0.00 0.00
Wertpapiere und andere Anlagewerte 11'417'430.45 11'739'615.20
Derivate Finanzinstrumente 0.00 -25'911.26
Sonstige Vermdgenswerte 2'669.36 9'708.29
Gesamifondsvermégen 12'028'623.81 12'189'295.33
Verbindlichkeiten -81'486.60 -79'845.26

Nettofondsvermégen

11'947°137.21

12'109°450.07

Ausserbilanzgeschafte

Allféllige, am Ende der Berichtsperiode offene derivative Finanzinstrumente sind aus dem Vermdgensinventar ersichilich.

Allfallige, am Bilanzstichtag ausgeliehene Wertpapiere (Securities Lending) sind aus dem Vermdgensinventar ersichtlich.

Am Bilanzstichtag waren keine aufgenommenen Kredite ausstehend.
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Erfolgsrechnung

01.01.2025 - 30.06.2025

01.01.2024 - 28.06.2024

EUR EUR
Erfrag
Aktien 53'748.80 65'010.38
Ertfrag Bankguthaben 4'918.10 8'656.01
Sonstige Ertrage 0.00 0.00
Einkauf laufender Ertrage (ELE) -375.77 -592.54
Total Ertrag 58'291.13 73'073.85
Aufwand
VerwaltungsgebUhr 89'010.03 86'003.23
VerwahrstellengebUhr 10'536.68 10'230.42
Revisionsaufwand 5'263.15 5'163.62
Passivzinsen 0.00 28.54
Sonstige Aufwendungen 34'305.69 33'422.44
Ausrichtung laufender Ertrdge (ALE) -155.37 -1'562.64
Total Aufwand 138'960.18 133'285.61
Nettoertrag -80'669.05 -60°211.76
Realisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste 575'727.32 547479 .64
Realisierter Erfolg 495'058.27 487°267.88
Nicht realisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste -808'402.27 1'158'592.67
Gesamterfolg -313'344.00 1'645'860.55
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Veranderung des Nettofondsvermogens

Nettofondsvermdgen zu Beginn der Periode
Saldo aus dem Anteilsverkehr
Gesamterfolg

Nettofondsvermégen am Ende der Berichtsperiode

01.01.2025 - 30.06.2025
EUR

12'099'181.08

161'300.13

-313'344.00

11'947°'137.21
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Anzahl Anteile im Umlauf

HOW Global Leaders Fund -EUR-I-

01.01.2025 - 30.06.2025

Anzahl Anteile zu Beginn der Periode 91'257.593
Neu ausgegebene Anteile 1'595.000
Zurickgenommene Anteile -401.000
Anzahl Anteile am Ende der Periode 92'451.593
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Kennzahlen

HOW Global Leaders Fund 30.06.2025 31.12.2024 31.12.2023
Nettofondsvermdgen in EUR 11'947'137.21 12'099'181.08 11'139'455.49
Transaktionskosten in EUR 19'462.85 56'773.44 99'138.08
HOW Global Leaders Fund -EUR-I- 30.06.2025 31.12.2024 31.12.2023
Nettofondsvermdgen in EUR 11'947°137.21 12'099'181.08 11'139'455.49
Ausstehende Anteile 92'451.593 91'257.593 101'520.593
Inventarwert pro Anteil in EUR 129.23 132.58 109.73
Performance in % -2.53 20.83 12.10
Performance in % seit Liberierung am 26.10.2022 29.23 32.58 9.73
OGC/TER 1in % 2.36 2.35 2.57

Rechtliche Hinweise

Die historische Wertentwicklung eines Anteils ist keine Garantie fur die laufende und zukUnftige Performance. Der Wert eines Anteils
kann jederzeit steigen oder fallen. Die Performancedaten lassen zudem die bei der Ausgabe und RUcknahme der Anteile

erhobenen Kommissionen und Kosten unbertcksichtigt.

OGC/TER 1 (nachstehend TER genannt)

Sofern Anteile anderer Fonds (Zielfonds) im Umfang von mindestens 10% des Fondsvermodgens erworben werden, wird eine
synthetische TER berechnet. Die TER des Fonds setzt sich aus Kosten, welche auf Ebene des Fonds direkt angefallen sind und im
Falle der Berechnung der synthetischen TER zusatzlich aus der anteilmdssigen TER der einzelnen Zielfonds, gewichtet nach deren

Anteil am Stichtag sowie der effektiv bezahlten Ausgabeauf- und RUcknahmeabschlége der Zielfonds, zusammen.
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe D Verkdufe)  Bestand per Kurs Kurswert % des
ISIN 30.06.2025 in EUR NIW

WERTPAPIERE UND ANDERE ANLAGEWERTE

BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE

Aktien

CHF  ABBRg 400.00 1'800.00 1'800.00 47.31 921163 0.76%
CH0012221716

CHF  Galderma Group Rg 380.00 650.00 930.00 115.00 114’492 0.96%
CH1335392721

CHF  Swiss Life Holding 0.00 80.00 220.00 802.60 189'024 1.58%
CHO0014852781

EUR  Airbus 1'350.00 0.00 1'350.00 177.26 239’301 2.00%
NLO000235190

EUR  AXA 0.00 1'200.00 2'800.00 41.67 116676 0.98%
FRO000120628

EUR  Deutsche Telekom 2'600.00 0.00 2'600.00 30.97 80’522 0.67%
DE0005557508

EUR  Essilor Luxott 450.00 0.00 450.00 232.90 104'805 0.88%
FRO000121667

EUR  Ferrari 100.00 230.00 470.00 416.10 195'567 1.64%
NLOO11585146

EUR  Hermes International SA 30.00 40.00 140.00 2'299.00 321'860 2.69%
FR0O000052292

EUR  RELX 2'700.00 900.00 6'400.00 45.92 293'888 2.46%
GBOOB2BODG?7

EUR  Rheinmetall AG 50.00 0.00 50.00 1'797.00 89'850 0.75%
DE0O007030009

EUR  Safran SA 585.00 0.00 585.00 275.90 161'402 1.35%
FRO000073272

EUR  Saint-Gobain SA 1'400.00 0.00 1'400.00 99.64 139'496 1.17%
FRO000125007

EUR SAP AG 1'400.00 0.00 1'400.00 258.15 361'410 3.03%
DEO007164600

EUR  Schneider Electric SA 150.00 540.00 540.00 225.80 121'932 1.02%
FRO000121972

EUR  Vinci SA 700.00 0.00 700.00 125.10 87'570 0.73%
FRO000125486

GBP  3i Group PLC 2'500.00 0.00 2'500.00 41.20 120'149 1.01%
GBO0B1YW4409

USD AbbVie 700.00 0.00 700.00 185.62 110'621 0.93%
US00287Y1091

USD  Alphabet -A- 850.00 700.00 3'750.00 176.23 562'634 4.71%
US02079K3059

USD  Apollo Global Management Inc 850.00 160.00 690.00 141.87 83'340 0.70%
US03769M 1062

USD  Apple Inc. 350.00 1'100.00 1'150.00 205.17 200’875 1.68%
US0378331005

USD  Arthur J. Gallagher & Co 210.00 510.00 1'800.00 320.12 490’569 4.11%
US3635761097

USD  Autozone Inc. 0.00 30.00 95.00 3'712.23 300'243 2.51%
US0533321024
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe D Verkdufe)  Bestand per Kurs Kurswert % des
ISIN 30.06.2025 in EUR NIW

USD  Berkshire Hathaway 0.00 300.00 600.00 485.77 248'140 2.08%
US0846707026

USD  Broadcom 740.00 490.00 1'900.00 275.65 445'889 3.73%
UST11135F1012

USD CencoraRg 200.00 420.00 830.00 299.85 211'884 1.77%
USO3073E1055

USD  Cheniere Energy 870.00 0.00 870.00 243.52 180’372 1.51%
US16411R2085

USD  Cintas 0.00 0.00 790.00 222.87 149'897 1.25%
US1729081059

USD  Constellation Energy Corp Rg 0.00 600.00 650.00 322.76 178611 1.50%
US21037T71097

USD  Costco Wholesale Corp 70.00 20.00 190.00 989.94 160132 1.34%
US22160K1051

USD  EliLilly & Co. 0.00 70.00 350.00 779.53 232'282 1.94%
US5324571083

USD Howmet Aerospace Rg 1'000.00 0.00 1'000.00 186.13 158’464 1.33%
US4432011082

USD Intuitive Surgical 285.00 0.00 285.00 543.41 131'852 1.10%
US46120E6023

USD  JP Morgan Chase & Co. 350.00 350.00 1'300.00 289.91 320’864 2.69%
US46625H1005

USD  KLA-Tencor 0.00 50.00 200.00 895.74 152'520 1.28%
US4824801009

USD Linde PLC Rg 0.00 200.00 300.00 469.18 119'833 1.00%
IEO00S9YS762

USD  McDonald's Corp. 0.00 220.00 580.00 292.17 144'271 1.21%
usS5801351017

USD  McKesson 0.00 70.00 590.00 732.78 368'079 3.08%
US58155Q1031

USD  Microsoft Corp. 0.00 780.00 1'220.00 497 .41 516'642 4.32%
US5949181045

USD  Motorola Solutions 250.00 100.00 500.00 420.46 178'982 1.50%
US6200763075

USD  NVIDIA Corp. 2'400.00 0.00 4'900.00 157.99 659'084 5.52%
US67066G1040

USD  Oracle Corp. 200.00 650.00 800.00 218.63 148'907 1.25%
US68389X1054

USD  Palo Alto Networks 500.00 0.00 1'500.00 204.64 261'335 2.19%
US6974351057

USD  Parker-Hannifin 45.00 70.00 170.00 698.47 101091 0.85%
US7010941042

USD  Progressive Corp 625.00 65.00 560.00 266.86 127'229 1.06%
US7433151039

USD  Quanta Services 240.00 410.00 530.00 378.08 170’598 1.43%
US74762E1029

USD  Republic Services 0.00 140.00 1'460.00 246.61 306'534 2.57%
US7607591002

USD  Stryker Corp 0.00 0.00 520.00 395.63 175149 1.47%
US8636671013

USD  Taiwan Semiconductor ADR 0.00 0.00 700.00 226.49 134’978 1.13%
US8740391003

USD TeslaInc 400.00 0.00 400.00 317.66 108'178 0.91%
US88160R1014
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe D Verkdufe)  Bestand per Kurs Kurswert % des
ISIN 30.06.2025 in EUR NIw

USD  TJX Cos Inc 1'800.00 500.00 1'300.00 123.49 136’675 1.14%
US8725401090

USD  TransDigm 0.00 0.00 100.00 1'520.64 129462 1.08%
US8936411003

USD  Visalnc 0.00 80.00 520.00 355.05 157'184 1.32%
US92826C8394

USD  Wal-Mart Stores Inc. 580.00 200.00 1'680.00 97.78 139'854 1.17%
US?311421039

USD  Waste Management Inc 0.00 0.00 950.00 228.82 185'069 1.55%
US94106L1098

11'417°'430 95.57%

TOTAL BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE 11'417'430 95.57%

TOTAL WERTPAPIERE UND ANDERE ANLAGEWERTE 11'417'430 95.57%

EUR  Kontokorrentguthaben 608’524 5.09%

EUR  Sonstige Vermdgenswerte 2'669 0.02%

GESAMTFONDSVERMOGEN 12'028'624 100.68%

EUR  Forderungen und -81'487  -0.68%
Verbindlichkeiten

NETTOFONDSVERMOGEN 11'947'137 100.00%

Durch Rundung bei der Berechnung kénnen geringflgige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Fussnoten:

1) Inkl. Split, Gratisaktien und Zuteilung aus Anrechten

2) Vollstdndig oder teilweise ausgeliehene Wertpapiere (Securities Lending)
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Umsatzliste

Geschdfte, die nicht mehr im Vermégensinventar erscheinen:

WHG Portfolio Bezeichnung Kaufe Verkaufe
ISIN

BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE

Aktien

CHF UBS Group 900 6'900
CHO0244767585

EUR Prysmian S.p.A. 1'700 1'700
IT0004176001

EUR Wolters Kluwer N.V. 0 1'600
NLO000395903

JPY [tochu Corp. 0 4'500
JP3143600009

usb Arista Networks Rg 1'100 1'100
US0404132054

usb Cadence Design Systems 0 600
US1273871087

usb Eaton Corp -NPV- 160 460
IEOOB8KQN827

usb Exxon Mobil Corp. 0 1'700
US30231G1022

usb Gartner Inc Rg 50 320
US3666511072

usb Marriott International -A- 150 950
US5719032022

usb Marsh & MclLennan 0 1'200
US5717481023

usb Modine Manufacturing Co Rg 750 750
US6078281002

usb ServiceNow 100 100
US81762P1021

usb T-Mobile US 500 1'500
US8725901040
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Devisentermingeschafte

Wahrend der Berichtsperiode getdtigte Derivate auf Devisen:

Falligkeit Kauf Verkauf Kauf Verkauf
Betrag Betrag
27.06.2025 EUR usb 902'344.90 1'000'000.00
27.06.2025 usb EUR 1'000'000.00 902'344.90
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Verwaltungsgebuihren fir im OGAW gehaltene Bestdande an Zielfonds

Zielfonds der Verwaltungsgesellschaft IFM Independent Fund Management AG

Bezeichnung ISIN VWG Zielfonds
in % p.a.

keine vorhanden

Zielfonds anderer Verwaltungsgesellschaften

Bezeichnung ISIN VWG Zielfonds
in % p.a.

keine vorhanden
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Angaben gemass EU Verordnung 2015/2365 ("SFTR")

Informationen zur Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschdaften und zur Wiederverwendung von
Barsicherheiten (SFTR-Verordnung EU 2015/2365, im Folgenden ,,SFTR")

Zum Bilanzstichtag hat der Fonds/Teilfonds keine Geschdfte getdtigt, die den Verdffentlichungspflichten der SFTR unterliegen.
Dementsprechend sind keine Informationen Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschéaften und die
Wiederverwendung von Barsicherheiten zu melden.
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Erganzende Angaben

Basisinformationen
HOW Invest SICAV - HOW Global Leaders Fund

Anteilsklassen -EUR-I-
ISIN-Nummer L11206123492
Liberierung 26. Oktober 2022
Rechnungswdahrung des Fonds Euro (EUR)
Referenzwdhrung der Anteilsklassen Euro (EUR)
Abschluss Rechnungsjahr 31. Dezember
Abschluss erstes Rechnungsjahr 31. Dezember 2012
Erfolgsverwendung Thesaurierend
Ausgabeaufschlag keiner
Ricknahmeabschlag keiner
Ricknahmeabschlag zugunsten Fonds keiner

Umtauschgebihr beim Wechsel von einer

Anteilsklasse in eine andere Anteilsklasse ClI
Gebihr fir Anlageentscheid, max. 1.5%
Risikomanagement und Vertrieb s
Performance Fee keine
max. Administrationsgebihr 0.20% p.a. oder min. CHF 40'000.-- p.q.
max. Verwahrstellengebihr 0.115% oder min. CHF 20'000.-- p.a.
Aufsichtsabgabe
Einzelfonds CHF 2'000.-- p.a.
Umbrella-Fonds fUr den ersten Teilfonds CHF 2'000.-- p.a.
fUr jeden weiteren Teilfonds CHF 1'000.-- p.a.
Zusatzabgabe 0.0015% p.a. des Nettovermdgens des Einzelfonds resp. Umbrellafonds
Errichtungskosten werden linear Uber 3 Jahre abgeschrieben
www.ifm.li
Internet www.lafv.li

www.fundinfo.com

Kursinformationen
Bloomberg HOWGLFE LE

Telekurs 120612349
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Erganzende Angaben

Wechselkurse per Berichtsdatum

Vertriebslander
Private Anleger
Professionelle Anleger

Quadlifizierte Anleger

ESG

Publikation des Fonds

Hinterlegungsstellen
TER Berechnung

Transaktionskosten

Angaben zur Vergitungspolitik

Risikomanagement

Berechnungsmethode Gesamtrisiko

EUR 1 = CHF 0.9341 CHF 1 = EUR 1.0705
EUR 1 GBP 0.8573 GBP 1 = EUR 1.1665
EUR 1 = USD 1.1746 usb 1 = EUR 0.8514
LI
LI, IT
CH

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berlcksichtigen nicht die
EU-Kriterien fUr dkologische nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Der Prospekt, der Treuhandvertrag bzw. der Fondsvertrag bzw. die Satzung und die
Anlagebedingungen sowie der Anhang A ,OGAW im Uberblick" bzw. "Teilfonds im
Uberblick", die Basisinformationsblétter (PRIP-KID), sowie der neueste Jahres- und
Halbjahresbericht, sofern deren Publikation bereits erfolgte, sind kostenlos auf einem
dauerhaften Datentrdger bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, bei den
Zahlistellen und bei allen Vertriebsstellen im In- und Ausland sowie auf der Web-Seite
des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband unter www .lafv.li erhdltlich.

Deutsche Bank AG, Amsterdam
Deutsche Bank AG, Frankfurt am Main
SIX SIS AG, Zurich

Die TER wurde nach der in der CESR-Guideline 09-949 dargestellfen und in der CESR-
Guideline 09-1028 festgelegten Methode (ongoing charges) berechnet.

Die Transakfionskosten berlcksichtigen samiliche Kosten, die im Geschdaftsjahr for
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermdgensgegenstdnden stehen.

Die IFM Independent Fund Management AG (,IFM") unterliegt den for
Verwaltungsgesellschaften nach dem Gesetz Uber bestimmte Organismen fir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (UCITSG) und den fUr AIFM nach dem Gesetz
Uber die Verwalter alternativer Investmentfonds  (AIFMG)  geltenden
aufsichtsrechtlichen  Vorgaben im  Hinblick auf die Gestaltung ihrer
Vergutungsgrundsatze und —praktiken. Die detaillierte Ausgestaltung hat die IFM in
einer internen Weisung zur Vergutungspolitik und —praxis geregelt. Die intferne Weisung
soll das Eingehen Ubermdssiger Risiken verhindern und enthdlt geeignetfe
Massnahmen, um Inferessenskonflikte zu vermeiden sowie eine nachhaltige
VergUtungspolitik zu erreichen. Informationen zur aktuellen VergUtungspolitik und —
praxis der Verwaltungsgesellschaft sind im Internet unter www.ifm.li veréffentlicht. Auf
Anfrage von Anlegern stellt die Verwaltungsgesellschaft weitere Informationen
kostenlos zur Verflgung.

Commitment-Approach

HOW Invest SICAV
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Erganzende Angaben

Bewertungsgrundsatze

Das Vermdgen des OGAW wird nach folgenden Grundsatzen bewertet:

1.

Wertpapiere, die an einer Borse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfUgbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an
mehreren Borsen amtlich nofiert, ist der zuletzt verfUgbare Kurs jener Bdrse massgebend, die der Hauptmarkt fUr dieses
Wertpapier ist.

Wertpapiere, die nicht an einer Bérse amtlich nofiert sind, die aber an einem dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt
werden, werden zum letzten verfGgbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an verschiedenen dem Publikum
offenstehenden Mdrkten gehandelt, ist grundsatzlich der zuletzt verfUgbare Kurs jenes Marktes massgebend, der die hdchste
Liquiditat aufweist.

Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von weniger als 397 Tagen kdnnen mit der Differenz zwischen
Einstandspreis (Erwerbspreis) und RUckzahlungspreis (Preis bei Endfdlligkeit) linear ab- oder zugeschrieben werden. Eine
Bewertung zum aktfuellen Marktpreis kann unterbleiben, wenn der RUckzahlungspreis bekannt und fixiert ist. Allfdllige
Bonitatsverdnderungen werden zusétzlich bericksichtigt.

Anlagen, deren Kurs nicht marktgerecht ist und diejenigen Vermdgenswerte, die nicht unter Ziffer 1, Ziffer 2 und Ziffer 3 oben
fallen, werden mit dem Preis eingesetzt, der bei sorgfaltigem Verkaufim Zeitpunkt der Bewertung wahrscheinlich erzielt wirde
und der nach Treu und Glauben durch die Geschdaftsleitung der Verwaltungsgesellschaft oder unter deren Leitung oder
Aufsicht durch Beauftragte bestimmt wird.

OTC-Derivate werden auf einer von der Verwaltungsgesellschaft festzulegenden und Uberprifbaren Bewertung auf
Tagesbasis bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und nach allgemein anerkannten, von
Wirtschaftsprifern nachprofbaren Bewertungsmodellen auf der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes
festlegt.

OGAW bzw. Organismen fir gemeinsame Anlagen (OGA) werden zum lefzten festgestellten und erhdltlichen
Nettoinventarwert bewertet. Falls fir Anteile die RUcknahme ausgesetzt ist oder bei geschlossesnen OGA kein
RUcknahmeanspruch besteht oder keine RUcknahmepreise festgelegt werden, werden diese Anteile ebenso wie alle
anderen Vermdgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und
Glauben und allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaren Bewertungsmodellen festlegt.

Falls fur die jeweiligen Vermdgensgegenstdnde kein handelbarer Kurs verfugbar ist, werden diese Vermdgensgegenstdnde,
ebenso wie die sonstigen gesetzlich zuldssigen Vermogenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die
Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und nach allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaren
Bewertungsmodellen auf der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

Die flussigen Mittel werden zu deren Nennwert zuziglich aufgelaufener Zinsen bewertet.

Der Marktwert von Wertpapieren und anderen Anlagen, die auf eine andere Wdahrung als die Wahrung des OGAW lauten,
wird zum letzten Devisenmittelkurs in die Wahrung des OGAW umgerechnet.

Die Bewertung erfolgt durch die Verwaltungsgesellschaft.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, zeitweise andere ad&quate Bewertungsprinzipien fir das Vermdgen des OGAW
anzuwenden, falls die oben erwdhnten Kriterien zur Bewertung auf Grund aussergewdhnlicher Ereignisse unmoglich oder
unzweckmdssig erscheinen. Bei massiven RUcknahmeantrédgen kann die Verwaltungsgesellschaft die Anteile des OGAW auf der
Basis der Kurse bewerten, zu welchen die notwendigen Verkdufe von Wertpapieren voraussichtlich getéatigt werden. In diesem Fall
wird fUr gleichzeitig eingereichte Zeichnungs- und RUcknahmeantrdge dieselbe Berechnungsmethode angewandt.
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Sperzifische Informationen fur einzelne Vertriebslander

Hinweise fir qualifizierte Anleger in der Schweiz

Dieser Fonds (kollekfive Kapitalanlage) darf in der Schweiz ausschliesslich qualifizierten Anlegern nach Art. 10 des Kollektivanlagen-
gesetz (KAG) angeboten werden.

1.

Vertreter

Vertreter in der Schweiz ist die LLB Swiss Investment AG, Bahnhofstrasse 74, CH-8001 ZUrich (ab 01.10.2025).

2.  Zahistelle
Zahlstelle in der Schweiz ist die Helvetische Bank AG, Seefeldstrasse 215, CH-8008 Zurich.
3. Bezugsort der massgeblichen Dokumente
Der Prospekt, die Satzung, die Basisinformationsbl&tter (PRIIP-KID) sowie die Jahresberichte (und allfdlige Halbjahresberichte)
kénnen kostenlos beim Vertreter sowie bei der Zahlstelle in der Schweiz bezogen werden.
4.  Zahlung von Retrozessionen und Rabatten
4.1 Retrozessionen
Die Verwaltungsgesellschaft und dessen Beauftragte sowie die Verwahrstelle kdnnen Retrozessionen zur Deckung der
Vertriebs- und Vermittlungstatigkeit von Fondsanteilen in der Schweiz oder von der Schweiz aus bezahlen. Als Vertriebs-
und Vermittlungstatigkeit gilt insbesondere jede Tatigkeit, die darauf abzielt, den Vertrieb oder die Vermittlung von Fonds-
anteilen zu férdern, wie die Organisation von Road Shows, die Teilnahme an Veranstaltungen und Messen, die Herstellung
von Werbematerial, die Schulung von Vertriebsmitarbeitern etc.
Retfrozessionen gelten nicht als Rabatte, auch wenn sie ganz oder teilweise letztendlich an die Anleger weitergeleitet
werden.
Die Offenlegung des Empfangs der Retrozessionen richtet sich nach den einschldgigen Bestimmungen des FIDLEG.
4.2 Rabatte
Die Verwaltungsgesellschaft und dessen Beauftragte kdnnen im Vertrieb in der Schweiz Rabatte auf Verlangen direkt an
Anleger bezahlen. Rabatte dienen dazu, die auf die betreffenden Anleger entfallenden GebUhren und/oder Kosten zu
reduzieren. Rabatte sind zuldssig, sofern sie
+ aus GebuUhren der Verwaltungsgesellschaft bezahlt werden und somit das Fondsvermdgen nicht zusatzlich belasten;
+ aufgrund von objekfiven Kriterien gewd&hrt werden;
+ samtlichen Anlegern, welche die objektiven Kriterien erfUllen und Rabatte verlangen, unter gleichen zeitlichen
Voraussetzungen im gleichen Umfang gewdhrt werden.
Die objekfiven Kriterien zur Gewdhrung von Rabatten durch die Verwaltungsgesellschaft sind:
+ Dasvom Anleger gezeichnete Volumen bzw. das von ihm gehaltene Gesamtvolumen in der kollektiven Kapitalanlage
oder gegebenenfalls in der Produktepalette des Promoters;
+ die Hohe der vom Anleger generierten GebuUhren;
+ das vom Anleger praktizierte Anlageverhalten (z.B. erwartete Anlagedauer);
Auf Anfrage des Anlegers legt die Verwaltungsgesellschaft die entsprechende Hohe der Rabatte kostenlos offen.
5. Erfillungsort und Gerichtsstand
FUr die in der Schweiz angebotenen Anteile ist der ErfUllungsort am Sitz des Vertreters. Der Gerichtsstand liegt am Sitz des
Vertreters oder am Sitz oder Wohnsitz des Anlegers.
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Sperzifische Informationen fur einzelne Vertriebslander

Hinweise fir qualifizierte Anleger Italien

Die Verwaltungsgesellschaft hat ihre Absicht, Anteile in Italien zu verireiben bei der italienischen Aufsichtsbehdérde CONSOB
(www.consob.it) angezeigt und ist seit Abschluss des Anzeigeverfahrens zum Vertrieb an qualifizierte Anleger in Italien berechtigt.

Der Prospekt, die Basisinformationsbldtter (PRIIP-KID), der Treuhandvertrag bzw. der Fondsvertrag bzw. die Satzung und die
Anlagebedingungen sowie der neueste Jahres- und Halbjahresbericht, sofern deren Publikation bereits erfolgte, sind kostenlos bei
der Verwaltungsgesellschaft sowie auf deren Web-Seite www.ifm.li, der Verwahrstelle, bei den Zahlstellen, bei allen Vertretern und
Vertriebsstellen im In- und Ausland sowie auf der Web-Seite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband unter www.lafv.li
erhdlflich.

Kontakt- und Informationsstelle fir Anleger in Italien:
IFM Independent Fund Management AG
Landstrasse 30

Postfach 355

FL-9494 Schaan

Email: info@ifm.li
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OGAW nach liechtensteinischem Recht
in der Rechisform der Investmentgesellschaft

Ungeprufter Halbjahresbericht

per 30. Juni 2025

Asset Manager: Verwaltungsgesellschaft:

douse or weaLTH %




Verwaltung und Organe

Verwaltungsgesellschaft

Verwaltungsrat

Geschdftsleitung

Domizil und Administration

Asset Manager

Verwabhrstelle

Vertriebsstelle

Wirtschaftsprifer

Aufsichtsbehorde

IFM Independent Fund Management AG
Landstrasse 30
LI-9494 Schaan

Heimo Quaderer
S.K.K.H. Erzherzog Simeon von Habsburg
Hugo Quaderer

Luis Oftt

Alexander Wymann
Michael Oehry
Ramon Schdafer

IFM Independent Fund Management AG
Landstrasse 30
LI-9494 Schaan

House of Wealth SA
Piozza Colombaro 6
CH-6952 Canobbio

LGT Bank AG
Herrengasse 12
LI-9490 Vaduz

IFM Independent Fund Management AG
Landstrasse 30
LI-9494 Schaan

Ernst & Young AG
Schanzenstrasse 4a
CH-3008 Bern

FMA Finanzmarktaufsicht Liechtenstein
Landstrasse 109
LI-9490 Vaduz
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Tatigkeitsbericht

Sehr geehrte Anlegerinnen
Sehr geehrte Anleger

Wir freuen uns, Ihnen den Halbjahresbericht des HOW Made of Switzerland vorlegen zu dUrfen.

Der Nettoinventarwert pro Anteilschein fUr die Anteilsklasse -CHF-I- ist seit dem 31. Dezember 2024 von CHF 97.36 auf CHF 102.76
gestiegen und erhéhte sich somit um 5.55%.

Am 30. Juni 2025 belief sich das Fondsvermdgen fur den HOW Made of Switzerland auf CHF 11.0 Mio. und es befanden sich
107'482.310 Anteile der Anteilsklasse -CHF-I- im Umlauf.

Das erste Halbjahr 2025 war geprdgt von anhaltender Unsicherheit und einem herausfordernden makrodkonomischen Umfeld, das
durch ein nachlassendes Wachstum, divergierende geldpolitische MaBnahmen und erhdhte geopolitische Spannungen
gekennzeichnet war.

Die wirtschaftliche Entwicklung verlief regional sehr unterschiedlich. In den USA fiel die Abschwdchung stdrker aus als erwartet,
belastet durch erhdhte Zolle und eine abkUhlende Arbeitsmarktsituation. Die Wachstumsprognose fUr das Gesamtjahr wurde auf
etwa 1% nach unten korrigiert. Die Inflation bleibt hartndckig hoch, was die US-Notenbank (Fed) zu einer restriktiven Geldpolitik
zwingt. Zinssenkungen werden frohestens 2026 erwartet.

Im Gegensatz dazu verzeichnet der Euroraum ein schwaches, aber positives Wachstum, das trotz Gegenwinds durch Handelskonflikte
mit den USA durch eine robuste Binnennachfrage gestiizt wird. Die Inflation hat sich rockléufig entwickelt, was die Europdische
Zentralbank (EZB) dazu veranlasst hat, einen Lockerungszyklus einzuleiten. Bis zum Jahresende wird ein Leitzins von 1,5 % erwartet.

Die Schweiz zeigt sich vergleichsweise widerstandsfahig: Eine stabile Binnennachfrage kompensiert den Exportdruck durch den
starken Franken. Die Schweizerische Nationalbank reagierte mit deutlichen Zinssenkungen und senkte den Leitzins auf 0,00 %, um
Wachstum und Wettbewerbsféhigkeit zu stUtzen.

Der Ausblick fur China hat sich durch die teilweise Lockerung der US-Z&lle leicht verbessert. Dennoch bestehen strukturelle
Herausforderungen und deflationdrer Druck fort, was eine weiterhin unterstUtzende Geldpolitik erforderlich macht. Japan hingegen
profitiert von einer soliden Binnennachfrage und sich verbessernden Lohnentwicklungen, bleibt jedoch angesichts der globalen
Unsicherheiten bei der geldpolitischen Normalisierung vorsichtig.

Geopolitisch wurde das erste Halbjahr von Handelsstreitigkeiten, regionalen Konflikten und sich ver&dndernden Allianzen dominiert.
Zwar einigten sich die USA und China auf eine teilweise Reduktion der Zélle, doch die strukturelle Rivalitat bleibt bestehen. Die
Beziehungen zwischen den USA und der EU sind durch neue Zélle angespannt, wdhrend Verhandlungen bislang ergebnislos blieben.
Der Nahe Osten war erneut von Instabilitat betroffen, darunter militGrische Auseinandersetzungen zwischen Israel und Iran. Auch in
Teilen Lateinamerikas kam es zu politischer Instabilitat.

Diese Spannungen und Divergenzen spiegelten sich in den Finanzmdarkten wider. Aktienmdrkte erzielten zu Jahresbeginn starke
Zuwdchse, insbesondere in Europa, sahen sich jedoch in Folge von Zollankindigungen und geopolitischen Schocks wiederholter
Volatilitét ausgesetzt. Das zweite Quartal offenbarte deutliche regionale Unterschiede: Europdische Indizes litten stark unter
Handelskonflikten, wahrend die US-Mdrkte durch die Erwartung einer stabilen Geldpolitik und einen schwé&cheren Dollar relativ robust
blieben.

Auch die Anleihemdarkte zeigten unterschiedliche Entwicklungen: Staatsanleihen der Eurozone profitierten von den EZB-
Zinssenkungen und sinkenden Inflationserwartungen — frotz zwischenzeitlicher Volatilit&t durch Handelsnachrichten. US-Staatsanleihen
verzeichneten starke Ausschldge: Die Renditen stiegen bei Zollschocks, fielen jedoch wieder angesichts wachsender
Rezessionsdngste. Britische Staatsanleihen (Gilts) standen weiterhin unter Druck — wegen fiskalischer Unsicherheit und anhaltender
Inflationssorgen -, doch beguinstigten Disinflationstendenzen die Erwartung eines allmdhlichen Lockerungszyklus der Bank of England
im spateren Jahresverlauf.

Auch die Rohstoffmdrkte zeigten ein gemischtes Bild. Gold und andere Edelmetalle dienten weiterhin als sichere Hafen und erzielten
seit Jahresbeginn starke Zugewinne. Die Olpreise hingegen waren volatil — beeinflusst durch OPEC-Entscheidungen, schwache
Nachfragesignale und geopolitische Risiken.

Die Wdahrungen spiegelten geldpolitische Divergenzen und das Risikosentiment wider. Der US-Dollar hat deutlich an Wert verloren,
belastet durch innenpolitische Unsicherheit und eine weitgehend unverdnderte Geldpolitik. Der Euro und das Pfund Sterling hingegen
haben deutlich zugelegt. Der Schweizer Franken bestdtigte erneut seine Rolle als sicherer Hafen und wertete weiter auf - trofz
geldpolitischer LockerungsmaBnahmen der SNB zur Erhaltung der Wettbewerbsfahigkeit.

Insgesamt verdeutlicht das erste Halbjahr 2025 eine Welt im Spannungsfeld zwischen fragilen Wachstumsdynamiken, divergierenden
geldpolitischen Kursen und erhdhten geopolitischen Risiken. Investoren bleiben aufmerksam gegenUber sich verdndernden
Handelsbeziehungen, geldpolitischen Signalen und geopolitischen Brennpunkten — allesamt Faktoren, die das Marktsentiment im
zweiten Halbjohr maBgeblich beeinflussen werden.
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Tatigkeitsbericht (Fortsetzung)

Fondsbericht - Erstes Halbjahr 2025

In einem anspruchsvollen und oft unvorhersehbaren Marktumfeld erzielten die Teilfonds im ersten Halbjahr 2025 unterschiedliche,
insgesamt jedoch widerstandsféhige Ergebnisse. Vor dem Hintergrund eines sich abschwdchenden globalen Wachstums,
divergierender geldpolitischer MaBnahmen, anhaltender geopolitischer Spannungen und volatiler Anlegerstimmung blieben die
Teilfonds ihrer Strategie treu: Fokus auf Qualitat, MarktfGhrerschaft und diszipliniertes Risikomanagement.

HOW Made of Switzerland Fund
Zum Ende Juni 2025 erzielte der HOW Made of Switzerland Fund eine starke bisherige Jahresperformance von +5,55% (CHF-I-
Anteilsklasse) ein Ausdruck sowohl der Widerstandskraft als auch der Komplexitét des Schweizer Aktienmarkts. Das Portfolio ist darauf

ausgelegt, die gesamte Bandbreite der Schweizer Wirtschaft abzubilden, indem etablierte Large-Cap-MarktfOhrer mit
unterbewerteten Mid-Cap-Chancen kombiniert werden.

Monthly performances

Mar Apr  May*  Jun Jul Aug Sep ©Oct MNov Dec

-29% -0.286%

Im ersten Halbjahr verfolgte das Investmentteam einen akfiven und anpassungsfahigen Ansatz. Dabei wurden Positionen in
besonders gut gelaufenen Titeln reduziert, um Gewinne zu redlisieren, und Umschichtungen in Unternehmen mit attraktiveren Risiko-
Rendite-Profilen vorgenommen. DarUber hinaus wurden Indexabsicherungen eingefGhrt, um potfenzielle Abwadrtsrisiken im
Zusammenhang mit  geopolifischen  Unsicherheiten und handelspolitischen  Entwicklungen abzufedern, die die
Exportwettbewerbsfahigkeit bedrohten.

Trotz Gegenwinds durch einen starken Franken und eine fragile Auslandsnachfrage hat der Teilfonds den Mehrwert eines selektiven,
forschungsbasierten Investmentansatzes unter Beweis gestellt —in einem Markt, der fUr Stabilitat, Innovationskraft und hohe Standards
in der UnternehmensfUhrung bekannt ist. Der Fonds bleibt gut positioniert, um langfristig attraktive Renditen fUr Anleger zu erzielen,
die eine breit diversifizierte Beteiligung an der Schweizer Wirtschaft anstreben.

House of Wealth SA
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Vermogensrechnung

Bankguthaben auf Sicht
Bankguthaben auf Zeit

Wertpapiere und andere Anlagewerte
Derivate Finanzinstrumente

Sonstige Vermdgenswerte

Gesamifondsvermégen

30. Juni 2025
CHF

630'563.44
0.00
10'481'668.20
11'950.00
24'161.33

11'148'342.97

28. Juni 2024
CHF

1'284'849.77
0.00
8'885'477.70
0.00
16'039.42

10°186'366.89

Verbindlichkeiten

Nettofondsvermégen

-103'562.17

11°044'780.80

-17'866.27

10'168'500.62

Ausserbilanzgeschafte

Allféllige, am Ende der Berichtsperiode offene derivative Finanzinstrumente sind aus dem Vermdgensinventar ersichtlich.

Allfallige, am Bilanzstichtag ausgeliehene Wertpapiere (Securities Lending) sind aus dem Vermdgensinventar ersichtlich.

Am Bilanzstichtag waren keine aufgenommenen Kredite ausstehend.
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Erfolgsrechnung

01.01.2025 - 30.06.2025

15.05.2024 - 28.06.2024

CHF CHF
Erfrag
Aktien 139'005.25 10'716.87
Obligationen, Wandelobligationen, Optionsanleihen 7'543.63 0.00
Ertrag Bankguthaben 0.00 682.34
Sonstige Ertrage 0.00 0.00
Einkauf laufender Ertrdge (ELE) -1'857.92 -3'090.21
Total Ertrag 144'690.96 8'309.00
Avufwand
Verwaltungsgebihr 65'089.54 12'271.83
Performance Fee 43'472.86 0.00
VerwahrstellengebUhr 7'438.75 884.82
Revisionsaufwand 4'941.38 2'396.27
Passivzinsen 0.00 0.00
Sonstige Aufwendungen 30'767.83 5'518.42
Ausrichtung laufender Ertrdge (ALE) -269.32 0.00
Total Aufwand 151°'441.04 21'071.34
Nettoertrag -6'750.08 -12'762.34
Realisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste 1'041.12 0.00
Realisierter Erfolg -5'708.96 -12'762.34
Nicht realisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste 553'209.80 -23'146.06
Gesamterfolg 547°'500.84 -35'908.40
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Veranderung des Nettofondsvermogens

Nettofondsvermdgen zu Beginn der Periode
Saldo aus dem Anteilsverkehr
Gesamterfolg

Nettofondsvermégen am Ende der Berichtsperiode

01.01.2025 - 30.06.2025
CHF

9'891'899.42

605'380.54

547'500.84

11°044'780.80
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Anzahl Anteile im Umlauf

HOW Made of Switzerland -CHF-I-

01.01.2025 - 30.06.2025

Anzahl Anteile zu Beginn der Periode 101'604.000
Neu ausgegebene Anteile 6'423.310
Zurickgenommene Anteile -545.000
Anzahl Anteile am Ende der Periode 107°'482.310
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Kennzahlen

HOW Made of Switzerland 30.06.2025 31.12.2024
Nettofondsvermdgen in CHF 11'044'780.80 9'891'899.42
Transaktionskosten in CHF 6'373.81 24'117.15
HOW Made of Switzerland -CHF-I- 30.06.2025 31.12.2024
Nettofondsvermdgen in CHF 11'044'780.80 9'891'899.42
Ausstehende Anteile 107'482.310 101'604
Inventarwert pro Anteil in CHF 102.76 97.36
Performance in % 5.55 -2.64
Performance in % seit Liberierung am 15.05.2024 2.76 -2.64
OGC/TER 1in % (exkl. performanceabhdngige Vergutung) 2.02 1.84
Performanceabhdngige Vergitungin % 0.46 0.01
TER 2in % (inkl. performanceabhdngige Vergutung) 2.45 1.85
Performanceabhdngige Vergitung in CHF 43'472.86 346.10

Rechtliche Hinweise

Die historische Wertentwicklung eines Anteils ist keine Garantie fUr die laufende und zukinftige Performance. Der Wert eines Anteils
kann jederzeit steigen oder fallen. Die Performancedaten lassen zudem die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile
erhobenen Kommissionen und Kosten unbertcksichtigt.

OGC/TER 1 (nachstehend TER genannt)

Sofern Anteile anderer Fonds (Zielfonds) im Umfang von mindestens 10% des Fondsvermdgens erworben werden, wird eine
synthetische TER berechnet. Die TER des Fonds sefzt sich aus Kosten, welche auf Ebene des Fonds direkt angefallen sind und im
Falle der Berechnung der synthetischen TER zusatzlich aus der anteilmdssigen TER der einzelnen Zielfonds, gewichtet nach deren
Anteil am Stichtag sowie der effektiv bezahlten Ausgabeauf- und RUcknahmeabschlége der Zielfonds, zusammen.
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe D Verkdufe)  Bestand per Kurs Kurswert % des
ISIN 30.06.2025 in CHF NIw

WERTPAPIERE UND ANDERE ANLAGEWERTE

BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE

Aktien

CHF  ABBRg 0.00 0.00 4'420.00 47.31 209110 1.89%
CH0012221716

CHF  Accelleron Industries Rg 0.00 0.00 3'000.00 55.80 167'400 1.52%
CH1169360919

CHF  Alcon 760.00 0.00 2'700.00 70.20 189'540 1.72%
CH0432492467

CHF  ALSO Holding 0.00 0.00 800.00 268.50 214800 1.94%
CH0024590272

CHF  Amrize Rg 1'500.00 0.00 1'500.00 39.58 59'370 0.54%
CH1430134226

CHF  Avolta AG Rg 0.00 0.00 4'610.00 43.02 198322 1.80%
CH0023405456

CHF  Bachem Holding AG 0.00 1'500.00 1'000.00 58.00 58'000 0.53%
CH1176493729

CHF  BELIMO Holding Rg 0.00 0.00 100.00 808.00 80800 0.73%
CH1101098163

CHF BKW AG 0.00 400.00 1'000.00 173.30 173'300 1.57%
CHO0130293662

CHF  Bossard Holding 300.00 300.00 900.00 174.60 157'140 1.42%
CH0238627142

CHF  Burckhardt Compression Holding 0.00 0.00 85.00 659.00 56'015 0.51%
AG
CHO0025536027

CHF  CIE Financier Richemont 0.00 0.00 1'450.00 149.45 216'703 1.96%
CH0210483332

CHF  DKSH Holding AG 0.00 0.00 3'000.00 61.60 184'800 1.67%
CHO0126673539

CHF  Emmi AG 0.00 0.00 175.00 793.00 138'775 1.26%
CH0012829898

CHF  EMS-Chemie Holding AG 0.00 0.00 90.00 599.00 53'910 0.49%
CHO0016440353

CHF  Flughafen Zuerich 0.00 0.00 1'050.00 226.00 237'300 2.15%
CHO0319416936

CHF  Galderma Group Rg 500.00 1'000.00 2'500.00 115.00 287500 2.60%
CH1335392721

CHF  Galenica Sante 0.00 0.00 2'800.00 86.85 243'180 2.20%
CHO0360674466

CHF  Geberit AG 100.00 200.00 230.00 624.00 143'520 1.30%
CHO0030170408

CHF  Georg Fischer Rg 0.00 0.00 1'500.00 64.85 97'275 0.88%
CH1169151003

CHF  Givaudan SA 0.00 32.00 30.00 3'841.00 115'230 1.04%
CHO0010645932

CHF  Holcim AG 0.00 0.00 1'500.00 58.90 88'350 0.80%
CHO0012214059

CHF  Implenia AG 500.00 0.00 2'500.00 55.50 138'750 1.26%
CH0023868554
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe D Verkdufe)  Bestand per Kurs Kurswert % des
ISIN 30.06.2025 in CHF NIwW

CHF  Inficon Holding AG 2'000.00 0.00 2'000.00 106.40 212'800 1.93%
CH1431598916

CHF  INTERROLL HOLDING AG 0.00 0.00 40.00 1'982.00 79'280 0.72%
CHO0006372897

CHF  Kardex Holding AG 0.00 0.00 500.00 276.00 138'000 1.25%
CHO0100837282

CHF  KUhne + Nagel International AG 0.00 0.00 900.00 171.65 154’485 1.40%
CH0025238863

CHF  Lindt & Springli AG 0.00 10.00 30.00 13'350.00 400'500 3.63%
CHO0010570767

CHF  Logitech International SA 0.00 500.00 1'500.00 71.44 107'160 0.97%
CH0025751329

CHF  Lonza Group AG 200.00 150.00 600.00 565.00 339'000 3.07%
CHO0013841017

CHF Medacta Group 0.00 0.00 500.00 134.20 67'100 0.61%
CH0468525222

CHF  Nestle SA 3'500.00 1'500.00 4'000.00 78.83 315'320 2.85%
CHO0038863350

CHF  Novartis AG 0.00 0.00 3'400.00 96.17 326'978 2.96%
CHO0012005267

CHF  Partners Group Holding 0.00 102.00 100.00 1'035.00 103’500 0.94%
CHO0024608827

CHF  R&S Group Holding Rg 2'100.00 0.00 5'100.00 28.90 147'3%90 1.33%
CH1107979838

CHF  Roche Holding AG 350.00 0.00 1'700.00 258.40 439'280 3.98%
CHO0012032048

CHF  Sandoz Group Rg 0.00 0.00 6'640.00 43.42 288'309 2.61%
CH1243598427

CHF  Schindler Holding AG 0.00 0.00 720.00 287.50 207’000 1.87%
CH0024638212

CHF  SFS Group 300.00 0.00 1'060.00 108.80 115'328 1.04%
CH0239229302

CHF SGS Rg 0.00 0.00 1'500.00 80.50 120'750 1.09%
CH1256740924

CHF  Siegfried Hidg Rg 3'000.00 0.00 3'000.00 89.30 267'900 2.43%
CH1429326825

CHF  Sika AG Rg 370.00 0.00 1'600.00 215.40 344’640 3.12%
CH0418792922

CHF  SKAN Group Rg 0.00 0.00 1'100.00 71.60 78'760 0.71%
CHO0013396012

CHF  Sonova Holding AG 0.00 0.00 590.00 236.40 139'476 1.26%
CH0012549785

CHF  Straumann Holding 500.00 0.00 2'000.00 103.55 207'100 1.88%
CH1175448666

CHF  Swiss Life Holding 0.00 0.00 250.00 802.60 200’650 1.82%
CH0014852781

CHF  Swiss Prime Site AG 500.00 1'000.00 1'500.00 118.80 178'200 1.61%
CH0008038389

CHF  Swiss Re AG 0.00 0.00 1'430.00 137.15 196'125 1.78%
CHO0126881561

CHF  Swisscom AG 0.00 0.00 390.00 562.50 219'375 1.99%
CHO0008742519

CHF  Swissquote Group Holding SA 0.00 100.00 200.00 449.40 89'880 0.81%
CHO0010675863
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe D Verkdufe)  Bestand per Kurs Kurswert % des
ISIN 30.06.2025 in CHF NIW
CHF  UBS Group 0.00 2'335.00 7'000.00 26.85 187950 1.70%
CHO0244767585
CHF VAT Group 200.00 150.00 600.00 334.70 200'820 1.82%
CHO0311864901
CHF  Ypsomed Holding AG 0.00 0.00 300.00 422.50 126’750 1.15%
CHO0019396990
CHF  Zurich Insurance Group AG 0.00 0.00 460.00 554.60 255'116 2.31%
CHO00110753%94
9'764'011  88.40%
Anleihen
CHF  2.850% TEMENOS 11.10.2028 0.00 0.00 100'000.00 104.55 104'550 0.95%
CH1290222426
CHF  3.00% Corner Bank 14.07.2025 0.00 0.00 100'000.00 100.11 100110 0.91%
CH1276269748
CHF  3.000% Implenia 17.05.2028 0.00 0.00 100'000.00 103.95 103'950 0.94%
CH1344316687
CHF  4.000% Orascom Development 100'000.00 0.00 100'000.00 101.00 101000 0.91%
11.10.2029
CH1224630207
CHF  5.000% WOLFFKRAN Hidg 100'000.00 0.00 100'000.00 107.80 107'797 0.98%
25.07.2029
CH1357488902
517°407 4.68%
TOTAL BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE 10'281'418  93.09%
AN EINEM ANDEREN, DEM PUBLIKUM OFFENSTEHENDEN MARKT GEHANDELTE ANLAGEWERTE
Anleihen
CHF  2.100% Barry Callebaut 22.01.2035 100'000.00 0.00 100'000.00 97.30 97'300 0.88%
CH1400064577
CHF  2.500% Implenia 30.04.2029 100'000.00 0.00 100'000.00 102.95 102'950 0.93%
CH1428867134
200250 1.81%
TOTAL AN EINEM ANDEREN, DEM PUBLIKUM OFFENSTEHENDEN MARKT GEHANDELTE ANLAGEWERTE 200'250 1.81%
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe D Verkdufe)  Bestand per Kurs Kurswert % des
ISIN 30.06.2025 in CHF NIwW
TOTAL WERTPAPIERE UND ANDERE ANLAGEWERTE 10'481'668  94.90%

DERIVATE FINANZINSTRUMENTE

CHF  Forderungen aus Futures 11950 0.11%
CHF  Verbindlichkeiten aus Futures 0 0.00%
TOTAL DERIVATE FINANZINSTRUMENTE 11’950 0.11%
CHF  Kontokorrentguthaben 630'563 571%
CHF  Sonstige Vermdgenswerte 24’161 0.22%
GESAMTFONDSVERMOGEN 11'148'343 100.94%
CHF  Forderungen und -103'562  -0.94%

Verbindlichkeiten

NETTOFONDSVERMOGEN 11°044'781 100.00%

Durch Rundung bei der Berechnung kénnen geringflgige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Fussnoten:
1) Inkl. Split, Gratisaktien und Zuteilung aus Anrechten
2) Vollstandig oder teilweise ausgeliehene Wertpapiere (Securities Lending)
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Umsatzliste

Geschdfte, die nicht mehr im Vermégensinventar erscheinen:

WHG Portfolio Bezeichnung Kaufe Verkaufe
ISIN

BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE

Aktien

CHF Aluflexpack AG 0 3'500
CH0453226893

CHF Inficon Holding AG 0 130

CHO0011029946

NICHT KOTIERTE ANLAGEWERTE

Aktien
CHF Siegfried Holding AG 0 200
CHO0014284498
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Futures

Am Ende der Berichtsperiode offene engagementerhéhende Derivate:

Basiswert Verfall Kauf Verkauf Endbestand
SMI Mid Price 19.09.2025 0 25 -25
SMI Swiss Market Index 19.09.2025 0 10 -10
Wahrend der Berichtsperiode getdtigte engagementerhéhende Derivate:

Basiswert Verfall Kauf Verkauf Endbestand
SMI Mid Price 20.06.2025 30 30 0
SMI Mid Price 19.09.2025 0 25 -25
SMI Swiss Market Index 20.06.2025 10 10 0
SMI Swiss Market Index 19.09.2025 0 10 -10
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Optionen

Wahrend der Berichtsperiode getdtigte engagementreduzierende Derivate:

Basiswert Typ Verfall EXP Kauf Verkauf Endbestand
Galderma Group Rg P-Opt. 17.04.2025 95.00 12 12
Sandoz Group Rg P-Opt. 17.04.2025 36.50 30 30
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Verwaltungsgebuihren fir im OGAW gehaltene Bestdande an Zielfonds

Zielfonds der Verwaltungsgesellschaft IFM Independent Fund Management AG

Bezeichnung ISIN VWG Zielfonds
in % p.a.

keine vorhanden

Zielfonds anderer Verwaltungsgesellschaften

Bezeichnung ISIN VWG Zielfonds
in % p.a.

keine vorhanden
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Angaben gemass EU Verordnung 2015/2365 ("SFTR")

Informationen zur Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschdaften und zur Wiederverwendung von
Barsicherheiten (SFTR-Verordnung EU 2015/2365, im Folgenden ,,SFTR")

Zum Bilanzstichtag hat der Fonds/Teilfonds keine Geschdfte getdtigt, die den Verdffentlichungspflichten der SFTR unterliegen.
Dementsprechend sind keine Informationen Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschdften und die
Wiederverwendung von Barsicherheiten zu melden.
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Erganzende Angaben

Basisinformationen
HOW Invest SICAV - HOW Made of Switzerland Fund

Anteilsklassen -CHF-I-
ISIN-Nummer 111342555136
Liberierung 15. Mai 2024
Rechnungswdahrung des Fonds Schweizer Franken (CHF)
Referenzwdhrung der Anteilsklassen Schweizer Franken (CHF)
Abschluss Rechnungsjahr 31. Dezember
Abschluss erstes Rechnungsjahr 31. Dezember 2024
Erfolgsverwendung Thesaurierend
Ausgabeaufschlag keiner
Ricknahmeabschlag keiner
Ricknahmeabschlag zugunsten Fonds keiner

Umtauschgebihr beim Wechsel von einer

Anteilsklasse in eine andere Anteilsklasse S
Gebihr fir Anlageentscheid, max. 1.25%
Risikomanagement und Vertrieb s
Performance Fee 15% auf jahrliche Rendite, mit Anwendung High Watermark Prinzip.
max. Administrationsgebihr 0.20% p.a. oder min. CHF 40'000.-- p.q.
max. Verwahrstellengebihr 0.09% oder min. CHF 15'000.-- p.a.
Aufsichtsabgabe

Einzelfonds CHF 2'000.-- p.a.

Umbrella-Fonds fUr den ersten Teilfonds CHF 2'000.-- p.a.

fUr jeden weiteren Teilfonds CHF 1'000.-- p.a.

Zusatzabgabe 0.0015% p.a. des Nettovermdgens des Einzelfonds resp. Umbrellafonds
Errichtungskosten werden linear Uber 3 Jahre abgeschrieben

www.ifm.li

Internet www.lafv.li

www.fundinfo.com

Kursinformationen
Bloomberg HOWMACH LE

Telekurs 134255513
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Erganzende Angaben

Wechselkurse per Berichtsdatum

Vertriebslander
Private Anleger
Professionelle Anleger

Qualifizierte Anleger

ESG

Publikation des Fonds

Hinterlegungsstellen

TER Berechnung

Transaktionskosten

Angaben zur Vergitungspolitik

Risikomanagement

Berechnungsmethode Gesamtrisiko

keine

LI
LI, IT

CH

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen bericksichtigen nicht die
EU-Kriterien fUr dkologische nachhaltige Wirtschaftsakfivitaten.

Der Prospekt, der Treuhandvertrag bzw. der Fondsvertrag bzw. die Satzung und die
Anlagebedingungen sowie der Anhang A ,OGAW im Uberblick" bzw. "Teilfonds im
Uberblick", die Basisinformationsblétter (PRIP-KID), sowie der neueste Jahres- und
Halbjahresbericht, sofern deren Publikation bereits erfolgte, sind kostenlos auf einem
dauerhaften Datentrager bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, bei den
Zahlistellen und bei allen Vertriebsstellen im In- und Ausland sowie auf der Web-Seite
des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband unter www .lafv.li erhdltlich.

SIX SIS AG, ZUrich
UBS AG, ZUrich

Die TER wurde nach der in der CESR-Guideline 09-949 dargestellten und in der CESR-
Guideline 09-1028 festgelegten Methode (ongoing charges) berechnet.

Die Transaktionskosten berlcksichtigen samiliche Kosten, die im Geschdftsjahr for
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermdgensgegenstdnden stehen.

Die IFM Independent Fund Management AG (,IFM") unterliegt den for
Verwaltungsgesellschaften nach dem Gesetz Uber bestimmte Organismen fir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (UCITSG) und den fUr AIFM nach dem Gesetz
Uber die Verwalter alternativer Investmentfonds  (AIFMG)  geltenden
aufsichtsrechtlichen  Vorgaben im  Hinblick auf die Gestaltung ihrer
Vergutungsgrundsdtze und —praktiken. Die detaillierte Ausgestaltung hat die IFM in
einer internen Weisung zur VergUtungspolitik und —praxis geregelt. Die interne Weisung
soll das Eingehen Ubermdssiger Risiken verhindern und enthdlt geeignete
Massnahmen, um Interessenskonflikte zu vermeiden sowie eine nachhalflige
Vergutungspolitik zu erreichen. Informationen zur aktuellen Vergutungspolitik und —
praxis der Verwaltungsgesellschaft sind im Internet unter www.ifm.li veréffentlicht. Auf
Anfrage von Anlegern stellt die Verwaltungsgesellschaft weitere Informationen
kostenlos zur Verflgung.

Commitment-Approach

HOW Invest SICAV
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Erganzende Angaben

Bewertungsgrundsatze

Das Vermdgen des OGAW wird nach folgenden Grundsatzen bewertet:

1.

Wertpapiere, die an einer Borse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfUgbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an
mehreren Borsen amtlich nofiert, ist der zuletzt verfUgbare Kurs jener Bérse massgebend, die der Hauptmarkt fUr dieses
Wertpapier ist.

Wertpapiere, die nicht an einer Bérse amtlich nofiert sind, die aber an einem dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt
werden, werden zum letzten verfGgbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an verschiedenen dem Publikum
offenstehenden Mdrkten gehandelt, ist grundsatzlich der zuletzt verfUgbare Kurs jenes Marktes massgebend, der die hdchste
Liquiditat aufweist.

Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von weniger als 397 Tagen kénnen mit der Differenz zwischen
Einstandspreis (Erwerbspreis) und RUckzahlungspreis (Preis bei Endfdlligkeit) linear ab- oder zugeschrieben werden. Eine
Bewertung zum aktuellen Marktpreis kann unterbleiben, wenn der RUckzahlungspreis bekannt und fixiert ist. Allfdlige
Bonitatsverdnderungen werden zusétzlich bericksichtigt.

Anlagen, deren Kurs nicht marktgerecht ist und diejenigen Vermdgenswerte, die nicht unter Ziffer 1, Ziffer 2 und Ziffer 3 oben
fallen, werden mit dem Preis eingesetzt, der bei sorgfaltigem Verkaufim Zeitpunkt der Bewertung wahrscheinlich erzielt wirde
und der nach Treu und Glauben durch die Geschdaftsleitung der Verwaltungsgesellschaft oder unter deren Leitung oder
Aufsicht durch Beauftragte bestimmt wird.

OTC-Derivate werden auf einer von der Verwaltungsgesellschaft festzulegenden und UberprUfbaren Bewertung auf
Tagesbasis bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und nach allgemein anerkannten, von
Wirtschaftsprifern nachprofbaren Bewertungsmodellen auf der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes
festlegt.

OGAW bzw. Organismen fir gemeinsame Anlagen (OGA) werden zum lefzten festgestellten und erhdltlichen
Nettoinventarwert bewertet. Falls fir Anteile die RUcknahme ausgesetzt ist oder bei geschlossenen OGA kein
RUcknahmeanspruch besteht oder keine RUcknahmepreise festgelegt werden, werden diese Anteile ebenso wie alle
anderen Vermdgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und
Glauben und allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaren Bewertungsmodellen festlegt.

Falls fur die jeweiligen Vermdgensgegenstdnde kein handelbarer Kurs verfugbar ist, werden diese Vermdgensgegenstdnde,
ebenso wie die sonstigen gesetzlich zuldssigen Vermodgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die
Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und nach allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaren
Bewertungsmodellen auf der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

Die flussigen Mittel werden zu deren Nennwert zuziglich aufgelaufener Zinsen bewertet.

Der Marktwert von Wertpapieren und anderen Anlagen, die auf eine andere W&hrung als die Wahrung des OGAW lauten,
wird zum letzten Devisenmittelkurs in die Wahrung des OGAW umgerechnet.

Die Bewertung erfolgt durch die Verwaltungsgesellschaft.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, zeitweise andere ad&quate Bewertungsprinzipien fir das Vermoégen des OGAW
anzuwenden, falls die oben erwdhnten Kriterien zur Bewertung auf Grund aussergewohnlicher Ereignisse unmoglich oder
unzweckmdssig erscheinen. Bei massiven RUcknahmeantrédgen kann die Verwaltungsgesellschaft die Anteile des OGAW auf der
Basis der Kurse bewerten, zu welchen die notwendigen Verk&ufe von Wertpapieren voraussichtlich getatigt werden. In diesem Falll
wird fUr gleichzeitig eingereichte Zeichnungs- und RUcknahmeantrdge dieselbe Berechnungsmethode angewandt.
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Sperzifische Informationen fur einzelne Vertriebslander

Hinweise fir qualifizierte Anleger in der Schweiz

Dieser Fonds (kollekfive Kapitalanlage) darf in der Schweiz ausschliesslich qualifizierten Anlegern nach Art. 10 des Kollektivanlagen-
gesetz (KAG) angeboten werden.

1. Vertreter
Vertreter in der Schweiz ist die LLB Swiss Investment AG, Bahnhofstrasse 74, CH-8001 ZUrich (ab 01.10.2025).

2. Zahlstelle
Zahlstelle in der Schweiz ist die Helvetische Bank AG, Seefeldstrasse 215, CH-8008 ZUrich.

3. Bezugsort der massgeblichen Dokumente
Der Prospekt, die Satzung, die Basisinformationsbl&tter (PRIIP-KID) sowie die Jahresberichte (und allfdllige Halbjahresberichte)
kdnnen kostenlos beim Vertreter sowie bei der Zahlstelle in der Schweiz bezogen werden.

4.  Zahlung von Retrozessionen und Rabatten

4.1 Retrozessionen
Die Verwaltungsgesellschaft und dessen Beauftragte sowie die Verwahrstelle kdnnen Retrozessionen zur Deckung der
Vertriebs- und Vermittlungstatigkeit von Fondsanteilen in der Schweiz oder von der Schweiz aus bezahlen. Als Vertriebs-
und Vermittlungstatigkeit gilt insbesondere jede Tatigkeit, die darauf abzielt, den Vertrieb oder die Vermittlung von Fonds-
anteilen zu férdern, wie die Organisation von Road Shows, die Teilnahme an Veranstaltungen und Messen, die Herstellung
von Werbematerial, die Schulung von Vertriebsmitarbeitern etc.

Retfrozessionen gelten nicht als Rabatte, auch wenn sie ganz oder teilweise letztendlich an die Anleger weitergeleitet
werden.

Die Offenlegung des Empfangs der Refrozessionen richtet sich nach den einschldgigen Bestimmungen des FIDLEG.

4.2 Rabatte
Die Verwaltungsgesellschaft und dessen Beauftragte kédnnen im Vertrieb in der Schweiz Rabatte auf Verlangen direkt an
Anleger bezahlen. Rabatte dienen dazu, die auf die betreffenden Anleger entfallenden GebUhren und/oder Kosten zu
reduzieren. Rabatte sind zuldssig, sofern sie

+ aus GebUhren der Verwaltungsgesellschaft bezahlt werden und somit das Fondsvermdgen nicht zusatzlich belasten;

+ aufgrund von objektiven Kriterien gewd&hrt werden;

+ sAmtlichen Anlegern, welche die objektfiven Kriterien erflllen und Rabatte verlangen, unter gleichen zeitlichen
Voraussetzungen im gleichen Umfang gewdahrt werden.

Die objektiven Kriterien zur Gewd&hrung von Rabatten durch die Verwaltungsgesellschaft sind:

+ Dasvom Anleger gezeichnete Volumen bzw. das von ihm gehaltene Gesamtvolumen in der kollektiven Kapitalanlage
oder gegebenenfalls in der Produktepalette des Promoters;

+ die H6he der vom Anleger generierten GebUhren;

+ das vom Anleger praktizierte Anlageverhalten (z.B. erwartete Anlagedauer);

Auf Anfrage des Anlegers legt die Verwaltungsgesellschaft die entsprechende Hohe der Rabatte kostenlos offen.
5. ErfUllungsort und Gerichtsstand

FUr die in der Schweiz angebotenen Anteile ist der ErfUllungsort am Sitz des Vertreters. Der Gerichtsstand liegt am Sitz des
Vertreters oder am Sitz oder Wohnsitz des Anlegers.
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Sperzifische Informationen fur einzelne Vertriebslander

Hinweise fir qualifizierte Anleger Italien

Die Verwaltungsgesellschaft hat ihre Absicht, Anteile in Italien zu vertreiben bei der italienischen Aufsichtsbehdérde CONSOB
(www.consob.it) angezeigt und ist seit Abschluss des Anzeigeverfahrens zum Vertrieb an qualifizierte Anleger in Italien berechtigt.

Der Prospekt, die Basisinformationsbldtter (PRIIP-KID), der Treuhandvertrag bzw. der Fondsvertrag bzw. die Satzung und die
Anlagebedingungen sowie der neueste Jahres- und Halbjahresbericht, sofern deren Publikation bereits erfolgte, sind kostenlos bei
der Verwaltungsgesellschaft sowie auf deren Web-Seite www.ifm.li, der Verwahrstelle, bei den Zahlstellen, bei allen Vertretern und
Vertriebsstellen im In- und Ausland sowie auf der Web-Seite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband unter www.lafv.li
erhdlflich.

Kontakt- und Informationsstelle fir Anleger in Italien:
IFM Independent Fund Management AG
Landstrasse 30

Postfach 355

FL-9494 Schaan

Email: info@ifm.li
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Ungeprufter Halbjahresbericht

per 30. Juni 2025

Asset Manager: Verwaltungsgesellschaft:

A ACG GROUP ﬂ
V&l




Verwaltung und Organe

Verwaltungsgesellschaft

Verwaltungsrat
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IFM Independent Fund Management AG
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Heimo Quaderer
S.K.K.H. Erzherzog Simeon von Habsburg
Hugo Quaderer
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Alexander Wymann
Michael Oehry
Ramon Schdafer

IFM Independent Fund Management AG
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ACG Advisors (UK) LLP
34 Lime Street
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LGT Bank AG
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Tatigkeitsbericht

Sehr geehrte Anlegerinnen
Sehr geehrte Anleger

Wir freuen uns, Ihnen den Halbjahresbericht des ACG Active Strategy Fund vorlegen zu dirfen.

Der Nettoinventarwert pro Anteilschein fUr die Anteilsklasse -EUR-I- ist seit dem 31. Dezember 2024 von EUR 98.31 auf EUR 103.87
gestiegen und erhéhte sich somit um 5.66%.

Am 30. Juni 2025 belief sich das Fondsvermédgen fur den ACG Active Strategy Fund auf EUR 7.7 Mio. und es befanden sich 74’334
Anteile der Anteilsklasse -EUR-I- im Umlauf.

Zur Jahresmitte 2025 sahen sich die globalen Mdarkte unter Prasident Trump mit erheblicher Unsicherheit konfrontfiert — mit
Zollandrohungen und weltweit in Frage gestellten Lieferketten. Das erste Halbjahr war geprégt von anhaltenden Herausforderungen,
aber auch von neuen Chancen. Die Zentralbanken blieben wachsam, um die Inflation zu kontrollieren und gleichzeitig das
Wirtschaftswachstum zu stUtzen. Zugleich sorgten sich Investoren wegen sich veréndernder politischer Rahmenbedingungen und
anhaltender Handelskonflikte — Faktoren, die die Notwendigkeit einer vorsichtigen und anpassungsfdhigen Anlagestrategie
unterstreichen.

Dank unseres disziplinierten Investitionsprozesses in werthaltige Unternehmen mit soliden Fundamentaldaten konnten wir im ersten
Halbjahr 2025 Marktschwankungen erfolgreich meistern, Kapital schitzen und das Portfolio auf langfristiges Wachstum ausrichten.
Nach einer leicht negativen Performance im turbulenten Jahr 2024 erholte sich der Fonds im ersten Halbjahr 2025 deutlich, da sich
die makrodkonomischen Bedingungen stabilisierten und unsere Portfoliopositionen gut abschnitten. Wir haben unsere Liquiditat
gerzielt auf einem ausreichenden Niveau gehalten, um taktische Chancen zu nutzen und das Portfolio gegen pldtzliche RUckschlidge
abzusichern.

Die europdischen Aktienmdarkte zeigten trotz des volatilen Umfelds bemerkenswerte Widerstandskraft. Der STOXX 600 legte seit
Jahresbeginn um 6,01 % zu, nachdem er sich von einem RiGckgang im zweiten Quartal erholte, der durch erneute Sorgen Uber US-
EU-Zdlle und anhaltend hohe Kerninflationsraten Uber dem 2 %-Ziel der EZB ausgeldst worden war. Im Juni stUtzte eine eher lockere
Haltung der Europdischen Zentralbank die Anlegerstimmung, nachdem diese ihre zweite aufeinanderfolgende Zinssenkung um 25
Basispunkte verkUndete.

Innerhalb der Region verlief die Entwicklung unterschiedlich. Der DAX setzte seine Outperformance fort und stiegum 19,4 %, getragen
von einer robusten Exportnachfrage und einer Erholung der deutschen Industrieproduktion; der Einkaufsmanagerindex fir das
verarbeitende Gewerbe kletterte erstmals seit Ende 2023 wieder in den Expansionsbereich. Im Gegensatz dazu blieb der CAC 40 mit
-3,68 % zurUck, da Frankreich unter politischer Blockade nach den Wahlen und erhdhter fiskalischer Unsicherheit litt. Der FTSE 100
verzeichnete ein Plus von 6,06 %, unterstUtzt von einem schwdcheren Pfund sowie anhaltender Stérke im Energie- und Finanzsektor.

Die Inflation im Euroraum setzte ihren RUckgang fort: Die Gesamt-HVPI-Rate lag im Juni 2025 bei 2,0 % im Jahresvergleich. Die
Kerninflation blieb jedoch mit 2,3 % Uber dem Ziel der EZB ,,hartndckig*. Der RUckgang der Preisdynamik erméglichte es der EZB, inren
Zinssenkungszyklus fortzusetzen; der Hauptrefinanzierungssatz wurde im Juni auf 2,00 % gesenkt, mit Aussicht auf eine weitere Senkung
bis Jahresende.

Die Wachstumsprognose fur den Euroraum 2025 liegt bei 0,9 % und signalisiert moderaten, aber stetigen Fortschritt — trotz anhaltender
Unsicherheiten durch globale Handelskonflikte und Stérungen in Lieferketten. Die Verbrauchernachfrage verbesserte sich allmdahlich,
gestUtzt durch einen robusten Arbeitsmarkt. Die Arbeitslosenquote im Euroraum lag im Mai 2025 nahe historischen Tiefststinden bei
6,3 % und unterstitzte damit den privaten Konsum und die wirtschaftliche Stabilitét insgesamt.

Politische Unsicherheiten blieben jedoch bestehen. Ein fragmentiertes Parlament in Frankreich und die Landtagswahlen in
Deutschland im Juni fUhrten zu kurzfristiger Volafilitt. Gleichzeitig belasteten laufende Verhandlungen Uber EU-Fiskalregeln und
Verteidigungsausgaben die Einigkeit unter den Mitgliedstaaten. Die politischen Entwicklungen in den USA nach der Wiederwahl von
Prasident Trump verstarkten die Unsicherheit zusétzlich, insbesondere nachdem die Regierung weitere Zdlle auf Fahrzeuge und
IndustriegUter aus der EU bestatigte — ein Druckfaktor fur europdische Exporteure.

Die US-Aktienmarkte setzten ihren Aufwdrtstrend im ersten Halbjahr 2025 fort: Der S&P 500 legte um 5,73 % zu, getragen von
anhaltender Stdrke in Technologie, Gesundheitswesen und Industrie. Die Federal Reserve verfolgte eine vorsichtige Linie — lediglich
eine Zinssenkung um 25 Basispunkte im Mdarz, womit der Leitzins bei 4,25 %-4,50 % verblieb. Dies half, Inflationserwartungen zu
verankern und das wirtschaftliche Momentum zu stUtzen, auch wenn sich erste Signale einer Abschwachung bei Beschaftigung und
Lohnwachstum abzeichnen.

Die erneute ,,America First"*-Handelspolitik und der weitere Zollanstieg gegentber ausldndischen Handelspartnern, einschlieBlich der
EU, beginnen exportorientierte Sektoren zu belasten und bergen neue Risiken fir multinationale Unternehmen.
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Tatigkeitsbericht (Fortsetzung)

In diesem dynamischen Umfeld hat unser UCITS-Fonds seinen Fokus auf striktes Risikomanagement und Diversifizierung beibehalten.
Seit seiner Auflage im Februar 2024 hat der Fonds (nach Kosten) um 3,87 % zugelegt, wobei der GroBteil des Zuwachses im ersten
Halbjahr 2025 (+5,68 %) erzielt wurde — nach einem RUckgang um 1,71 % im Jahr 2024.

Zu den wichtigsten Gewinnern zdhlte der italienische Panzerhersteller Leonardo, der von den gestiegenen Verteidigungsausgaben
der EU profitierte, da NATO-Lander ihre BIP-Anteile fUr Verteidigung erhdhten und der Krieg in der Ukraine weiter andauert. In diesem
Jahr legen wir besonderen Wert auf Unternehmen, die Zollbelastungen standhalten und ihre Wettbewerbsfdhigkeit in einer Phase
nachlassender Globalisierung bewahren kénnen.

Der Ausblick erfordert weiterhin Wachsamkeit. Wahrend die geldpolitische Lockerung Rickenwind fUr risikobehaftete Anlagen bietet,
bleiben Gegenwinde aus der Geopolitik, hoher Staatsverschuldung und madglichen Handelskriegen deutlich spUrbar. Unser
Investmentansatz basiert weiterhin auf grindlicher Fundamentalanalyse, aktivem Risikomanagement und der Flexibilitat, sich an
verdnderte Marktbedingungen anzupassen. Wir sind zuversichtlich, dass diese Disziplin es uns ermdglichen wird, Chancen zu nutzen
und die langfristigen Ziele unserer Kunden im zweiten Halbjahr 2025 und darlber hinaus zu erreichen.

Zum Ende Juni 2025 war unser Portfolio wie folgt ausgerichtet: 54,5 % Aktien, 18,75 % Anleihen, der Rest in Bargeld und strukturierten
Produkten. Wir bleiben ausgewogen, reduzieren die reine Aktienquote und erhdhen die Barreserven, um in einem sich wandelnden
Handelsumfeld flexibel zu agieren und mehr Klarheit Gber die kinftige Zollpolitik zu gewinnen. Unser geografischer Schwerpunkt liegt
weiterhin auf hochUberzeugenden Chancen in Frankreich, IMand und lItalien, die zusammen mehr als die Hdlfte des Portfolios
ausmachen. Diese Mdrkte bieten weiterhin starke Fundamentaldaten und ein attraktives Risiko-Rendite-Profil im Einklang mit unserer
Anlagestrategie.

FOr den Rest des Jahres 2025 werden wir uns auf Unternehmen mit widerstandsfdhigen Lieferketten, starker lokaler Nachfrage und
der Fahigkeit konzentrieren, sich an verdnderte Handelspolitiken anzupassen. In einer Welt mit sinkender Globalisierung und
steigenden Zdllen priorisieren wir Unternehmen, die auch in einer starker fragmentierten Wirtschaft erfolgreich sein kdnnen. Durch die
Fokussierung auf Firmen, die gegen geopolitische Risiken weitgehend abgeschirmt sind, und mit einem proaktiven, flexiblen Ansatz
wollen wir Kapital schitzen und Chancen ergreifen.

ACG Adyvisors (UK) LLP
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Vermogensrechnung

30. Juni 2025 28. Juni 2024

EUR EUR

Bankguthaben auf Sicht 1'184'219.85 950'749.83
Bankguthaben auf Zeit 0.00 0.00
Wertpapiere und andere Anlagewerte 6'583'550.87 6'515'895.28
Derivate Finanzinstrumente 19'513.99 -8'534.11
Sonstige Vermdgenswerte 17'791.13 24'173.94
Gesamifondsvermégen 7'805'075.84 7'482'284.94
Verbindlichkeiten -84'126.08 -50'001.02
Nettofondsvermégen 7'720'949.76 7'432'283.92

Ausserbilanzgeschafte

Allféllige, am Ende der Berichtsperiode offene derivative Finanzinstrumente sind aus dem Vermdgensinventar ersichilich.

Allfallige, am Bilanzstichtag ausgeliehene Wertpapiere (Securities Lending) sind aus dem Vermdgensinventar ersichtlich.

Am Bilanzstichtag waren keine aufgenommenen Kredite ausstehend.
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Erfolgsrechnung

01.01.2025 - 30.06.2025

26.02.2024 - 28.06.2024

EUR EUR
Erfrag
Aktien 45'443.13 86'930.39
Obligationen, Wandelobligationen, Optionsanleihen 33'206.86 22'077.16
Ertrag Bankguthaben 13'174.20 15793.52
Sonstige Ertrage -1.79 617.69
Einkauf laufender Ertrdge (ELE) 0.00 0.00
Total Ertrag 91'822.40 125'418.76
Avufwand
Verwaltungsgebthr 31'829.96 21'325.06
Performance Fee 42'939.45 3'444.23
VerwahrstellengebUhr 10'537.06 6'918.41
Revisionsaufwand 5'263.10 4'040.67
Passivzinsen 0.00 510.36
Sonstige Aufwendungen 33'302.45 24'594.17
Ausrichtung laufender Ertrdge (ALE) 0.00 0.00
Total Aufwand 123'872.02 60'832.90
Nettoertrag -32'049.62 64'585.86
Realisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste 128'319.39 -134'265.05
Realisierter Erfolg 96'269.77 -69'679.19
Nicht realisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste 317'007.91 -160'739.79
Gesamterfolg 413'277.68 -230'418.98
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Veranderung des Nettofondsvermogens

01.01.2025 - 30.06.2025

EUR

Nettofondsvermdgen zu Beginn der Periode 7'307'672.08

Saldo aus dem Anteilsverkehr 0.00

Gesamterfolg 413'277.68

Nettofondsvermégen am Ende der Berichtsperiode 7'720'949.76
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Anzahl Anteile im Umlauf

ACG Active Strategy Fund -EUR-I-

01.01.2025 - 30.06.2025

Anzahl Anteile zu Beginn der Periode 74'334
Neu ausgegebene Anteile 0
Zurckgenommene Anteile 0
Anzahl Anteile am Ende der Periode 74'334
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Kennzahlen

ACG Active Strategy Fund 30.06.2025 31.12.2024
Nettofondsvermdgen in EUR 7'720'949.76 7'307'672.08
Transaktionskosten in EUR 7'450.46 51'662.72
ACG Active Strategy Fund -EUR-I- 30.06.2025 31.12.2024
Nettofondsvermdgen in EUR 7'720'949.76 7'307'672.08
Ausstehende Anteile 74'334 74'334
Inventarwert pro Anteil in EUR 103.87 98.31
Performance in % 5.66 -1.69
Performance in % seit Liberierung am 26.02.2024 3.87 -1.69
OGC/TER 1in % (exkl. performanceabhdngige Vergutung) 2.21 2.18
Performanceabhdngige Vergitungin % 0.55 0.00
TER 2in % (inkl. performanceabhdngige Vergutung) 2.74 2.18
Performanceabhdngige Vergitung in EUR 42'939.45 0.00

Rechtliche Hinweise

Die historische Wertentwicklung eines Anteils ist keine Garantie fur die laufende und zukUnftige Performance. Der Wert eines Anteils
kann jederzeit steigen oder fallen. Die Performancedaten lassen zudem die bei der Ausgabe und RUcknahme der Anteile
erhobenen Kommissionen und Kosten unbertcksichtigt.

OGC/TER 1 (nachstehend TER genannt)

Sofern Anteile anderer Fonds (Zielfonds) im Umfang von mindestens 10% des Fondsvermdgens erworben werden, wird eine
synthetische TER berechnet. Die TER des Fonds setzt sich aus Kosten, welche auf Ebene des Fonds direkt angefallen sind und im
Falle der Berechnung der synthetischen TER zusatzlich aus der anteilmdssigen TER der einzelnen Zielfonds, gewichtet nach deren
Anteil am Stichtag sowie der effektiv bezahlten Ausgabeauf- und RUcknahmeabschlége der Zielfonds, zusammen.
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe D Verkdufe)  Bestand per Kurs Kurswert % des
ISIN 30.06.2025 in EUR NIw

WERTPAPIERE UND ANDERE ANLAGEWERTE

BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE

Aktien

EUR  Allianz AG 0.00 0.00 598.00 344.10 205'772 2.67%
DE0008404005

EUR  Art Share 002 Rg-B 0.00 0.00 2'820.00 90.00 253'800 3.29%
LU2583605592

EUR  ASML Holding 56.00 0.00 246.00 677.60 166'690 2.16%
NLO010273215

EUR  Bank of Ireland Group Rg 15'638.00 0.00 15'638.00 12.09 188'985 2.45%
IEOOBD1RP616

EUR  bioMerieux Rg 1'636.00 0.00 1'636.00 117.40 192'066 2.49%
FR0O013280286

EUR  Brunello Cucinelli Spa 0.00 277.00 1'611.00 103.20 166'255 2.15%
IT00047 64699

EUR  Enel SPA 0.00 0.00 25'013.00 8.06 201'505 2.61%
IT0003128367

EUR  Ente Nazionale Idrocarburi SPA 0.00 0.00 12'640.00 13.76 173'926 2.25%
ITO003132476

EUR  Essilor Luxott 0.00 0.00 872.00 232.90 203'089 2.63%
FRO000121667

EUR  Heidelberg Materials Rg 0.00 576.00 1'325.00 199.45 264'271 3.42%
DE0006047004

EUR Iberdrola SA 0.00 0.00 15'070.00 16.29 245'490 3.18%
ESO144580Y14

EUR  Kerry Group -A- 0.00 0.00 2'334.00 93.75 218'813 2.83%
IE0004906560

EUR  Kingspan Group 0.00 0.00 2'236.00 72.20 161'439 2.09%
IE0004927939

EUR  L'Oreal SA 0.00 0.00 411.00 363.10 149'234 1.93%
FRO000120321

EUR Leonardo - Finmeccanica 0.00 4'587.00 3'624.00 47.78 173'155 2.24%
IT0003856405

EUR  Prysmian S.p.A. 0.00 0.00 3'101.00 60.04 186'184 2.41%
ITO004176001

EUR  Schneider Electric SA 0.00 0.00 792.00 225.80 178'834 2.32%
FRO000121972

EUR TofalEnergies SE Rg 0.00 0.00 2'904.00 52.10 151298 1.96%
FRO000120271

EUR  UniCredit SpA 3'219.00 0.00 3'219.00 56.91 183'193 2.37%
IT0005239360

GBP  Anglo American PLC Rg 5'548.00 0.00 5'548.00 21.50 139'142 1.80%
GBOOBTK05J60

3'803'142  49.26%
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe D Verkdufe)  Bestand per Kurs Kurswert % des
ISIN 30.06.2025 in EUR NIw
Anleihen
EUR  3.250% Europdische Union 0.00 0.00 200'000.00 91.74 183'480 2.38%
04.02.2050
EUOOOA3K4EUO
EUR  6.500% Republik San Marino 0.00 0.00 100'000.00 103.61 103'610 1.34%
19.01.2027
X$2619991883
EUR  National Bank of Greece Floating 0.00 0.00 500'000.00 106.41 532'050 6.89%
Rate 28.06.2035
XS2790334184
819'140 10.61%
Hybride, strukturierte Instrumente
EUR  Citigroup / Reverse Convertible on 300'000.00 0.00 300'000.00 106.48 319'440 4.14%
Equities 15.04.2027
XS3043634446
EUR  Credit Agricole / Rev. Con. on 300'000.00 0.00 300'000.00 103.14 309'420 4.01%
Equities 27.03.2028
X$2972124510
628'860 8.14%
TOTAL BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE 5'251'142  68.01%
AN EINEM ANDEREN, DEM PUBLIKUM OFFENSTEHENDEN MARKT GEHANDELTE ANLAGEWERTE
Aktienfonds
CHF  HOW Made of Switzerland -CHF-I- 0.00 0.00 3'750.00 102.76 412'525 5.34%
11342555136
412'525 5.34%
Anleihen
EUR  4.625% Tamburi Investment 300'000.00 0.00 300'000.00 102.60 307'800 3.99%
Partners Spa 21.06.2029
X$3078563874
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe D Verkdufe)  Bestand per Kurs Kurswert % des

ISIN 30.06.2025 in EUR NIw
EUR  5.750% Volksbank Wien AG 0.00 0.00 300'000.00 103.45 310'350 4.02%

21.06.2034

AT000B122270

618'150 8.01%

Hybride, strukturierte Instrumente
EUR  Marex / Rev. Conver. on Equit. 300'000.00 0.00 300'000.00 100.58 301'734 3.91%

16.05.2028

XS$2931603844

301'734 3.91%

TOTAL AN EINEM ANDEREN, DEM PUBLIKUM OFFENSTEHENDEN MARKT GEHANDELTE ANLAGEWERTE 1'332'409 17.26%
TOTAL WERTPAPIERE UND ANDERE ANLAGEWERTE 6'583'551  85.27%
DERIVATE FINANZINSTRUMENTE
EUR  Forderungen aus Opftionen 30'745 0.40%
EUR  Verbindlichkeiten aus Optionen -11231 -0.15%
TOTAL DERIVATE FINANZINSTRUMENTE 19'514 0.25%
EUR  Kontfokorrentguthaben 1'184220  15.34%
EUR  Sonstige Vermdgenswerte 17'791 0.23%
GESAMTFONDSVERMOGEN 7'805'076 101.09%
EUR  Forderungen und -84'126  -1.09%

Verbindlichkeiten
NETTOFONDSVERMOGEN 7'720'950 100.00%
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Durch Rundung bei der Berechnung kdnnen geringfUgige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Fussnoten:
1) Inkl. Split, Gratisaktien und Zuteilung aus Anrechten
2) Vollsténdig oder teilweise ausgeliehene Wertpapiere (Securities Lending)
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Umsatzliste

Geschdfte, die nicht mehr im Vermégensinventar erscheinen:

WHG Portfolio Bezeichnung Kaufe Verkaufe
ISIN

BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE

Aktien

EUR Ferrari 0 462
NLOO11585146

EUR Inditex 0 3'861
ES0148396007

EUR LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE 342 342
FRO000121014

EUR Publicis Groupe SA 0 1'757
FRO000130577

GBP Anglo American PLC 0 6'300
GBOOB1XZ5820

GBP Glencore plc 0 30927
JEOOB4T3BW64

GBP Valterra Platinum Rg 645 645
ZAE000013181

Anleihen

EUR 3.375% Hannover Rueck SE open End 0 200'000
XS$1109836038

Bezugsrecht

EUR Iberdrola Rights 23.01.25 15'070 15'070

ES06445809T5

Hybride, strukturierte Instrumente

EUR BBVA Global Markets / Reverse Convertible on Equities 26.11.2027 0 200'000
X$2903105711
EUR Marex Financial / Reverse Convertible on Equities 10.05.2027 0 300'000
X$2675550102
EUR Marex Financial Reverse Convertible on Equities 15.03.2027 0 260'000
X$2675529080
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Devisentermingeschafte

Wahrend der Berichtsperiode getdtigte Derivate auf Devisen:

Falligkeit Kauf Verkauf Kauf Verkauf

Betrag Betrag

29.01.2025 GBP CHF 152'212.73 170'000.00
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Optionen

Am Ende der Berichtsperiode offene engagementerhéhende Derivate:

Basiswert Typ Verfall EXP Kauf Verkauf Endbestand
Alk-Abello Rg C-Opt. open end 183.00 1 0 1
Flutter Entertainment C-Opt. open end 179.75 0 0 1
LSE Group C-Opt. open end 112.90 0 0 1
Wadhrend der Berichtsperiode getdtigte engagementerh6hende Derivate:

Basiswert Typ Verfall EXP Kauf Verkauf Endbestand
Alk-Abello Rg C-Opt. open end 183.00 1 0 1
Saint-Gobain SA C-Opt. open end 0.00 0 1 0
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Verwaltungsgebuihren fir im OGAW gehaltene Bestdande an Zielfonds

Zielfonds der Verwaltungsgesellschaft IFM Independent Fund Management AG

Bezeichnung ISIN VWG Zielfonds
in % p.a.

HOW Made of Switzerland -CHF-I- LI1342555136 1.84%

Zielfonds anderer Verwaltungsgesellschaften

Bezeichnung ISIN VWG Zielfonds
in % p.a.

keine vorhanden
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Angaben gemass EU Verordnung 2015/2365 ("SFTR")

Informationen zur Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschdften und zur Wiederverwendung von
Barsicherheiten (SFTR-Verordnung EU 2015/2345, im Folgenden ,,SFTR")

Zum Bilanzstichtag hat der Fonds/Teilfonds, mit Ausnahme von Total Return Swaps, keine Geschdfte getdtigt, die den
Veroffentlichungspflichten der SFTR unterliegen.

ACG Active Strategy Fund
in EUR

Gesamtrendite-Swaps (Total Return Swaps)
Gesamtrendite-Swaps (Total Return Swaps), ausgedrickt als absoluter 616'487.31
Betrag*

als Prozentsatz der Vermdgenswerte* 7.98%
*) ohne BerUcksichtigung von Barmitteln und Barmitteldquivalenten

Laufzeit der Total Return Swaps, aufgeschlisselt nach ihrer Restlaufzeit

(absolute Betraige)

Weniger als 1 Tag -
Von 1 Tag bis 1 Woche (=7 Tage) -
Von 1 Woche bis 1 Monat (=30 Tage) -
Von 1 Monat bis 3 Monate -
Von 3 Monaten bis 1 Jahr (= 365 Tage) -
Uber 1 Jahr -
Offene Laufzeit 616'487.31

10 grosste Gegenparteien fir Total Return Swaps

Erste

Name der Gegenpartei Morgan Stanley, London
Bruttovolumen fUr offene Geschéfte 616'487.31
SitzZland der Gegenpartei England

Iweite

Name der Gegenpartei -
Bruttovolumina fUr offene Geschdafte -
SitzZland der Gegenpartei -

Angaben von Sicherheiten

Barmittel 580'000.00
Wertpapiere

Qualitat der Sicherheiten Standard & Poors A+

Falligkeitsstruktur der Sicherheiten, klassifiziert nach ihrer Restlaufzeit

(absolute Betréige)

Weniger als 1 Tag -
Von 1 Tag bis 1 Woche (=7 Tage) -
Von 1 Woche bis 1 Monat (=30 Tage) -
Von 1 Monat bis 3 Monate -
Von 3 Monaten bis 1 Jahr (= 365 Tage) -
Uber 1 Jahr -
Offene Laufzeit 580'000.00

Verwahrung von Sicherheiten, die der Fonds im Rahmen von Total

Return Swaps erhalten hat

Name der Verwahrstelle n/a
Barmittel n/a
Wertpapiere n/a

Verwahrung von Sicherheiten, die vom Fonds im Rahmen von Total

Return Swaps gestellt wurden

Anteil der in getrennten Konten, gepoolten Konten oder anderen n/a
Konten gehaltenen Sicherheiten

Abwicklung und Clearing

Trilateral

Zentrale Gegenpartei

Bilateral 616'487.31
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Erganzende Angaben

Basisinformationen

Anteilsklassen

ISIN-Nummer

Liberierung

Rechnungswdhrung des Fonds
Referenzwdahrung der Anteilsklassen
Abschluss Rechnungsjahr
Abschluss erstes Rechnungsjahr
Erfolgsverwendung
Ausgabeaufschlag
Ricknahmeabschlag

Ricknahmeabschlag zugunsten Fonds

Umtauschgebihr beim Wechsel von einer
Anteilsklasse in eine andere Anteilsklasse
Gebuhr fir Administration,
Anlageentscheid, Risikomanagement und
Vertrieb

Performance Fee
max. Administrationsgebihr
max. Verwahrstellengebihr
Aufsichtsabgabe
Einzelfonds
Umbrella-Fonds fur den ersten Teilfonds
fUr jeden weiteren Teilfonds
Zusatzabgabe

Errichtungskosten
Internet

Kursinformationen
Bloomberg

Telekurs

HOW Invest SICAV - ACG Active Strategy Fund
-EUR-I-
111323899354
26. Februar 2024
Euro (EUR)
Euro (EUR)

31. Dezember
31. Dezember 2024
Thesaurierend
max. 3%
keiner
keiner

keine

max. 0.85%

15% auf jahrliche Rendite, mit Anwendung High-on-High Mark Prinzip.

0.20% oder min. CHF 40'000.-- p.a. zzgl. CHF 5'000.-- p.a. pro Anteilsklasse ab der 2.
Anteilsklasse

0.115% p.a. oder min. CHF 20'000.-- p.a.

CHF 2'000.-- p.a.
CHF 2'000.-- p.a.
CHF 1000.-- p.a.
0.0015% p.a. des Nettovermdgens des Einzelfonds resp. Umbrellafonds

werden linear Uber 3 Jahre abgeschrieben

www.ifm.li
www lafv li
www.fundinfo.com

ACGLVEI LE

132389935
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Erganzende Angaben

Wechselkurse per Berichtsdatum

Vertriebslander
Private Anleger
Professionelle Anleger

Quadlifizierte Anleger

ESG

Publikation des Fonds

Hinterlegungsstellen

TER Berechnung

Transaktionskosten

Angaben zur Vergitungspolitik

EUR 1 = CHF 0.9341 CHF 1 = EUR 1.0705
EUR 1 = DKK 7.4608 DKK 1 = EUR 0.1340
EUR 1 = GBP 0.8573 GBP 1 = EUR 1.1665
EUR 1 = USD 1.1746 usb 1 = EUR 0.8514

LI

LI, IT

CH

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berUcksichtigen nicht die
EU-Kriterien fUr 6kologische nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Der Prospekt, der Treuhandvertrag bzw. der Fondsvertrag bzw. die Satzung und die
Anlagebedingungen sowie der Anhang A ,OGAW im Uberblick” bzw. "Teilfonds im
Uberblick", die Basisinformationsbldtter (PRIP-KID), sowie der neueste Jahres- und
Halbjahresbericht, sofern deren Publikation bereits erfolgte, sind kostenlos auf einem
dauerhaften Datentrager bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, bei den
Zahlistellen und bei allen Vertriebsstellen im In- und Ausland sowie auf der Web-Seite
des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband unter www.lafv.li erhdltlich.

Deutsche Bank AG, Amsterdam
Deutsche Bank AG, Frankfurt am Main
Deutsche Bank SAE, Barcelona
Euroclear Bank, Brussels
LGT Bank AG, Vaduz
SIX SIS AG, ZUrich

Die TER wurde nach der in der CESR-Guideline 09-949 dargestellten und in der CESR-
Guideline 09-1028 festgelegten Methode (ongoing charges) berechnet.

Die Transaktionskosten berlcksichtigen sdmiliche Kosten, die im Geschdaftsjahr for
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermdgensgegenstdnden stehen.

Die IFM Independent Fund Management AG (,IFM") unteriegt den for
Verwaltungsgesellschaften nach dem Gesetz Uber bestimmte Organismen fir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (UCITSG) und den fUr AIFM nach dem Gesetz
Uber die Verwalter alternativer Investmentfonds  (AIFMG)  geltenden
aufsichtsrechtlichen  Vorgaben im  Hinblick auf die Gestaltung ihrer
Vergutungsgrundsdtze und —praktiken. Die detaillierte Ausgestaltung hat die IFM in
einer internen Weisung zur VergUtungspolitik und —praxis geregelt. Die interne Weisung
soll das Eingehen Ubermdssiger Risiken verhindern und enthdlt geeignete
Massnahmen, um Interessenskonflikte zu vermeiden sowie eine nachhaltige
Vergutungspolitik zu erreichen. Informationen zur aktuellen VergUtungspolitik und —
praxis der Verwaltungsgesellschaft sind im Internet unter www.ifm.li veréffentlicht. Auf
Anfrage von Anlegern stellt die Verwaltungsgesellschaft weitere Informationen
kostenlos zur Verflgung.
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Erganzende Angaben

Risikomanagement

Berechnungsmethode Gesamitrisiko
VaR max.
Konfidenzintervall
Betrachtungsperiode
Beobachtungszeitraum

Value at Risk

ACG Active Strategy Fund

Leverage aus den derivaten
Finanzinstrumenten

ACG Active Strategy Fund

Value at Risk (absolut), Monte Carlo
20%
99%
20 Tage

>= 250 Geschdaftstage

Maximum VaR Minimum VaR @ VaR

9.50% 6.02% 7.08%
Maximum Leverage Minimum Leverage O Leverage

12.99% 7.23% 8.55%
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Erganzende Angaben

Bewertungsgrundsatze

Das Vermdgen des OGAW wird nach folgenden Grundsatzen bewertet:

1.

Wertpapiere, die an einer Borse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfUgbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an
mehreren Borsen amtlich nofiert, ist der zuletzt verfUgbare Kurs jener Bérse massgebend, die der Hauptmarkt fir dieses
Wertpapier ist.

Wertpapiere, die nicht an einer Bérse amtlich nofiert sind, die aber an einem dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt
werden, werden zum letzten verfGgbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an verschiedenen dem Publikum
offenstehenden Mdrkten gehandelt, ist grundsatzlich der zuletzt verfUgbare Kurs jenes Marktes massgebend, der die hdchste
Liquiditat aufweist.

Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von weniger als 397 Tagen kdnnen mit der Differenz zwischen
Einstandspreis (Erwerbspreis) und RUckzahlungspreis (Preis bei Endfdlligkeit) linear ab- oder zugeschrieben werden. Eine
Bewertung zum aktuellen Marktpreis kann unterbleiben, wenn der RiUckzahlungspreis bekannt und fixiert ist. Allfdllige
Bonitatsverdnderungen werden zusétzlich bericksichtigt.

Anlagen, deren Kurs nicht marktgerecht ist und diejenigen Vermdgenswerte, die nicht unter Ziffer 1, Ziffer 2 und Ziffer 3 oben
fallen, werden mit dem Preis eingesetzt, der bei sorgfaltigem Verkaufim Zeitpunkt der Bewertung wahrscheinlich erzielt wirde
und der nach Treu und Glauben durch die Geschdftsleitung der Verwaltungsgesellschaft oder unter deren Leitung oder
Aufsicht durch Beauftragte bestimmt wird.

OTC-Derivate werden auf einer von der Verwaltungsgesellschaft festzulegenden und Uberprifbaren Bewertung auf
Tagesbasis bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und nach allgemein anerkannten, von
Wirtschaftsprifern nachprofbaren Bewertungsmodellen auf der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes
festlegt.

OGAW bzw. Organismen fUr gemeinsame Anlagen (OGA) werden zum lefzten festgestellten und erhdltlichen
Nettoinventarwert bewertet. Falls fir Anteile die RUcknahme ausgesetzt ist oder bei geschlossesnen OGA kein
RUcknahmeanspruch besteht oder keine RUcknahmepreise festgelegt werden, werden diese Anteile ebenso wie alle
anderen Vermdgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und
Glauben und allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaren Bewertungsmodellen festlegt.

Falls fur die jeweiligen Vermdgensgegenstdnde kein handelbarer Kurs verfugbar ist, werden diese Vermdgensgegenstdnde,
ebenso wie die sonstigen gesetzlich zuldssigen Vermogenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die
Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und nach allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaren
Bewertungsmodellen auf der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

Die flussigen Mittel werden zu deren Nennwert zuziglich aufgelaufener Zinsen bewertet.

Der Marktwert von Wertpapieren und anderen Anlagen, die auf eine andere W&hrung als die Wahrung des OGAW lauten,
wird zum letzten Devisenmittelkurs in die Wahrung des OGAW umgerechnet.

Die Bewertung erfolgt durch die Verwaltungsgesellschaft.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, zeitweise andere addquate Bewertungsprinzipien fur das Vermdgen des OGAW
anzuwenden, falls die oben erwdhnten Kriterien zur Bewertung auf Grund aussergewdhnlicher Ereignisse unmoglich oder
unzweckmdssig erscheinen. Bei massiven Ricknahmeantrédgen kann die Verwaltungsgesellschaft die Anteile des OGAW auf der
Basis der Kurse bewerten, zu welchen die notwendigen Verkdufe von Wertpapieren voraussichtlich getéatigt werden. In diesem Fall
wird fUr gleichzeitig eingereichte Zeichnungs- und RUcknahmeantrdge dieselbe Berechnungsmethode angewandt.
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Sperzifische Informationen fur einzelne Vertriebslander

Hinweise fir qualifizierte Anleger in der Schweiz

Dieser Fonds (kollekfive Kapitalanlage) darf in der Schweiz ausschliesslich qualifizierten Anlegern nach Art. 10 des Kollektivanlagen-
gesetz (KAG) angeboten werden.

1. Vertreter
Vertreter in der Schweiz ist die LLB Swiss Investment AG, Bahnhofstrasse 74, CH-8001 ZUrich (ab 01.10.2025).

2. Zahlstelle
Zahlstelle in der Schweiz ist die Helvetische Bank AG, Seefeldstrasse 215, CH-8008 ZUrich.

3. Bezugsort der massgeblichen Dokumente
Der Prospekt, die Satzung, die Basisinformationsbl&tter (PRIIP-KID) sowie die Jahresberichte (und allfdllige Halbjahresberichte)
kénnen kostenlos beim Vertreter sowie bei der Zahlstelle in der Schweiz bezogen werden.

4.  Zahlung von Retrozessionen und Rabatten

4.1 Retrozessionen
Die Verwaltungsgesellschaft und dessen Beauftragte sowie die Verwahrstelle kdnnen Retrozessionen zur Deckung der
Vertriebs- und Vermittlungstatigkeit von Fondsanteilen in der Schweiz oder von der Schweiz aus bezahlen. Als Vertriebs-
und Vermittlungstatigkeit gilt insbesondere jede Tatigkeit, die darauf abzielt, den Veririeb oder die Vermittiung von Fonds-
anteilen zu férdern, wie die Organisation von Road Shows, die Teilnahme an Veranstaltungen und Messen, die Herstellung
von Werbematerial, die Schulung von Vertriebsmitarbeitern etc.

Retfrozessionen gelten nicht als Rabatte, auch wenn sie ganz oder teilweise letztendlich an die Anleger weitergeleitet
werden.

Die Offenlegung des Empfangs der Retfrozessionen richtet sich nach den einschldgigen Bestimmungen des FIDLEG.

4.2 Rabatte
Die Verwaltungsgesellschaft und dessen Beauftragte kédnnen im Vertrieb in der Schweiz Rabatte auf Verlangen direkt an
Anleger bezahlen. Rabatte dienen dazu, die auf die betreffenden Anleger entfallenden GebUhren und/oder Kosten zu
reduzieren. Rabatte sind zuldssig, sofern sie

+ aus GebUhren der Verwaltungsgesellschaft bezahlt werden und somit das Fondsvermdgen nicht zusatzlich belasten;

+ aufgrund von objektiven Kriterien gewd&hrt werden;

+ sAmtlichen Anlegern, welche die objektfiven Kriterien erfUllen und Rabatte verlangen, unter gleichen zeiflichen
Voraussetzungen im gleichen Umfang gewdahrt werden.

Die objektiven Kriterien zur Gewd&hrung von Rabatten durch die Verwaltungsgesellschaft sind:

+ Dasvom Anleger gezeichnete Volumen bzw. das von ihm gehaltene Gesamtvolumen in der kollektiven Kapitalanlage
oder gegebenenfalls in der Produktepalette des Promoters;

+ die H6he der vom Anleger generierten GebUhren;

+ das vom Anleger praktizierte Anlageverhalten (z.B. erwartete Anlagedauer);

Auf Anfrage des Anlegers legt die Verwaltungsgesellschaft die entsprechende Hohe der Rabatte kostenlos offen.
5. ErfUllungsort und Gerichtsstand

FUr die in der Schweiz angebotenen Anteile ist der ErfUllungsort am Sitz des Vertreters. Der Gerichtsstand liegt am Sitz des
Vertreters oder am Sitz oder Wohnsitz des Anlegers.
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Sperzifische Informationen fur einzelne Vertriebslander

Hinweise fir qualifizierte Anleger Italien

Die Verwaltungsgesellschaft hat ihre Absicht, Anteile in Italien zu vertreiben bei der italienischen Aufsichtsbehérde CONSOB
(www.consob.it) angezeigt und ist seit Abschluss des Anzeigeverfahrens zum Vertrieb an qualifizierte Anleger in Italien berechtigt.

Der Prospekt, die Basisinformationsbldtter (PRIIP-KID), der Treuhandvertrag bzw. der Fondsvertrag bzw. die Satzung und die
Anlagebedingungen sowie der neueste Jahres- und Halbjahresbericht, sofern deren Publikation bereits erfolgte, sind kostenlos bei
der Verwaltungsgesellschaft sowie auf deren Web-Seite www.ifm.li, der Verwahrstelle, bei den Zahlstellen, bei allen Vertretern und
Vertriebsstellen im In- und Ausland sowie auf der Web-Seite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband unter www.lafv.li
erhdlflich.

Kontakt- und Informationsstelle fir Anleger in Italien:
IFM Independent Fund Management AG
Landstrasse 30

Postfach 355

FL-9494 Schaan

Email: info@ifm.li
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IFM Independent Fund Management AG

Landstrasse 30 Postfach 355 9494 Schaan Firstentum Liechtenstein T +423 235 04 50 F +423 235 04 51
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