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Der OGAW im Uberblick
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Hinweis fur Anleger/Verkaufsbeschrankung

Der Erwerb von Anteilen des OGAW erfolgt auf der Basis des Pros-
pektes, des Treuhandvertrages und der Basisinformationsblatter
(das "PRIIP-KID") sowie des letzten Jahresberichtes und, sofern
bereits verdffentlicht, des darauffolgenden Halbjahresberichtes.
Gultigkeit haben nur die Informationen, die im Prospekt und insbe-
sondere im Treuhandverirag inklusive Anhang A ,Teilfonds im
Uberblick* enthalten sind. Mit dem Erwerb der Anteile gelten diese
als durch den Anleger genehmigt.

Dieser Prospekt stellt kein Angebot und keine Aufforderung zur
Zeichnung von Anteilen des OGAW durch eine Person in einer
Rechtsordnung dar, in der ein derartiges Angebot oder eine sol-
che Aufforderung ungesetzlich ist oder in der die Person, die ein
solches Angebot oder eine Aufforderung ausspricht, nicht dazu
qualifiziert ist oder dies einer Person gegenUber geschieht, der
gegenUber eine solche Angebotsabgabe oder Aufforderung
ungesetzlich ist. Informationen, die nicht in diesem Prospekt und
Treuhandvertrag oder der Offentlichkeit zugdnglichen Dokumen-
ten enthalten sind, gelten als nicht autorisiert und sind nicht ver-
lasslich. Potenzielle Anleger sollten sich Uber mogliche steuerliche
Konsequenzen, die rechtlichen Voraussetzungen und mégliche
Devisenbeschrdnkungen oder —kontrollvorschriften informieren, die
in den L&ndern ihrer Staatsangehdrigkeit, ihres Wohnsitzes oder
ihnres Aufenthaltsortes gelten und die bedeutsam fUr die Zeich-
nung, das Halten, den Umtausch, die Ricknahme oder die Ver-
dusserung von Anteilen sein kénnen. Weitere steuerliche Erwa-
gungen sind in Ziffer 11 ,Steuervorschriften” erlGutert. In Anhang B
»Sperzifische Informationen fUr einzelne Vertriebsldnder" sind Infor-
mationen bezlglich des Vertriebs in verschiedenen Landern ent-
halten. Die Anteile des OGAW sind nicht in allen L&dndern der Welt
zum Vertrieb zugelassen. Bei der Ausgabe, beim Umtausch und
bei der RUcknahme von Anteilen im Ausland kommen die dort
geltenden Bestimmungen zur Anwendung. Die Anteile wurden
insbesondere in den Vereinigten Staaten von Amerika (USA) nicht
gemdss dem United States Securities Act von 1933 registriert und
kénnen daher weder in den USA, noch an US-BUrger angeboten
oder verkauft werden. Als US-BUrger werden z.B. diejenigen natir-
lichen Personen betrachtet, die (a) in den USA oder einem ihrer
Territorien bzw. Hoheitsgebiete geboren wurden, (b) einge-
burgerte Staatsangehdrige sind (bzw. Green Card Holder), (c) im
Ausland als Kind eines Staatsangehdrigen der USA geboren wur-
den, (d) ohne Staatsangehdriger der USA zu sein, sich Uberwie-
gend in den USA aufhalten, (e) mit einem Staatsangehodrigen der
USA verheiratet sind oder (f) in den USA steuerpflichtig sind. Als US-
BUrger werden ausserdem betrachtet: (a) Investmentge-
sellschaften und Kapitalgesellschaften, die unter den Gesetzen
eines der 50 US-Bundesstaaten oder des District of Columbia ge-
grindet wurden, (b) eine Investmentgesellschaft oder Per-
sonengesellschaft, die unfer einem ,,Act of Congress* gegrindet
wurde, (c) ein Pensionsfund, der als US-Trust gegrindet wurde, (d)
eine Investmentgesellschaft, die in den USA steuerpflichtig ist oder
(e) Investmentgesellschaften, die nach Regulation S des US Securi-
ties Act von 1933 und/oder dem US Commodity Exchange Act als
solche gelten. Allgemein dUrfen Anteile des OGAW nicht in Juris-
diktionen und an Personen angebofen werden, in denen oder
denen gegenuUber dies nicht zul@ssig ist.
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TEIL I: DER PROSPEKT

Die Ausgabe und Ricknahme von Anteilen des entsprechenden Teilfonds erfolgt auf der Bo-
sis des derzeit giltigen Treuhandvertrages und des Anhangs A , Teilfonds im Uberblick". Dieser
Treuhandvertrag wird ergdnzt durch den jeweils letzten Jahresbericht. Wenn der Stichtag des
Jahresberichtes langer als acht Monate zurickliegt, ist dem Erwerber auch der Halbjahresbe-
richt anzubieten. Rechtzeitig vor dem Erwerb von Antfeilen werden dem Anleger kostenlos die
die Basisinformationsbldtter (PRIIP-KID) zur VerfGgung gestellt.

Es ist nicht gestattet, vom Prospekt, Treuhandvertrag, Anhang A ,,Teilfonds im Uberblick* oder
dem PRIIP-KID abweichende AuskUnfte oder ErklGrungen abzugeben. Die Verwaltungsgesell-
schaft haftet nicht, wenn und soweit Auskinfte oder ErklGrungen abgegeben werden, die
vom aktuellen Prospekt, Treuhandvertrag oder dem PRIIP-KID abweichen.

Der Prospekt und Treuhandvertrag inklusive Anhang A , Teilfonds im Uberblick" sind vorliegend
in einem Dokument dargestellt. Wesentliches Grondungsdokument des Fonds ist der Treu-
handvertrag inklusive Anhang A ,,Teilfonds im Uberblick®. Lediglich der Treuhandvertrag inklu-
sive der Besonderen Bestimmungen zur Anlagepolitik in Anhang A ,Teilfonds im Uberblick*
unterliegen der materiell rechtlichen Prifung der Finanzmarktaufsicht (FMA) Liechtenstein.

1 Verkaufsunterlagen

Der Prospekt, die Basisinformationsblatter (PRIIP-KID), der Treuhandvertrag und der
Anhang A ,Teilfonds im Uberblick® sowie der neueste Jahres- und Halbjahresbericht,
sofern deren Publikation bereits erfolgte, sind kostenlos auf einem dauerhaften Daten-
frger bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, bei den Zahlstellen und bei
allen Vertriebsstellen im In- und Ausland sowie auf der Internetseite des LAFV Liechten-
steinischer Anlagefondsverband unter www.lafv.li erhdaltlich.

Auf Wunsch des Anlegers werden ihm die genannten Dokumente ebenfalls in Papier-
form kostenlos zur Verfugung gestellt. Weitere Informationen zum OGAW bzw. zu sei-
nen Teilfonds sind im Internet unter www.ifm.li und bei der IFM Independent Fund Ma-
nagement AG, Landstrasse 30, FL-9494 Schaan, innerhalb der Geschdaftszeiten erhdili-
lich.

2 Der Treuhandverirag

Der Treuhandvertrag umfasst einen allgemeinen Teil sowie den Anhang A ,Teilfonds
im Uberblick*. Der Treuhandvertrag und der Anhang A , Teilfonds im Uberblick® sind in
diesem Prospekt vollstGndig abgedruckt. Der Treuhandvertrag und der Anhang A
+Teilfonds im Uberblick" kdnnen von der Verwaltungsgesellschaft jederzeit ganz oder
teilweise gedndert oder ergénzt werden. Anderungen des Treuhandvertrages und des
Anhangs A ,,Teilfonds im Uberblick” beduirfen der vorherigen Genehmigung durch die
FMA.

Jede Anderung des Treuhandvertrages sowie des Anhangs A ,,Teilfonds im Uberblick*
wird im Publikationsorgan des OGAW verdffentlicht und ist danach fur alle Anleger
rechtsverbindlich. Publikationsorgan des OGAW ist die Internetseite des LAFV Liech-
tensteinischer Anlagefondsverband www.lafv.li.

Der Prospekt: Verkaufsunterlagen
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Allgemeine Informationen zum OGAW

Der Columbus Investment Fund (,,der OGAW") hat am 6. August 2002 von der liech-
tensteinischen Regierung die Konzession erhalten und wurde am 14. August 2002 ins
liechtensteinische Handelsregister eingetragen.

Der Anlagefonds wurde gemdass Art. 3 Abs. 2 des liechtensteinischen Gesetzes Uber
Investmentunternehmen vom 3. Mai 1996 (,,Gesetz vom 3. Mai 1996") als ein rechtlich
unselbsté@ndiger offener Anlagefonds in der Rechtsform der Kollektivireuhdnderschaft
aufgelegt. Am 28. Dezember 2005 hat die FMA den an die Anforderungen des liech-
tensteinischen Gesetzes Uber Investmentunternenmen vom 19. Mai 2005 (IUG) ange-
passten Prospekt genehmigt.

Am 20. Juni 2012 hat die FMA den an die Anforderungen des liechtensteinischen Ge-
setzes vom 28. Juni 2011 Uber bestimmte Organismen fir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (im Folgenden: UCITSG) angepassten Treuhandvertrag und den An-
hang A ,Teilfonds im Uberblick" genehmigt. Der Treuhandvertrag und der Anhang A
~OGAW im Uberblick" traten erstmals am 30. Juni 2012 in Kraft.

Der Treuhandvertrag und der Anhang A ,Teilfonds im Uberblick® wurden am 06. Feb-
ruar 2026 von der FMA genehmigt und am 01. April 2026 in Kraft gesetzt.

Die guUltige Fassung steht auf der Internetseite des LAFV Liechtensteinischer Anlage-
fondsverband unter www.lafv.li zur VerfGgung oder kann bei der Verwaltungsgesell-
schaft und der Verwahrstelle kostenlos bezogen werden.

Der OGAW ist ein rechtlich unselbst&ndiger Organismus fir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren des offenen Typs und untersteht dem Gesetz vom 28. Juni 2011 Uber
bestimmte Organismen fUr gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (im Folgenden UCI-
1SG).

Der OGAW hat die Rechtsform einer Kollektivireuhdnderschaft. Eine Kollektivireu-
handerschaft ist das Eingehen einer inhaltlich identischen Treuhdnderschaft mit einer
unbestimmten Zahl von Anlegern zu Zwecken der Vermdgensanlage und Verwaltung
fUr Rechnung der Anleger, wobei die einzelnen Anleger gemdss inrem Anteil an dieser
Treuhdnderschaft beteiligt sind und nur bis zur Hohe des Anlagebetrags persdnlich
haften.

Der OGAW ist eine Umbrella-Konstruktion, die mehrere Teilfonds umfassen kann. Die
verschiedenen Teilfonds sind vermdgens- und haftungsrechtlich getrennt.

Die Verwaltung des OGAW besteht vor allem darin, die beim Publikum beschafften
Gelder fur gemeinsame Rechnung nach dem Grundsatz der Risikostreuung in Wert-
papiere und/oder in andere liquide Finanzanlagen gemass Art. 51 UCITSG zu investie-
ren. Der OGAW oder jeder seiner Teilfonds bildet zu Gunsten seiner Anleger ein Son-
dervermbgen. Das Sondervermdgen gehort im Fall der Auflésung und des Konkurses
der Verwaltungsgesellschaft nicht in die Konkursmasse der Verwaltungsgesellschaft.

In welche Anlagegegenstdnde die Verwaltungsgesellschaft das Geld investieren darf
und welche Bestimmungen sie dabei zu beachten hat, ergibt sich aus dem UCITSG,
dem Treuhandvertrag und dem Anhang A ,,Teilfonds im Uberblick

Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit bestehende Teilfonds auflésen und/oder
neue Teilfonds auflegen sowie verschiedene Anteilsklassen mit spezifischen Eigen-
schaften innerhalb dieser Teilfonds auflegen oder auflésen. Der vorliegende Prospekt
sowie der Treuhandvertrag inklusive Anhang A ,,Teilfonds im Uberblick" werden bei je-
der Auflegung eines neuen Teilfonds bzw. einer zusatzlichen Anteilsklasse aktualisiert.

Der Prospekt: Allgemeine Informationen zum OGAW
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4.1

Die Vermdégenswerte des OGAW werden im besten Interesse der Anleger verwaltet.
Am gesamten Vermdgen des OGAW sind allein die Anleger nach Massgabe ihrer An-
teile berechtigt. Anspruche von Anlegern und Gl&ubigern, die sich gegen den OGAW
richten oder die anlésslich der Grundung, wéhrend des Bestehens oder bei der Liqui-
dation des OGAW entstanden sind, sind auf das Vermdgen des OGAW beschréanki.

Mit dem Erwerb von Anteilen des OGAW bzw. dessen Teilfonds anerkennt jeder Anle-
ger den Treuhandvertrag inkl. teilfondsspezifische Anhdnge, welcher die vertraglichen
Beziehungen zwischen den Anlegern, der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahr-
stelle festsetzt sowie die ordnungsgemdss durchgefihrten Anderungen dieses Doku-
ments. Mit der Veréffentlichung von Anderungen des Treuhandvertrages und Pros-
pekts, des Jahres- bzw. Halbjahresberichtes oder anderer Dokumente auf der Internet-
seite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband www.lafv.li sind diese Ande-
rungen fur die Anleger verbindlich.

Allgemeine Informationen zu den Teilfonds

Die Anleger sind an dem jeweiligen Teilfondsvermdgen des OGAW nach Massgabe
der von ihnen erworbenen Anteile beteiligt.

Die Anteile sind nicht verbrieft sondern werden nur buchmdssig gefthrt, d.h. es wer-
den keine Zertifikate ausgegeben. Eine Versammlung der Anleger ist nicht vorgese-
hen. Durch Zeichnung oder Erwerb von Anteilen anerkennt der Anleger den Treu-
handvertrag und den Anhang A ,,Teilfonds im Uberblick”. Anleger, Erben oder sonstige
Personen kénnen die Aufteilung oder Aufldsung des OGAW nicht verlangen. Die De-
tails zu den einzelnen Teilfonds werden fUr den jeweiligen Teilfonds im Anhang A ,Teil-
fonds im Uberblick" beschrieben.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit mit Genehmigung der FMA beschliessen,
weitere Teilfonds aufzulegen und den Prospekt und Treuhandvertrag inklusive Anhang
A ,Teilfonds im Uberblick" entsprechend anzupassen.

Alle Anteile eines Teilfonds verkdrpern grundsétzlich die gleichen Rechte, es sei denn
die Verwaltungsgesellschaft beschliesst innerhalb eines Teilfonds verschiedene Anteils-
klassen auszugeben.

Bei einem OGAW, der aus mehr als einem Teilfonds zusammengesetzt ist, wird jeder
Teilfonds als eigener OGAW beftrachtet. Die Rechte und Pflichten der Anleger eines
Teilfonds sind vermdgens- und haftungsrechtlich von denen der Anleger der anderen
Teilfonds getrennt.

GegenUber Dritten haften die Vermodgenswerte der einzelnen Teilfonds lediglich fir
Verbindlichkeiten, die von den betreffenden Teilfonds eingegangen werden.

Dieser Prospekt und Treuhandvertrag inklusive Anhang A , Teilfonds im Uberblick® gilt
fUr alle Teilfonds des Columbus Investment Fund. Im gegenwdrtigen Zeitpunkt beste-
hen folgende Teilfonds:

¢ Columbus Global Fund
Daver der einzelnen Teilfonds

Die Dauer eines Teilfonds ergibt sich fUr den jeweiligen Teilfonds aus dem Anhang A
»Teilfonds im Uberblick*.

Der Prospekt: Allgemeine Informationen zu den Teilfonds
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4.2

4.3

5.1

5.2

5.3

Anteilsklassen

Die Verwaltungsgesellschaft ist ermdachtigt, innerhalb des OGAW mehrere Anteilsklas-
sen zu bilden, die sich hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags,
der Referenzwdhrung und des Einsatzes von Wdahrungssicherungsgeschdaften, der
Verwaltungsvergutung, der Mindestanlagesumme oder einer Kombination dieser
Merkmale von den bestehenden Anteilsklassen unterscheiden kénnen. Die Rechte der
Anleger, die Anteile aus bestehenden Anteilsklassen erworben haben, bleiben davon
jedoch unberuhrt.

Die Anteilsklassen, die in Zusammenhang mit dem OGAW aufgelegt sind, sowie die in
Zusammenhang mit den Anteilen des OGAW entstehenden GebUhren und Vergutun-
gen sind in Anhang A "OGAW im Uberblick" genannt. Weitere Informationen zu den
Anteilsklassen sind der Ziffer 7.2 zu entnehmen.

Bisherige Wertentwicklung der Teilfonds

Die bisherige Wertentwicklung der einzelnen Teilfonds ist auf der Internetseite des LAFV
Liechtensteinischer Anlagefondsverband unter www.lafv.li oder im PRIIP-KID aufge-
fOhrt. Die bisherige Wertentwicklung eines Anteils ist keine Garantie fUr die laufende
und zukUnftige Performance. Der Wert eines Anteils kann jederzeit steigen oder fallen.

Organisation

Sitzstaat / Zustandige Aufsichtsbehorde

Liechtenstein / Finanzmarktaufsicht (FMA) Liechtenstein; www.fma-li.li.

Rechtsverhaltnisse

Die Rechtsverhdlinisse zwischen den Anlegern und der Verwaltungsgesellschaft rich-
ten sich nach dem Gesetz vom 28. Juni 2011 Uber bestimmte Organismen fir ge-
meinsame Anlagen in Wertpapieren (UCITSG) und der Verordnung vom 5. Juli 2011
Uber bestimmte Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (UCITSV),
nach den Bestimmungen des Allgemeinen birgerlichen Gesetzbuches (ABGB) und
soweit dort keine Regelungen getroffen sind, gelten die Bestimmungen des Personen-
und Gesellschaftsrechts (PGR) Uber die Treuhdnderschaft.

Verwaltungsgesellschaft

IFM Independent Fund Management Aktiengesellschaft (im Folgenden: Verwaltungs-
gesellschaft), Landstrasse 30, FL-9494 Schaan, Handelsregister Nummer FL-0001-532-
594-8.

Die IFM Independent Fund Management AG wurde am 29. Oktober 1996 in Form ei-
ner Aktiengesellschaft fur eine unbeschréankte Dauer gegrindet. Die Regierung hat
der Verwaltungsgesellschaft am 26. November 1996 die Bewiligung zur Aufnahme der
Geschdaftstatigkeit erteilt. Die Verwaltungsgesellschaft hat ihren Sitz und die Haupt-
verwaltung in Schaan, Furstentum Liechtenstein. Die Verwaltungsgesellschaft ist ge-
mdass Kapitel lll des Gesetzes vom 28. Juni 2011 Gber Organismen fUr gemeinsame An-
lagen von der Finanzmarktaufsicht (FMA) Liechtenstein zugelassen und im von der
FMA publizierten Register in Liechtenstein zugelassener Verwaltungsgesellschaften
eingetfragen.

Das Akfienkapital der Verwaltungsgesellschaft betragt 1 Million Schweizer Franken und
ist zu 100% einbezahlt.

Der Prospekt: Organisation
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Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet den OGAW fur Rechnung und im ausschliess-
lichen Interesse der Anleger nach dem Grundsatz der Risikostreuung und gemdss den
Bestimmungen des Treuhandvertrages und des Anhangs A ,,Teilfonds im Uberblick".

Die Verwaltungsgesellschaft ist mit den weitestgehenden Rechten ausgestattet, um in
ihrem Namen fUr Rechnung der Anleger alle administrativen und verwaltungsméssi-
gen Handlungen durchzufUhren. Sie ist insbesondere berechtigt, Wertpapiere und an-
dere Werte zu kaufen, zu verkaufen, zu zeichnen und zu tauschen sowie sémtliche
Rechte auszulben, die Vermdgenswerte des OGAW betreffen.

Eine Ubersicht séimtlicher von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten OGAWs befin-
det sich auf der Internetseite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband unter
www.lafv.li.

5.3.1 Verwaltungsrat

Prasident: Heimo Quaderer, Managing Partner der Principal Vermo-
gensverwaltung AG, Schaan

Mitglieder: S.K.K.H. Simeon von Habsburg, Erzherzog von Osterreich,
Managing Partner der Principal Vermdgensverwaltung AG,
Schaan

Hugo Quaderer, unabhdngiger Verwaltungsrat der IFM In-
dependent Fund Management AG, Schaan

5.3.2 Geschdfisleitung

Vorsitzender: Luis Ott, GeschdaftsfUhrer
Mitglieder: Alexander Wymann, stv. GeschaftsfOhrer
Michael Oehry

Ramon Schafer

Asset Manager

Als Asset Manager fUr den nachstehenden Teilfonds fungiert die GN Invest AG, Troxle-
gass 1, FL-9494 Schaan:

¢+ Columbus Global Fund

Die GN Invest AG konzentriert sich auf die Anlage- und Vermdgensverwaltung fUr insti-
tutionelle und private Kunden und wird durch die Finanzmarktaufsicht (FMA) Liechten-
stein prudenziell beaufsichtigt.

Die Aufgabe des Asset Managers ist insbesondere die eigensténdige Umsetzung der
Anlagepolitik und die FUhrung der Tagesgeschdfte des jeweiligen Teilfonds sowie an-
derer damit verbundenen Dienstleistungen unter der Aufsicht, Kontrolle und Verant-
wortung der Verwaltungsgesellschaft. Die ErfUllung dieser Aufgaben erfolgt unter Be-
achtung der Grundsatze der Anlagepolitik und der Anlagebeschrénkungen des jewei-
ligen Teilfonds des OGAW, wie sie in diesem Prospekt beschrieben sind, sowie der ge-
setzlichen Anlagebeschrénkungen.

Der Asset Manager hat das Recht, sich auf eigene Kosten und Verantwortung von
Dritten, insbesondere von verschiedenen Anlageberatern, beraten zu lassen.

Der Prospekt: Organisation
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5.5

5.6

5.7

Die genaue AusfUhrung des Auftrags regelt ein zwischen der Verwaltungsgesellschaft
und der GN Invest AG abgeschlossener Vermdgensverwaltungsverirag.

Anlageberater

Es wurde kein Anlageberater beauftragt.
Vertriebsstelle

Als Vertriebstelle fUr den Teilfonds fungiert die GN Invest AG, Traxlegass 1, FL-9494
Schaan.

Die genaue AusfUhrung des Auftrags regelt ein zwischen der Verwaltungsgesellschaft
und der GN Invest AG abgeschlossener Vertriebsvertrag.

Die Verwaltungsgesellschaft kann in verschiedenen Vertriebsldndern jederzeit weitere
Vertriebsstellen einsetzen.

Der hier verwendete Begriff "Vertriebsstelle" beinhaltet auch die Begriffe "Vertriebstra-
ger" und "Vertriebspartner".

Verwahrstelle

Als Verwahrstelle fUr die Teilfonds fungiert die Neue Bank AG, Marktgass 20, FL-9490
Vaduz.

Die im Jahre 1992 gegriundete Neue Bank AG steht in der Tradition der klassischen Pri-
vatbank. Mittelpunkt ihrer AkfivitGten ist der anspruchsvolle in- und auslé@ndische Pri-
vatkunde. Inm bietet die Bank neben dem gesetzlich verankerten Schutz der Privats-
phdre einen umfassenden und an hohen Qualité&tsstandards ausgerichteten indi-
viduellen Service in der Vermbdgensberatung und -verwaltung. Weitere Informationen
zur Verwabhrstelle (z.B. Geschdftsberichte, Broschiren, etc.) kénnen direkt an inrem Sitz
oder online auf ihrer Internetseite www.neuebank.li bezogen werden.

Die Verwahrstelle verwahrt die verwahrf@higen Finanzinstrumente for Rechnung des
OGAMW. Sie kann sie ganz oder teilweise anderen Banken, Finanzinstituten und an-
erkannten Clearinghdusern, welche die gesetzlichen Anforderungen erfillen, zur Ver-
wahrung anvertrauen.

Die Funktion der Verwahrstelle und deren Haftung richten sich nach dem UCITSG und
der entsprechenden Verordnung in der jeweils geltenden Fassung, dem Ver-
wahrstellenvertrag, und den konstituierenden Dokumenten des OGAW. Sie handelt
unabhdngig von der Verwaltungsgesellschaft und ausschliesslich im Interesse der An-
leger.

Das UCITSG sieht eine Trennung der Verwaltung und der Verwahrung von OGAW vor.
Die Verwahrstelle verwahrt die verwahrfdhigen Finanzinstrumente auf gesonderten
Konten, die auf den Namen des OGAW oder der fir den OGAW handelnden Verwal-
tungsgesellschaft erdffnet wurden und Uberwacht, ob die Weisungen der Verwal-
tungsgesellschaft Uber die Vermodgensgegenstdnde den Vorschriften des UCITSG und
den konstituierenden Dokumenten entsprechen. FUr diese Zwecke Uberwacht die
Verwahrstelle insbesondere die Einhaltung der Anlagebeschrédnkungen und Verschul-
dungsgrenzen durch den OGAW.

Die Verwahrstelle fUhrt darGber hinaus im Auftrag der Verwaltungsgesellschaft das An-
teilsregister des OGAW bzw. der Teilfonds.

Der Prospekt: Organisation
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5.8

Die Pflichten der Verwahrstelle richten sich nach Art. 33 UCITSG. Die Verwahrstelle stellt
sicher, dass

& Verkauf, Ausgabe, RGcknahme, Auszahlung und Annullierung von Anteilen des
OGAW nach Massgabe der Bestimmungen des UCITSG und den konstituierenden
Dokumenten erfolgen;

¢ die Bewertung der Anteile des OGAW nach Massgabe der Bestimmungen des
UCITSG und den konstituierenden Dokumenten erfolgt;

& bei Transaktionen mit Vermdgenswerten des OGAW der Gegenwert innerhalb der
Ublichen Fristen an den OGAW Uberwiesen wird;

& die Ertrdge des OGAW nach Massgabe der Bestimmungen des UCITSG und den
konstituierenden Dokumenten verwendet werden;

¢ die Cashflows des OGAW ordnungsgemdss Uberwacht werden und insbesondere
zu gewdhrleisten, dass smftliche bei der Zeichnung von Anteilen eines OGAW von
Anlegern oder im Namen von Anlegern geleistete Zahlungen eingegangen sind
und dass samtliche Gelder des OGAW nach Massgabe der Bestimmungen des U-
CITSG und der konstituierenden Dokumente verbucht wurden.

Unterverwahrung

Die Verwahrstelle kann die Verwahraufgabe auf andere Unternehmen (Unterver-
wahrer) Ubertragen. Eine Liste der fUr die Verwahrung der im Namen und fUr Rech-
nung des OGAW bzw. fUr die Teilfonds gehaltenen Vermdgensgegenstdnde einge-
setzten Unterverwahrer kann bei der Verwahrstelle beantragt werden.

Aus dieser Ubertragung ergeben sich keine Interessenkonflikte.

Informationen Uber die Verwahrstelle

Die Anleger des OGAW haben jederzeit die Moglichkeit persénlich bei der Verwahr-
stelle kostenlos Informationen auf dem neuesten Stand Uber die Aufgaben und Pflich-
ten der Verwahrstelle, die Unterverwahrer, die mdglichen Interessenskonflikte im Zu-
sammenhang mit der Tatigkeit der Verwahrer und der Unterverwahrer sowie Informa-
fionen Gber den OGAW unter den oben erwdhnten Kontaktdaten zu beantragen.

Die Verwahrstelle unterzieht sich den Bestimmungen des liechtensteinischen FATCA-
Abkommens sowie den entsprechenden AusfGhrungsvorschriffen im liechtensteini-
schen FATCA-Gesetz.

Wirtschaftsprifer des OGAW und der Verwaltungsgesellschaft

Wirtschaftsprifer der Verwaltungsgesellschaft:
Ernst & Young AG, Schanzenstrasse 4a, CH-3008 Bern

Wirtschaftsprifer des OGAW:

Grant Thornton AG, Bahnhofstrasse 15, FL-9494 Schaan

Der OGAW und die Verwaltungsgesellschaft haben ihre Geschdaftstatigkeit durch ei-
nen von ihnen unabhdngigen und von der FMA nach dem UCITSG anerkannten Wirt-
schaftsprufer jahrlich priGfen zu lassen.

Allgemeine Anlagegrundsatze und -beschrankungen

Das jeweilige Teilfondsvermégen wird unter Beachtung des Grundsatzes der Risi-
kostreuung im Sinne der Regeln des UCITSG und nach den in Artikel 28 des Treuhand-
vertrages sowie nach den im Anhang A ,Teilfonds im Uberblick* beschriebenen anla-
gepolitischen Grundséatzen und innerhalb der Anlagebeschrénkungen angelegt.

Der Prospekt: Allgemeine Anlagegrundsdtze und —beschrénkungen
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6.1

6.2

6.3

6.4

7.1

Ziel der Anlagepolitik

Das Ziel der Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds wird im Anhang A ,Teilfonds im
Uberblick* beschrieben.

Es handelt sich um einen aktiv gemanagten OGAW bzw. aktiv gemanagete Zielfonds
ohne Bezugnahme auf eine Benchmark.

Anlagepolitik der Teilfonds

Die teilfondsspezifische Anlagepolitik wird fUr den jeweiligen Teilfonds im Anhang A
~Teilfonds im Uberblick* beschrieben.

Die in Artikel 28 und 29 des Treuhandvertrags dargestellten allgemeinen Anlagegrund-
satze und Anlagebeschrdnkungen gelten fir sédmtliche Teilfonds, sofern keine Abwei-
chungen oder Ergdnzungen fur den jeweiligen Teilfonds im Anhang A ,Teilfonds im
Uberblick" enthalten sind.

Rechnungswahrung der Teilfonds

Die Rechnungswdhrung des Teilfonds sowie die Referenzwdhrung pro Anteilsklasse
werden im Anhang A ,Teilfonds im Uberblick* genannt.

Bei der Rechnungswdhrung handelt es sich um die Wahrung, in der die BuchfUhrung
der Teilfonds erfolgt. Bei der Referenzwdhrung handelt es sich um die Wahrung, in der
die Performance und der Nettoinventarwert der Anteilsklassen berechnet werden. Die
Anlagen erfolgen in den Wahrungen, welche sich fur die Wertentwicklung des jeweili-
gen Teilfonds optimal eignen.

Profil des typischen Anlegers

Das Profil des typischen Anlegers der jeweiligen Teilfonds ist im Anhang A ,Teilfonds im
Uberblick" beschrieben.

Anlagevorschriften

Zugelassene Anlagen

Jedes Teilfondsvermdgen darf die Vermdgensgegenstinde fir Rechnung seiner An-
leger ausschliesslich in einen oder mehrere der folgenden Vermdgensgegenstdnde
anlegen:

7.1.1 Weripapiere und Geldmarktinstrumente:

a) die an einem geregelten Markt im Sinne von Art. 4 Abs. 1 Ziff. 21 der Richt-
linie 2014/65/EU notiert oder gehandelt werden;

b) die an einem anderen geregelten Markt eines EWR-Mitgliedstaats, der an-
erkannt, fOr das Publikum offen und dessen Funkfionsweise ordnungs-
gemadass ist, gehandelt werden;

c) die an einer Wertpapierboérse eines Drittstaates amtlich noftiert oder an ei-
nem anderen Markt eines europdischen, amerikanischen, asiatischen, af-
rikanischen oder ozeanischen Land gehandelt werden, der anerkannt, for
das Publikum offen und dessen Funkfionsweise ordnungsgemass ist.

Der Prospekt: Anlagevorschriffen
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7.1.4

7.1.6

7.1.7

Wertpapiere aus Neuemissionen, sofern:

a) die Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten, dass die Zulassung
zur amtlichen Notierung bzw. zum Handel an einer unter Ziffer 7.1.1 a) bis
c) erwdhnten Wertpapierbdrsen bzw. an einem dort erwdhnten geregel-
ten Markt beantragt wurde und

b) diese Zulassung spdtestens vor Ablauf eines Jahres nach der Emission er-
langt wird.

Antfeile von OGAW und anderen mit einem OGAW vergleichbaren Organis-
men fUr gemeinsame Anlagen im Sinne von Art. 3 Abs. 1 Ziffer 17 UCITSG, so-
fern diese nach ihren konstituierenden Dokumenten héchstens 10% ihres Ver-
mbgens in Anteile eines anderen OGAW oder vergleichbarer Organismen fir
gemeinsame Anlagen anlegen durfen;

Sichteinlagen oder kindbare Einlagen mit einer Laufzeit von hdchstens zwolf
Monaten bei Kreditinstituten, die ihren Sitz in einem EWR-Mitgliedstaat oder ei-
nem Drittstaat haben, dessen Aufsichtsrecht dem des EWR-Rechts gleichwertig
ist;

Derivate, deren Basiswert Anlagegegenst@dnde im Sinne von Art. 51 UCITSG
oder Finanzindizes, ZinssGtze, Wechselkurse oder Wadhrungen sind. Im Fall von
Geschaften mit OTC-Derivaten mUssen die Gegenparteien beaufsichtigte Insti-
tute einer von der FMA zugelassenen Kategorie sein und die OTC-Derivate ei-
ner zuverlassigen und Uberprufbaren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen
und jederzeit auf Initiative des OGAW zum angemessenen Zeitwert verdussert,
liguidiert oder durch ein Gegengeschaft glattgestellt werden kénnen;

Geldmarktinstrumente, die nicht auf einem geregelten Markt gehandelt wer-
den, sofern die Emission oder der Emittent dieser Instrumente Vorschriften Uber
den Einlagen- und den Anlegerschutz unterliegt, vorausgesetzt, sie werden:

a) von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Kérperschaft oder
der Zentralbank eines EWR-Mitgliedstaats, der Europdischen Zentralbank,
der Gemeinschaft oder der Europdischen Investitionsbank, einem Diritt-
staat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat der Fodera-
tion oder von einer internationalen Einrichtung 6ffentlich-rechitlichen Cha-
rakters, der mindestens ein EWR-Mitgliedstaat angehdrt, ausgegeben oder
garantiert;

b) von einem Unternehmen ausgegeben, dessen Wertpapiere auf den unter
Bst.. a bezeichneten geregelten Markten gehandelt werden;

c) von einem Institut, das gemdss den im EWR-Recht festgelegten Kriterien
einer Aufsicht unterstellt ist oder einem Institut ausgegeben oder garan-
fiert, dessen Aufsichtsrecht dem EWR-Recht gleichwertig ist und das dieses
Recht einhdlt; oder

d) von einem Emittenten ausgegeben, der einer von der FMA zugelassenen
Kategorie angehért, sofern fUr Anlagen in diesen Instrumenten den Buch-
staben. a bis ¢ gleichwertige Anlegerschutzvorschriffen gelten und der
Emittent entweder ein Unternehmen mit einem Eigenkapital in Hohe von
mindestens 10 Millionen Euro ist und seinen Jahresabschluss nach den Vor-
schriften der Richtlinie 78/660/EWG, in Liechtenstein umgesetzt durch PGR
erstellt und verdffentlicht, oder ein gruppenzugehdriger Rechtstréger ist,
der fUr die Finanzierung der Unternehmensgruppe mit zumindest einer bor-
sennotierten Gesellschaft zustdndig ist oder ein Rechtsirger ist, der die
wertpapiermdssige Unterlegung von Verbindlichkeiten durch Nutzung ei-
ner von einer Bank eingerdumten Kreditlinie finanzieren soll.

Die Verwaltungsgesellschaft darf daneben flussige Mittel halten.

Der Prospekt: Anlagevorschriffen
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7.2

7.3

Nicht zugelassene Anlagen

Die Verwaltungsgesellschaft darf nicht:

7.2.1

7.2.2

723

mehr als 10% des Vermdgens je Teilfonds in andere als die in Ziffer 7.1 genann-
ten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente anlegen;

Edelmetalle oder Zertifikate Gber Edelmetalle erwerben;

ungedeckte Leerverkdufe tatigen.

Anlagegrenzen

A.

7.3.1

7.3.2

7.3.3

7.3.4

7.3.5

7.3.6

Fur jedes Teilfondsvermogen einzeln sind folgende Anlagegren-
zen einzuhalten:

Das Teilfondsvermdgen darf hdchstens 5% seines Vermogens in Wertpapieren
oder Geldmarktinstrumenten desselben Emittenten und hdchstens 20% seines
Vermogens in Einlagen desselben Emittenten anlegen.

Das Ausfallrisiko aus Geschdften des Teilfonds mit OTC-Derivaten mit einem
Kreditinstitut als Gegenpartei, das seinen Sitz in einem EWR-Mitgliedstaat oder
einem Drittstaat hat, dessen Aufsichtsrecht dem des EWR-Rechts gleichwertig
ist, darf 10% des Vermdgens des Teilfonds nicht Uberschreiten; bei anderen
Gegenparteien betragt das maximale Ausfallrisiko 5% des Vermogens.

Sofern der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente der Emit-
tenten, bei denen der Teilfonds jeweils mehr als 5% seines Vermdgens anlegt,
40% seines Vermdgens nicht Uberschreitet, ist die in Ziffer 7.3.1 genannte Emit-
tentengrenze von 5% auf 10% angehoben. Die Begrenzung auf 40% findet kei-
ne Anwendung fUr Einlagen oder auf Geschdafte mit OTC-Derivaten mit be-
aufsichtigten Finanzinstituten. Bei Inanspruchnahme der Anhebung werden die
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente nach Ziffer 7.3.5 und die Schuldver-
schreibungen nach Ziffer 7.3.6 nicht berUcksichtigt.

Ungeachtet der Einzelobergrenzen nach Ziffer 7.3.1 und 7.3.2 darf ein Teilfonds
folgendes nicht kombinieren, wenn dies zu einer Anlage von mehr als 20% sei-
nes Vermodgens bei ein und derselben Einrichtung fuhren wirde:

a) von dieser Einrichtung ausgegebene Wertpapiere oder Geldmarktinstru-
mente;

b) Einlagen bei dieser Einrichtung;

c) von dieser Einrichtung erworbene OTC-Derivate.

Sofern die Wertpapiere oder Geldmarkfinstrumente von einem EWR-Mitglied-
staat oder seinen Gebietskdrperschaften, von einem Drittstaat oder von einer
internationalen Einrichtung offentlich-rechtlichen Charakters, der mindestens
ein EWR-Mitgliedstaat angehort, ausgegeben oder garantiert werden, ist die in
Ziffer 7.3.1 genannte Obergrenze von 5% auf hdchstens 35% angehoben.

Sofern Schuldverschreibungen von einem Kreditinstitut mit Sitz in einem EWR-
Mitgliedstaat ausgegeben werden, das aufgrund gesetzlicher Vorschriften zum
Schutz der Inhaber dieser Schuldverschreibungen einer besonderen o6ffent-
lichen Aufsicht unterliegt und insbesondere die Ertréige aus der Emission dieser
Schuldverschreibungen in Vermdgenswerte anzulegen hat, die wdhrend der
gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen die sich daraus ergebenden
Verbindlichkeiten ausreichend decken und vorrangig fur die beim Ausfall des
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7.3.7

7.3.8

7.3.9

7.3.10

7.3.11

7.3.12

7.3.13

Emittenten fallig werdende RUckzahlung des Kapitals und der Zinsen bestimmt
sind, ist fUr solche Schuldverschreibungen die in Ziffer 7.3.1 genannte Ober-
grenze von 5% auf hdchstens 25% angehoben. In diesem Fall darf der Gesamt-
wert der Anlagen 80% des Vermdgens des Teilfonds nicht Uberschreiten.

Die in Ziffer 7.3.1 bis 7.3.6 genannten Grenzen durfen nicht kumuliert werden.
Die maximale Emittentengrenze betrégt 35% des Vermdgens je Teilfonds.

Gesellschaften derselben Unternehmensgruppe gelten fUr die Berechnung der
in Ziffer 7.3 vorgesehenen Anlagegrenzen als ein einziger Emittent. FUr Anlagen
in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten derselben Unternehmensgruppe
ist die Emittentengrenze auf zusammen 20% des Vermdgens des Teilfonds an-
gehoben.

Ein Teilfonds darf hochstens 10% seines Vermdgens in Anfeilen an anderen
OGAWs oder an anderen mit einem OGAW vergleichbaren Organismen fir
gemeinsame Anlagen anlegen.

Die Teilfonds kdnnen Anteile, die von einem oder mehreren anderen Teilfonds

auszugeben sind oder ausgegeben wurden, zeichnen, erwerben und/oder

halten, sofern:

¢+ der Ziel-Teilfonds nicht seinerseits in den Teilfonds investiert, der in diesen
Ziel-Teilfonds investiert; und

¢ der Anteil des Vermdgens, den die Ziel-Teilfonds deren Erwerb beab-
sichtigt ist, entsprechend ihres Prospektes oder ihrer Satzung insgesamt in
Anteile anderer Ziel-Teilfonds desselben mit OGAW vergleichbaren Orga-
nismus fir gemeinsame Anlagen investieren dirfen, 10% nicht Gberschrei-
tet; und

¢+ das eventuell an die betroffenen Wertpapiere gebundene Stimmrecht so
longe ausgesetzt ist, wie sie durch den betroffenen Teilfonds gehalten
werden, ungeachtet einer angemessenen Auswertung in den AbschlUssen
und den periodischen Berichten; und

¢+ auf jeden Fall der Wert dieser Wertpapiere bei der von dem UCITSG aufer-
legten Kalkulation des Nettovermdgens des Teilfonds zum Zwecke der Ve-
rifizierung des Mindestmasses des Nettovermdgens nach UCITSG berUck-
sichtigt wird, solange diese Wertpapiere vom jeweiligen Teilfonds gehalten
werden; und

¢+ es keine Mehrfachberechnung der GebUhren fUr die Anteilsausgabe oder
—rUcknahme zum einen auf der Ebene des Teilfonds, der in den Ziel-
Teilfonds investiert hat, und zum anderen auf der Ebene des Ziel-Teilfonds
gibt.

Machen die Anlagen in Ziff. 7.3.9 einen wesentlichen Teil des Vermdgens des
Teilfonds aus muss der teilfondsspezifische Anhang Uber die maximale Hohe
und der Jahresbericht Uber den maximalen Anteil der VerwaltungsgebUhren
informieren, die vom Teilfonds selbst und von den Organismen fur gemeinsame
Anlagen nach Ziff. 7.3.9, deren Anteile erworben wurden, zu tragen sind.

Werden Anteile unmittelbar oder mittelbar von der Verwaltungsgesellschaft
des OGAW oder von einer Gesellschaft verwaltet, mit der die Verwaltungs-
gesellschaft des OGAW durch eine gemeinsame Verwaltung, Kontrolle oder
qualifizierte Beteiligung verbunden ist, diUrfen weder die Verwaltungsge-
sellschaft des OGAW noch die andere Gesellschaft fUr die Anteilsausgabe
oder -rtcknahme an den oder von dem Teilfondsvermdgen GebUlhren be-
rechnen.

Eine Verwaltungsgesellschaft erwirbt fur keine von ihr verwalteten OGAW bzw.
Teilfonds Stimmrechtsaktien desselben Emittenten, mit denen sie einen nen-
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7.3.14

7.3.15

7.3.16

7.3.17

7.3.18

nenswerten Einfluss auf die GeschaftsfUhrung des Emittenten ausGben kann.
Ein nennenswerter Einfluss wird ab 10% der Stimmrechte des Emittenten vermu-
tet. Gilt in einem anderen EWR-Mitgliedstaat eine niedrigere Grenze fur den
Erwerb von Stimmrechtsaktien desselben Emittenten, ist diese Grenze fUr die
Verwaltungsgesellschaft massgebend, wenn sie fir einen OGAW bzw. Teilfonds
Akfien eines Emittenten mit Sitz in diesem EWR-Mitgliedstaat erwirbt.

Je Teilfondsvermdgen durfen Finanzinstrumente desselben Emittenten in einem

Umfang von héchstens:

a) 10% des Grundkapitals des Emittenten erworben werden, soweit stimm-
rechtslose Aktien betroffen sind;

b) 10% des Gesaminennbetrags der in Umlauf befindlichen Schuldverschrei-
bungen oder Geldmarkfinsfrumente des Emittenten erworben werden,
soweit Schuldverschreibungen oder Geldmarktinstrumente betroffen sind.
Diese Grenze braucht nicht eingehalten zu werden, wenn sich der Ge-
samtnennbetrag zum Zeitpunkt des Erwerbs nicht ermitteln 1&sst;

c) 25% der Anteile desselben Organismus erworben werden, soweit Anteile
von anderen OGAW oder von mit einem OGAW vergleichbaren Organis-
men fUr gemeinsame Anlagen betroffen sind. Diese bestimmte Grenze
braucht nicht eingehalten zu werden, wenn sich der Nettobetrag zum
Zeitpunkt des Erwerbs nicht ermitteln 1&sst.

Ziffer 7.3.13 und 7.3.14 sind nicht anzuwenden:

a) auf Wertpapiere und Geldmarkfinstrumente, die von einem staatlichen
Emittenten ausgegeben oder garantiert werden;

b) auf Aktien, die ein Teilfonds an dem Kapital einer Gesellschaft eines Dritt-
staates besitzt, die ihr Vermdgen im Wesentlichen in Wertpapieren von
Emittenten anlegt, die in diesem Drittstaat ansdssig sind, wenn eine der-
artige Beteiligung fUr den Teilfonds aufgrund der Rechtsvorschriften dieses
Drittstaates die einzige M&glichkeit darstellt, Anlagen in Wertpapieren von
Emittenten dieses Landes zu tatigen. Dabei sind die Voraussetzungen des
UCITSG zu beachten;

c) auf von Verwaltungsgesellschaften gehaltene Aktien am Kapital ihrer
Tochtergesellschaften, die im Niederlassungsstaat ausschliesslich fUr die
Verwaltungsgesellschaft den Rickkauf von Aktien auf Wunsch der Anleger
organisieren.

Zusatzlich zu den aufgefUhrten Beschrdnkungen gemass Ziffer 7.3.1 — 7.3.15 sind
aliféllige weitere Beschrénkungen in Anhang A ,,Teilfonds im Uberblick" zu be-
achten.

Von den Anlagegrenzen darf in den folgenden Fallen abge-
wichen werden:

Ein Teilfondsvermdgen muss die Anlagegrenzen bei der Ausibung von zu sei-
nem Vermobgen zdhlenden Bezugsrechten aus Wertpapieren oder Geldmarki-
insfrumenten nicht einhalten, jedoch innerhalb angemessener Frist korrigieren.

Bei Verletzung der Anlagegrenzen hat die Verwaltungsgesellschaft als vorran-
giges Ziel die Normalisierung dieser Lage unter BerUcksichtigung des besten In-
teresses der Anleger herbeizufUhren.

Ein Teilfondsvermdgen darf binnen der ersten sechs Monate nach seiner Libe-
rierung von den Anlagegrenzen nach Kapitel 7.3. abweichen. Die Kapitel 7.1
und 7.2 bleiben von dieser Ausnahme unberUhrt und sind jederzeit einzuhalten.
Dem Geboft der Risikostreuung ist weiterhin Folge zu leisten.
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7.4

7.5

C. Aktive Anlagegrenzverstosse:

7.3.19 Ein eingefretener Schaden, welcher aufgrund einer aktiven Verletzung der An-
lagegrenzen/Anlagevorschriften entstanden ist, muss gemdss den jeweils gUlti-
gen Wohlverhaltensregeln der FMA dem OGAW bzw. dem entsprechenden
Teilfonds umgehend ersetzt werden. Die FMA ist, unabhdngig davon ob aus
der Korrektur des aktiven Anlagegrenzverstosses ein Verlust oder ein Gewinn
entstanden ist, umgehend nach Wiederherstellung des rechtmdassigen Zustan-
des Uber den aktiven Anlagegrenzverstoss zu informieren.

Begrenzung der Kreditaufnahme sowie Verbot der Kreditgewdhrung
und Birgschaft

7.4.1 Ein Teilfondsvermdégen darf nicht verpfdndet oder sonst belastet werden, zur
Sicherung Ubereignet oder zur Sicherung abgetreten werden, es sei denn, es
handelt sich um Kreditaufnahmen im Sinne der nachstehenden Ziffer 7.4.2 oder
um Sicherheitsleistungen im Rahmen der Abwicklung von Geschdaften mit Fi-
nanzinstrumenten.

7.4.2 Die Kreditaufnahme durch einen Teilfonds ist auf vorUbergehende Kredite be-
grenzt, bei denen die Kreditaufnahme 10% des Vermdgens des Teilfonds nicht
Uberschreitet; die Grenze gilt nicht fur den Erwerb von Fremdwdahrungen durch
ein "Back-to-back-Darlehen”.

7.4.3 Ein Teilfonds darf weder Kredite gewdhren noch Dritten als BUrge einstehen.
Gegen diese Verbote verstossende Abreden binden weder den Teilfonds noch
die Anleger.

7.4.4 [Iiffer 7.4.3 steht dem Erwerb von noch nicht voll eingezahlten Finanzinstru-
menten nicht entgegen.

Wertpapierfinanzierungsgeschafte, Risikomanagement, Derivateinsatz,
Techniken und Instrumente

Das mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko darf den Gesamtnettowert des jeweiligen
Teilfondsvermdgens nicht Uberschreiten. Die Verwaltungsgesellschaft darf als Teil der
Anlagestrategie innerhalb der in Art. 53 UCITSG festgelegten Grenzen Anlagen in De-
rivaten tatigen, sofern das Gesamtrisiko der Basiswerte die Anlagegrenzen des Art. 54
UCITSG nicht Uberschreitet. Bei der Berechnung dieses Risikos werden der Marktwert
der Basiswerte, das Ausfallrisiko, kUnftige Marktfluktuationen und die Liquidationsfrist
der Positionen berGcksichtigt.

Sofern dem Schutz der Anleger und o6ffentlichen Interesse nichts entgegen stehen,
sind Anlagen des OGAW bzw. des Teilfonds in indexbasierten Derivaten in Bezug auf
die Obergrenzen des Art. 54 UCITSG nicht zu berUcksichtigen.

Wenn ein Derivat in ein Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument eingebettet ist, muss
es hinsichtlich der Einhaltung der Vorschriffen von Art. 54 UCITSG mit berGcksichtigt
werden.

Der OGAW bzw. der Teilfonds darf mit Genehmigung der FMA zur effizienten Verwal-
tung der Portfolios unter Einhaltung der Bestimmungen des UCITSG Techniken und In-
sfrumente einsetzen, die Wertpapiere und Geldmarktinstrumente zum Gegenstand
haben. Diese Transaktionen muUssen bei der Bestimmung des Gesamtrisikos mitberick-
sichtigt werden.
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7.5.1

Wertpapierfinazierungsgeschafte

Sofern im Prospekt sowie im jeweiligen Anhang A 'Teilfonds im Uberblick" an-
gegeben, ist der Teilfonds berechtigt, gemdass der Verordnung (EU) 2015/2365
(SFTR) Wertpapierfinanzierungsgeschdafte, einschliesslich Wertpapierpensions-
geschdaften, umgekehrten Pensionsgeschéften (Repurchase und Reverse Re-
purchase Agreements), Wertpapierleihgeschdften und/oder Gesamirendite-
Swaps (Total Return Swaps), unter Beachtung der dort festgelegten Bedingun-
gen und Beschrankungen, einzugehen.

Wenn ein Teilfonds Wertpapierfinanzierungsgeschéfte tatigen darf, kénnen al-
le Arten von Vermdgenswerten, die der betreffende Teilfonds gemdss seinem
Anlageziel und seinen Anlagevorschriffen halten darf, Gegenstand eines
Wertpapierfinanzierungsgeschdafts sein.

Die Vertragspartner fUr Wertpapierfinanzierungsgeschdfte werden nach fol-
genden Kriterien ausgewdhlt:

Preis des Finanzinstruments,

Kosten der AuftragsausfUhrung,

Geschwindigkeit der AusfUhrung,

Wahrscheinlichkeit der AusfUhrung bzw. Abwicklung,

Umfang und Art der Order,

Zeitpunkt der Order,

Sonstige, die AusfUhrung der Order beeinflussende Faktoren (u.a. Bonitat
des Kontrahenten)

® S 6 O O 0o

Die Kriterien kdnnen in Abhdngigkeit von der Art des Handelsauftrags unter-
schiedlich gewichtet werden.

Wertpapierleihe (Securities Lending)

Sofern im jeweiligen Anhang A "Teilfonds im Uberblick" angegeben, ist die Ver-
waltungsgesellschaft berechtigt Teile des Wertpapierbestandes des jeweiligen
Teilfonds an Dritte zu verleihen (,Wertpapierleihe", ,,Securities Lending"). Im All-
gemeinen durfen Wertpapierleingeschafte nur Uber anerkannte Clearingor-
ganisationen, wie Clearstream International oder Euroclear, sowie Uber erst-
rangige Banken, Wertpapierfirmen, Finanzdienstleistungsinstitute, oder Versi-
cherungsunternehmen, welche auf die Wertpapierleihe spezialisiert sind, inner-
halb deren festgesetzten Rahmenbedingungen erfolgen. Die Auswahl der Ver-
fragspartner erfolgt mit der gebotenen Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissen-
haftigkeit. Bei einem Wertpapierleihgeschdft muss die Verwaltungsgesellschaft
bzw. die Verwahrstelle des OGAW bzw. des jeweiligen Teilfonds grundsatzlich
Sicherheiten erhalten, deren Wert mindestens der Gesamtbewertung der ver-
liehenen Wertpapiere und den eventuell aufgelaufenen Zinsen entspricht. Die-
se Sicherheiten muUssen in einer zuldssigen Form von finanziellen Sicherheiten
begeben werden. Derartige Sicherheiten sind nicht erforderlich, falls die Wert-
papierverleihung Uber Clearstream International oder Euroclear oder eine an-
dere gleichwertige Organisation erfolgt, wodurch dem OGAW die Erstattung
des Wertes der verliehenen Wertpapiere zugesichert ist.

Ausgelienene Wertschriften sind bei der Einhaltung der Anlagevorschriften wei-
terhin zu bericksichtigen.

Bei Abschluss eines Wertpapierleihvertrags stellt die Verwaltungsgesellschaft im
Namen des OGAW bzw. des Teilfonds sicher, dass alle verliehenen Wertpapie-
re jederzeit zurUckgefordert und der Vertrag jederzeit gekindigt werden kdn-
nen.
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Die Verwaltungsgesellschaft hat die Verwahrstelle als Wertpapierleihstelle er-
nannt. Die Verwahrstelle darf bis maximal 50% der Ertrge aus der Wertpapier-
leihe zur Deckung ihrer direkten und indirekten Kosten einbehalten. Die Verwal-
tungsgesellschaft und die Verwabhrstelle sind keine verbundenen Unternehmen.

Die Wertpapierleihe ist mit Risiken verbunden, insbesondere das Risiko aus dem
Collateral Management im Zusammenhang mit OTC-Finanzderivaten und effi-
zienten Portfoliomanagement-Techniken. FUr weitere AusfUhrungen zu diesen
Risiken wird auf Ziffer 8. Risikohinweise verwiesen.

Der Jahresbericht gibt Auskunft Uber den Anteil des Teilfondsvermogens, wel-
cher zum Abschlussstichtag Gegenstand von Wertpapierleihgeschaften war.

Pensionsgeschafte

Sofern im jeweiligen Anhang A 'Teilfonds im Uberblick” angegeben, darf sich
die Verwaltungsgesellschaft fUr einen Teilfonds akzessorisch an Pensionsge-
schaften ("Repurchase Agreements' bzw. "Reverse Repurchase Agreements’)
beteiligen, die aus Kaufen und Verkdufen von Wertpapieren bestehen, bei
denen die Vereinbarungen dem Verk&ufer das Recht oder die Pflicht einrdu-
men, die verkauften Wertpapiere vom Erwerber zu einem Preis und innerhalb
einer Frist zurGckzukaufen, die zwischen den beiden Parteien bei Vertragsab-
schluss vereinbart wurden.

Sie kann bei Pensionsgeschdaften entweder als K&ufer oder als Verkaufer auf-

freten. Eine Beteiligung an solchen Geschdaften unterliegt jedoch folgenden

Richtlinien:

¢+ Wertpapiere durfen nur Uber ein Pensionsgeschdft gekauft oder verkauft
werden, wenn es sich bei der Gegenpartei um ein Finanzinstitut erstklassiger
Bonitat handelt, das sich auf diese Art von Geschdaften spezialisiert hat. Die
Auswahl der Vertragspartner erfolgt mit der gebotenen Sachkenntnis, Sorg-
falt und Gewissenhaftigkeit.

¢+ Wahrend der Laufzeit eines Pensionsgeschdaftes durfen die gekauften Wert-
papiere vor Ausibung des Rechts auf den RUckkauf dieser Wertpapiere
oder vor Ablauf der RUckkauffrist nicht ver@ussert werden.

¢ Es muss zusatzlich sichergestellt werden, dass der Umfang der Verpflichtun-
gen bei Pensionsgeschaften so gestaltet ist, dass der OGAW bzw. betref-
fende Teilfonds seinen Verpflichtungen zur RUcknahme von Anteilen jeder-
zeit nachkommen kann.

¢+ Wertpapiere, welche als Basiswerte im Zusammenhang mit derivativen Fi-
nanzinstrumenten gebunden, ausgeliehen oder im Rahmen von, Reverse
Repurchase Agreements’ Ubernommen worden sind, dUrfen nicht im Rah-
men von, Repurchase Agreements’ verkauft werden.

¢+ Wenn ein OGAW bzw. ein Teilfonds ein Reverse-Repo-Geschdft vereinbart,
sollte er daflr sorgen, dass er jederzeit den vollen Geldbetrag zurGckfordern
oder das Reverse-Repo-Geschdft entweder in aufgelaufener Gesamthdhe
oder zu einem Mark-to-Market-Wert beenden kann. Kann der Geldbefrag
jederzeit zu einem Mark-to-Market-Wert zurickgefordert werden, sollte der
Mark-to-Market-Wert des Reverse Repo-Geschdafts zur Berechnung des Net-
toinventarwerts des OGAW bzw. Teilfonds herangezogen werden.

¢+ Wenn ein OGAW bzw. ein Teilfonds ein Reverse-Repo-Geschdaft vereinbart,
sollte er dafUr sorgen, dass er jederzeit die dem Repo-Geschdaft unterlie-
genden Wertpapiere zurUckfordern oder das vereinbarte Repo-Geschdaft
beenden kann.

¢+ Termin-Repo-Geschdfte und Reverse-Repo-Geschdafte bis maximal sieben
Tage sollten als Vereinbarungen betrachtet werden, bei denen der OGAW
bzw. der Teilfonds die Vermdgenswerte jederzeit zurickfordern kann.
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7.5.2

7.53

Pensionsgeschdafte sind mit Risiken verbunden, insbesondere das Risiko aus
dem Collateral Management im Zusammenhang mit OTC-Finanzderivaten und
effizienten Portfoliomanagement-Techniken. Fir weitere AusfUhrungen zu die-
sen Risiken wird auf Ziffer 8. Risikohinweise verwiesen.

Der Jahresbericht gibt Auskunft Uber den Anteil des Teilfondsvermogens, wel-
cher zum Abschlussstichtag Gegenstand von Pensionsgeschdaften war.

Total Return Swaps
Sofern im jeweiligen Anhang A 'Teilfonds im Uberblick" angegeben, ist der Teil-
fonds berechtigt Gesamirendite-Swaps (Total Return Swaps) einzugehen.

Total Return Swaps sind Derivate, bei denen sé&mtliche Ertrdge und Wert-
schwankungen eines Basiswerts gegen eine vereinbarte feste Zinszahlung ge-
tauscht werden. Ein Vertragspariner, der Sicherungsnehmer, transferiert damit
das gesamte Kredit- und Markirisiko aus dem Basiswert auf den anderen Ver-
fragspartner, den Sicherungsgeber. Im Gegenzug zahlt der Sicherungsnehmer
eine Primie an den Sicherungsgeber. Die Verwaltungsgesellschaft darf fUr den
OGAW bzw. dessen Teilfonds Total Return Swaps zu Absicherungszwecken und
als Teil der Anlagestrategie tatigen. Grundsatzlich kénnen alle fir den OGAW
bzw. dessen Teilfonds erwerbbaren Vermdgensgegenstédnde Gegenstand von
Total Return Swaps sein. Es dUrfen bis zu 100 Prozent des Teilfondsvermdgens
Gegenstand solcher Geschdfte sein. Die Verwaltungsgesellschaft erwartet,
dass im Einzelfall nicht mehr als 50 Prozent des Teilfondsvermdgens Gegen-
stand von Total Return Swaps sind. Dies ist jedoch lediglich ein geschatzter
Wert, der im Einzelfall Gberschritten werden kann. Die Ertradge aus Total Return
Swaps fliessen — nach Abzug der Transaktfionskosten — vollstndig dem OGAW
bzw. dessen Teilfonds zu.

Risikomanagementverfahren

Die Verwaltungsgesellschaft verwendet ein Basismodell zur Berechnung der Ri-
siken aus den Anlageinstrumenten, insbesondere in Bezug auf derivative Fi-
nanzinstrumente, und verwendet hierbei allgemein anerkannte Berechnungs-
methoden. Sie hat sicherzustellen, dass zu keinem Zeitpunkt das Risiko aus deri-
vativen Finanzinstrumenten den Gesamtwert des Portfolios Ubersteigt und ins-
besondere keine Positionen eingegangen werden, die ein fUr das Vermogen
unlimitiertes Risiko darstellen. Bei der Bemessung des Gesamirisikos mUssen so-
wohl sein Ausfallrisiko als auch die mit derivativen Finanzinstrumenten erzielte
Hebelwirkung beriUcksichtigh werden. Kombinationen aus derivativen Finanz-
instrumenten und Wertpapieren muissen diese Vorschriften ebenfalls zu jedem
Zeitpunkt erflllen.

Des Weiteren werden Nachhaltigkeitsrisiken im Rahmen des Risikomanage-
ment-Verfahrens identifiziert, deren Auswirkungen auf einzelne Investments
analysiert und in das Gesamtrisikoprofil miteinbezogen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann sich fir den jeweiligen Teilfonds insbeson-
dere folgender derivativen Finanzinstrumente, Techniken und Instrumente be-
dienen:

Derivative Finanzinstrumente

Die Verwaltungsgesellschaft darf fUr die Teilfonds Derivatgeschéfte zum Zwe-
cke der Absicherung, der effizienten Portfolioverwaltung, die Erzielung von Zu-
satzertrdgen und als Teil der Anlagestrategie tatigen. Dadurch kann sich das
Verlustrisiko der Teilfonds zumindest zeitweise erhdohen.

Das mit derivativen Finanzinstrumenten verbundene Risiko darf 100% des jewei-
ligen Neftoteilfondsvermdgens nicht Uberschreiten. Dabei darf das Gesamirisi-
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ko 200% des jeweiligen Nefto-Teilfondsvermogens nicht Gberschreiten. Bei ei-
ner gemass UCITSG zuldssigen Kreditaufnahme (Ziffer 7.4.2) darf das Gesamitri-
siko insgesamt 210% des jeweiligen Nefttoteilfondsvermdgens nicht Uber-
steigen.

Die Verwaltungsgesellschaft wendet den Modified Commitment Ansatz als Ri-
sikomanagementverfahren an.

Die Verwaltungsgesellschaft darf ausschliesslich die folgenden Grundformen
von Derivaten oder Kombinationen aus diesen Derivaten oder Kombinationen
aus anderen Vermogensgegenstdnden, die fur die Teilfonds erworben werden
durfen, mit diesen Derivaten in den jeweiligen Teilfonds einsetzen:

7.5.3.1 Terminkontrakte auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Finanzindi-
zes im Sinne des Artikels 9 Absatfz 1 der Richtlinie 2007/16/EG, Zinssatze,
Wechselkurse oder Wahrungen;

7.5.3.2 Optionen oder Optionsscheine auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumen-
te, Finanzindizes im Sinne des Artikels 9 Absatz 1 der Richtlinie
2007/16/EG, Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen und auf Termin-
kontfrakte nach Ziffer 7.5.2.1, wenn
¢+ eine AusUbung entweder wahrend der gesamten Laufzeit oder
zum Ende der Laufzeit mdglich ist und
¢+ der Optionswert ein Bruchteil oder ein Vielfaches der Differenz
zwischen Basispreis und Markfpreis des Basiswertes ist und null
wird, wenn die Differenz das andere Vorzeichen hat;
7.5.3.3 Aktienswaps, Zinsswaps, Wdahrungsswaps, Zins-Wdahrungsswaps oder
Sonderformen;

7.5.3.4 Optionen auf Swaps nach Ziffer 7.5.2.3, sofern sie die unter Ziffer 7.5.2.2
beschriebenen Eigenschaften aufweisen (Swaptions);

7.5.3.5 Credit Default Swaps, sofern sie ausschliesslich und nachvollziehbar
der Absicherung des Kreditrisikos von genau zuordenbaren Vermo-
gensgegenstanden des OGAW bzw. dessen Teilfonds dienen.

Die vorstehenden Finanzinstrumente kdnnen selbststGndiger Vermdgensge-
genstand sein, aber auch Bestandteil von Vermdgensgegenst@nden.

Terminkontrakte

Die Verwaltungsgesellschaft darf fir Rechnung der Teilfonds im Rahmen der
Anlagegrundsétze Terminkontrakte auf fUr die Teilfonds erwerbbare Wertpa-
piere und Geldmarktinstrumente sowie auf Finanzindizes im Sinne des Artikels 9
Absatz 1 der Richtlinie 2007/16/EG, ZinssGtze, Wechselkurse oder Wahrungen
abschliessen. Terminkontrakte sind fUr beide Vertragspartner unbedingt ver-
pflichtende Vereinbarungen, zu einem bestimmten Zeitpunkt, dem Fdlligkeits-
datum, oder innerhalb eines bestimmten Zeitraumes eine bestimmte Menge
eines bestimmten Basiswertes zu einem im Voraus bestimmten Preis zu kaufen
bzw. zu verkaufen.

Optionsgeschdfte

Die Verwaltungsgesellschaft darf fir Rechnung der Teilfonds im Rahmen der
Anlagegrundsétze Kaufoptionen und Verkaufsoptionen auf Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente sowie auf Finanzindizes im Sinne des Artfikels 9 Absatz 1
der Richtlinie 2007/16/EG, Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen kaufen und
verkaufen sowie mit Optionsscheinen handeln. Optionsgeschafte beinhalten,
dass einem Dritten gegen Entgelt (Opfionsprédmie) das Recht eingerdumt wird,
wdahrend einer bestimmten Zeit oder am Ende eines bestimmten Zeitraums zu
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einem von vornherein vereinbarten Preis (Basispreis) die Lieferung oder die Ab-
nahme von Vermdgensgegenstdnden oder die Zahlung eines Differenzbetrags
zu verlangen oder auch entfsprechende Opftionsrechte zu erwerben. Die Opti-
onen oder Optionsscheine mUssen eine AusUbung wdhrend der gesamten
Laufzeit oder zum Ende der Laufzeit vorsehen. Zudem muss der Opftionswert
zum AusUbungszeitpunkt ein Bruchteil oder ein Vielfaches der Differenz zwi-
schen Basispreis und Marktpreis des Basiswertes darstellen und null werden,
wenn die Differenz das andere Vorzeichen hat.

Swaps

Die Verwaltungsgesellschaft darf fur Rechnung der Teilfonds im Rahmen der
Anlagegrundsétze Zinsswaps, Wdahrungsswaps und Zins-Wdahrungsswaps ab-
schliessen. Swaps sind Tauschvertrage, bei denen die dem Geschaft zugrunde
liegenden Zahlungsstrome oder Risiken zwischen den Vertragspartnern ausge-
tauscht werden.

Swaptions

Swaptions sind Optionen auf Swaps. Fir Rechnung der Teilfonds dirfen nur sol-
che Swaptions erworben werden, die sich aus den oben beschriebenen Opti-
onen und Swaps zusammensetzen. Eine Swaption ist das Recht, nicht aber die
Verpflichtung, zu einem bestimmten Zeitpunkt oder innerhalb einer bestimmten
Frist in einen hinsichtlich der Konditionen genau sperzifizierten Swap einzutreten.
Im Ubrigen gelten die im Zusammenhang mit Optionsgeschaften dargesteliten
Grundséize.

Credit Default Swaps

Credit Default Swaps sind Kreditderivate, die es ermoglichen, ein potenzielles
Kreditausfallvolumen auf andere zu Ubertragen. Im Gegenzug zur Ubernahme
des Kreditausfallrisikos zahlt der Verkdufer des Risikos eine Prédmie an seinen
Vertragspartner. Die Verwaltungsgesellschaft darf for den Teilfonds nur ein-
fache, standardisierte Credit Default Swaps erwerben, die zur Absicherung ein-
zelner Kreditrisiken im Teilfonds eingesetzt werden. Im Ubrigen gelten die Aus-
fUhrungen zu Swaps entsprechend.

In Wertpapieren verbriefte Finanzinstrumente

Die Verwaltungsgesellschaft kann die vorstehend beschriebenen Finanzinstru-
mente auch erwerben, wenn diese in Wertpapieren verbrieft sind. Dabei kdn-
nen die Geschdafte, die Finanzinstrumente zum Gegenstand haben, auch nur
teilweise in Wertpapieren enthalten sein (z.B. Optionsanleihen). Die Aussagen
zu Chancen und Risiken gelten fUr solche verbrieften Finanzinstrumente ent-
sprechend, jedoch mit der Massgabe, dass das Verlustrisiko bei verbrieften Fi-
nanzinstrumenten auf den Wert des Wertpapiers beschrdnkt ist.

OTC-Derivatgeschdfte

Die Verwaltungsgesellschaft darf sowohl Derivatgeschafte tatigen, die an ei-
ner Borse zum Handel zugelassen oder in einen anderen organisierten Markt
einbezogen sind, als auch sogenannte Over-the-counter-(OTC)-Geschdfte.

Derivatgeschdafte, die nicht zum Handel an einer Bérse zugelassen oder in ei-
nen anderen organisierfen Markt einbezogen sind, darf die Verwaltungsge-
sellschaft nur mit geeigneten Kreditinstituten oder Finanzdienstleistungsinsti-
tuten auf der Basis standardisierter Rahmenvertrége tatigen. Bei ausserbérslich
gehandelten Derivaten wird das Kontrahentenrisiko bezuglich eines Vertrags-
partners auf 5% des Wertes des Teilfondsvermdgens beschrdnkt. Ist der Ver-
fragspartner ein Kreditinstitut mit Sitz in der Europdischen Union, dem Euro-
pdischen Wirtschaftsraum oder einem Drittstaat mit vergleichbarem Aufsicht-
sniveau, so darf das Kontrahentenrisiko bis zu 10% des Wertes des Teilfonds-
vermogens betragen. Ausserborslich gehandelte Derivatgeschdafte, die mit ei-
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7.5.4

ner zentralen Clearingstelle einer Borse oder eines anderen organisierten Mark-
tes als Vertragspartner abgeschlossen werden, werden auf die Konfrahenten-
grenzen nicht angerechnet, wenn die Derivate einer taglichen Bewertung zu
Marktkursen mit taglichem Margin-Ausgleich unterliegen.

Anspruche des Teilfondsvermdgens gegen einen Zwischenhdndler sind jedoch
auf die Grenzen anzurechnen, auch wenn das Derivat an einer Bdrse oder an
einem anderen organisierten Markt gehandelt wird.

Sicherheitenpolitik und Anlage von Sicherheiten

Allgemeines

Im Zusammenhang mit Geschdaften in OTC-Finanzderivaten und effizienten
Portfoliomanagement-Techniken kann die Verwaltungsgesellschaft im Namen
und fUr Rechnung des Teilfonds Sicherheiten entgegennehmen, um dessen
Gegenparteirisiko zu reduzieren. In diesem Abschnitt wird die von der Verwal-
tungsgesellschaft in diesen Fallen angewendete Sicherheitenpolitik dargelegt.
Alle von der Verwaltungsgesellschaft im Rahmen effizienter Portfoliomanage-
ment-Techniken (Wertpapierleine, Wertpapierpensionsgeschéfte, umgekehrte
Pensionsgeschdfte) im Namen und fUr Rechnung des Teilfonds entgegenge-
nommenen Vermogenswerte werden im Sinne dieses Abschnitts als Sicherhei-
ten behandelt.

Zulassige Sicherheiten sowie Strategien zu deren Diversifikation und Korrelation
Die Verwaltungsgesellschaft kann die von inr entfgegengenommenen Sicher-
heiten zur Reduzierung des Gegenparteirisikos verwenden, falls sie die in den
jeweils anwendbaren Gesetzen, Vorschriften und von der FMA herausgege-
benen Richtlinien dargelegten Kriterien einhdlt, vor allem hinsichtlich Liquiditat,
Bewertung, Bonitét des Emittenten, Korrelation, Risiken im Zusammenhang mit
der Verwaltung von Sicherheiten und Verwertbarkeit. Sicherheiten sollten vor
allem die folgenden Bedingungen erflllen:

Liquiditat

Jede nicht aus Barmitteln oder Sichteinlagen bestehende Sicherheit hat hoch
liquide zu einem transparenten Preis zu sein und hat auf einem geregelten
Markt oder innerhalb eines mulfilateralen Handelssystem gehandelt zu wer-
den. Zusatzlich sind Sicherheiten mit einem kurzen Abrechnungszyklus gegen-
Uber Sicherheiten mit langem Abrechnungszyklus zu bevorzugen, da sie
schneller in Bargeld umgewandelt werden k&nnen.

Sie sollten zumindest taglich bewertet werden, und Vermodgensgegenstédnde,
die eine hohe PreisvoldtilitGt aufweisen, sollten nur als Sicherheiten akzeptiert
werden, wenn sie mit angemessen konservativen Abschldgen (Haircuts) ver-
sehen wurden.

Sie sollfen von einer Einheit ausgegeben worden sein, die von der Gegenpar-
fei unabhdngig ist und die den Erwartungen zufolge keine starke Korrelation
mit der Performance der Gegenpartei aufweisen durfte.

Sie sollten ausreichend breit Uber Lander, Mdrkte und Emittenten hinweg diver-
sifiziert sein, mit einem maximalen Engagement von zusammengenommen
20% des Nettovermdgenswerts (NAV) des Teilfonds in einzelnen Emittenten, un-
ter BerUcksichtigung aller erhaltenen Sicherheiten. Ein Teilfonds kann davon im
Einklang mit den weiter oben unter 7.3.5 — 7.3.7 stehenden Vorschriften abwei-
chen.

Sie sollten jederzeit ohne Ruckgriff auf oder Genehmigung durch die Gegen-
partei von der Verwaltungsgesellschaft verwertbar sein.
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Bewertung

Der Wert der Sicherheiten muss zumindest bérsentdglich berechnet werden
und hat immer aktuell zu sein. Die Unfdhigkeit der eigenstandigen Bestimmung
des Werts gefdhrdet den OGAW. Dies gilt auch fUr *mark to model“-Bewertun-
gen und selten gehandelte Vermdgenswerte.

Bonitat

Der Emittent der Sicherheit weist eine hohe Bonit&t auf. Liegt keine sehr hohe
Bonitat vor, sind Bewertungsabschlége (Haircuts) vorzunehmen. Im Falle starker
Volatilitat des Wertes der Sicherheit ist diese nur dann zuldssig, wenn geeigne-
te konservative Haircuts zur Anwendung kommen.

Korrelation

Die Sicherheit ist nicht von der Gegenpartei oder von einem zum Konzern der
Gegenpartei gehdérenden Unternehmen ausgestellt, emittiert oder garantiert
und weist keine hohe Korrelation mit der Entwicklung der Gegenpartei auf. Die
Anleger werden jedoch darauf hingewiesen, dass in einem schwierigen Mark-
tumfeld die Korrelation zwischen unterschiedlichen Emittenten unabhdngig
von der Art des Wertpapiers erfahrungsgemdss massiv zunimmt,

Diversifikation der Sicherheiten

Die erhaltenen Sicherheiten sind in Bezug auf Staaten, Markte sowie Emitten-
ten ausreichend diversifiziert. Das Kriterium ausreichender Diversifizierung im
Hinblick auf die Emittenten-Konzentration gilt als erfillt, wenn der Teilfonds Si-
cherheiten erhdlt, bei denen das maximale Engagement gegenuber einem
einzelnen Emittenten 20% des Nettoinventarwerts des Teilfonds nicht Uber-
steigt. Im Falle von Sicherheiten aus mehreren Wertpapierleingeschaften, OTC-
Derivatgeschdften und Pensionsgeschdaften, welche demselben Emittenten,
Aussteller oder Garantiegeber zuzurechnen sind, ist das Gesamtrisiko gegen-
Uber diesem Emittenten fUr die Berechnung der Gesamtrisikogrenze zusam-
menzurechnen. Abweichend von diesem Unterpunkt kdnnen OGAW vollstan-
dig durch verschiedene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente besichert
werden, die von einem EWR-Mitgliedstaat, einer oder mehrerer seiner Gebiets-
kdrperschaften, einem Drittstaat oder einer internationalen Einrichtung 6ffent-
lich-rechtlichen Charakters, der mindestens ein EWR-Mitgliedstaat angehort,
begeben oder garantiert werden. Diese OGAW sollten Wertpapiere halten,
die im Rahmen von mindestens sechs verschiedenen Emissionen begeben
worden sind, wobei die Wertpapiere aus einer einzigen Emission 30% des Net-
toinventarwerts des OGAW nicht Uberschreiten sollten.

Ein Teilfonds kann von diesen Regelungen im Einklang mit den weiter oben un-
ter 7.3.5 - 7.3.7 stehenden Vorschriften abweichen.

Verwahrung und Verwertung

Sofern das Eigentum an den Gbertragenen Sicherheiten auf die Verwaltungs-
gesellschaft fur den OGAW Ubergegangen ist, sind die erhaltenen Sicherhei-
ten von der Verwahrstelle des OGAW zu verwahren. Andernfalls muss die Si-
cherheit von einem Drittverwahrer gehalten werden, welcher der prudentiel-
len Aufsicht untersteht und unabhé&ngig vom Dienstleister ist oder rechtlich ge-
gen den Ausfall der verbundenen Partei abgesichert ist.

Es muss sichergestellt werden, dass der OGAW die Sicherheit jederzeit unver-
zUglich ohne Bezugnahme oder Zustimmung der Gegenpartei verwerten kann.

Anlage der Sicherheiten
Sicherheiten, mit Ausnahme von Sichteinlagen (flussigen Mitteln), dirfen nicht
verkauft, reinvestiert oder verpfandet werden.
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Sicherheiten, welche aus flussigen Mitteln (Sichteinlagen und kindbare Einla-
gen) bestehen, sind ausschliesslich auf eine der folgenden Arten zu verwen-
den:

¢+ Anlage in Sichteinlagen gemdass Art. 51 Abs. 1 Bst. d UCITSG mit einer Lauf-
zeit von héchstens zwolf Monaten bei Kreditinstituten, welche ihren Sitz in ei-
nem EWR-Mitgliedstaat oder einem Drittstaat haben, dessen Aufsichtsrecht
dem des EWR gleichwertig ist;

+ von Staaten begebene Schuldverschreibungen mit hoher Bonitdt;

¢+ Anlagen im Rahmen eines Pensionsgeschdaftes im Sinne von Art. 70 UCITSV,
sofern es sich bei der Gegenpartei des Pensionsgeschdafts um ein Kreditinsti-
tut handelt, welches seinen Sitz in einem EWR-Mitgliedstaat oder einem
Drittstaat hat, dessen Aufsichtsrecht dem des EWR gleichwertig ist;

¢+ Anlagen in Geldmarkifonds mit kurzer Laufzeitstrukiur gemdss ESMA/
2014/937 Ziff. 43 Bst. |.

Die Wiederanlage von Sichteinlagen und kUndbaren Einlagen hat den Best-
immungen hinsichtlich der Risikostreuung von unbaren Sicherheiten zu ent-
sprechen.

Zur Bewertung des Wertes von Sicherheiten, welche einem nicht vernachlds-
sigbaren Schwankungsrisiko ausgesetzt sind, muss der OGAW bzw. der jeweili-
ge Teilfonds vorsichtige Kursabschlagssétze anwenden. Die Verwaltungsgesell-
schaft hat fur den OGAW bzw. fUr jeden Teilfonds Uber eine Bewertungsab-
schlagspolitik (Haircut-Strategie) fr jede als Sicherheit erhaltene Vermdgensart
zu verfugen und die Eigenschaften der Vermdgenswerte, wie insbesondere
die KreditwUrdigkeit sowie die Preisvolatilitat der jeweiligen Vermdgensgegen-
stnde, sowie die Ergebnisse der durchgefUhrten Stresstests zu berUcksichtigen.
Die Bewertungsabschlagspolitik ist zu dokumentieren und hat hinsichtlich der
jeweiligen Arten der Vermdgensgegenstinde jede Entscheidung, einen Be-
wertungsabschlag anzuwenden oder davon Abstand zu nehmen, nachvoll-
ziehbar zu machen.

Hohe der Sicherheiten

Die Verwaltungsgesellschaft bestimmt die erforderliche Hohe der Sicherheiten
fir Geschafte mit OTC-Derivaten und fur effiziente Portfoliomanagement-
Techniken durch Bezugnahme auf die laut Prospekt geltenden Limits fur Ge-
genparteirisiken und unter BerUcksichtigung der Art und der Merkmale der
Transaktionen, der KreditwUrdigkeit und der Identitat der Gegenparteien sowie
der vorherrschenden Marktbedingungen.

Regeln fur Haircuts

Sicherheiten werden taglich anhand der verfUgbaren Marktpreise und unter
BerUcksichtigung angemessen konservativer Abschldge (Haircuts) bewertet,
die die Verwaltungsgesellschaft fur jede Anlageklasse auf der Grundlage ihrer
Regeln fUr Haircuts bestimmt. Je nach Art der entfgegengenommenen Sicher-
heiten tragen diese Regeln diversen Faktoren Rechnung, wie beispielsweise
der KreditwuUrdigkeit des Emittenten, der Laufzeit, der Wdhrung, der Preis-
volatilitét der Vermdgenswerte und ggf. dem Ergebnis von Liquiditafs-Stress-
tests, die die Verwaltungsgesellschaft unter normalen und aussergewdhnlichen
Liquiditatsbedingungen durchgefUhrt hat. In der untenstehenden Tabelle sind
die Haircuts, die die Verwaltungsgesellschaft zum Tag dieses Prospekts fUr an-
gemessen halt, aufgefihrt. Diese Werte kdnnen sich jeweils dndern.

Bewertungs-
Sicherungsinstrument multiplikator (%)
Kontoguthaben (in Referenzwdhrung des jeweiligen Teilfonds 95
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7.5.6

Bewertungs-
Sicherungsinstrument multiplikator (%)

Kontoguthaben (nicht in Referenzwdhrung des jeweiligen Teilfonds) 85

Staatsanleihen [Schuldverschreibungen, die von den folgenden Landern
begeben oder ausdricklich garantiert wurden (beinhaltet beispielsweise
keine implizit garantierten Verbindlichkeiten): Osterreich, Belgien, Dé&ne-
mark, Frankreich, Deutschland, die Niederlande, Schweden, das Vereinigte
Kénigreich und die USA, sofern diese Lander jeweils ein Mindest-Rating von
AA-/Aa3 aufweisen und solche Schuldverschreibungen téglich zu Markt-

preisen bewertet werden kénnen (mark fo market)]

Laufzeit < 1 Jahr 90
Laufzeit > 1 Jahr und Restlaufzeit < 5 Jahre 85
Laufzeit > 5 Jahre und Restlaufzeit < 10 Jahre 80

Unternehmenstitel (Schuldverschreibungen, die von einem Unternehmen
(mit Ausnahme von Finanzinstituten) begeben oder ausdricklich garan-
tiert wurden und (i) UGber ein Mindestrating von AA-/Aa3 verfigen, (i) mit
einer Restlaufzeit von maximal 10 Jahren ausgestattet sind und (iii) auf
eine OECD-Wdahrung lauten)

Laufzeit < 1 Jahr 90
Laufzeit > 1 Jahr und Restlaufzeit < 5 Jahre 85
Laufzeit > 5 Jahre und Restlaufzeit < 10 Jahre 80

Anlagen in Anteile an anderen OGAW oder an anderen mit einem OGAW ver-
gleichbaren Organismen fir gemeinsame Anlagen

Ein Teilfonds darf hdchstens 10% seines Vermdgens in Anteilen an anderen
OGAW oder an anderen mit einem OGAW vergleichbaren Organismen for
gemeinsame Anlagen investieren. Diese anderen Organismen fUr gemeinsao-
me Anlagen durfen nach ihrem Prospekt bzw. ihren konstituierenden Doku-
menten hochstens bis zu 10% ihres Vermogens in Anteilen eines anderen
OGAW oder eines anderen vergleichbaren Organismus fUr gemeinsame An-
lagen investieren. Der Teilfonds weist demnach keine Dachfondsstruktur auf.

Die Anleger werden darauf aufmerksam gemacht, dass auf Stufe der in-
direkten Anlagen zusatzliche indirekte Kosten und GebUhren anfallen sowie
VergUtungen und Honorare verrechnet werden, die jedoch direkt den einzel-
nen indirekten Anlagen belastet werden.

Werden Anteile unmittelbar oder mittelbar von der Verwaltungsgesellschaft
des OGAW oder von einer Gesellschaft verwaltet, mit der die Verwaltungs-
gesellschaft des OGAW durch eine gemeinsame Verwaltung, Konfrolle oder
qualifizierte Beteiligung verbunden ist, dUrfen weder die Verwaltungsgesell-
schaft des OGAW noch die andere Gesellschaft fUr die Anteilsausgabe oder
-rucknahme an den oder von dem OGAW GebUhren berechnen.

Verwendung von Referenzwerten (,,Benchmarks*)

Im Einklang mit den Bestimmungen der Verordnung (EU) 2016/1011 des Euro-
pdischen Parlaments und des Rates Uber Indizes, die bei Finanzinstrumenten
und Finanzkontrakten als Referenzwert (,Benchmark") oder zur Messung der
Wertentwicklung eines Organismus fUr gemeinsame Anlagen verwendet wer-
den, kénnen beaufsichtigte Unternehmen (wie OGAW-Verwaltungsgesell-
schaften und AIFM) Benchmarks im Sinne der Referenzwerte-Verordnung
(,Benchmark-Verordnung") in der EU verwenden, wenn der Benchmark von
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einem Administrator bereitgestellt wird, der in dem Administratoren- und Refe-
renzwert-Verzeichnis eingetragen ist, das von der ESMA gemdss der Bench-
mark-Verordnung gefthrt wird (das ,,Verzeichnis").

Benchmarks kénnen vom OGAW bzw. seinen Teilfonds in den Basisinformati-
onsblattern (PRIIP-KID) und in allfalligen Marketingunterlagen als Referenz fur
Vergleichszwecke eingesetzt werden, um an ihnen die Wertentwicklung des
OGAW bzw. seiner Teilfonds zu messen. Der OGAW bzw. die Teilfonds werden
aktiv verwaltet und der Asset Manager kann somit frei entscheiden, in welche
Wertpapiere er investiert. Folglich kann die Wertentwicklung deutlich von jener
der Benchmark abweichen. Der Vergleichsindex wird, wenn er von der Ver-
waltungsgesellschaft bzw. vom Asset Manager in ihrem Auftrag verwendet
wird, im Anhang A , Teilfonds im Uberblick* angegeben.

Der Vergleichsindex kann sich im Laufe der Zeit dndern. In diesem Fall wird der
Prospekt und der Anhang A , Teilfonds im Uberblick® der konstituierenden Do-
kumente bei der ndchsten Gelegenheit akfualisiert und die Anleger werden
per Mitteilung im Publikationsorgan sowie in den im Prospekt genannten Medi-
en oder mittels dauerhaften Datentrdgern (Brief, Fax, Email oder Vergleichba-
res) informiert.

Zudem kann/kénnen der OGAW bzw. seine Teilfonds bei der Berechnung er-
folgsabhdangiger GebUhren Benchmarks verwenden. Detaillierte Angaben zur
allféligen vom Anlageerfolg abhdngigen Gebuhr (Performance Fee) befinden
sich in Ziffer 12.2 dieses Prospekts bzw. Art. 37 des Treuhanvertrages sowie im
Anhang A ,Teilfonds im Uberblick".

Die Verwaltungsgesellschaft UGbernimmt in Bezug auf einen Vergleichsindex
keine Haftung fur die Qualitét, Richtigkeit oder VollstGndigkeit der Daten des
Vergleichsindex, noch dafir, dass der jeweilige Vergleichsindex in Uberein-
stimmung mit den beschriebenen Indexmethoden verwaltet wird.

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen schriffichen Plan mit Massnahmen er-
stellf, die sie hinsichtlich des OGAW bzw. seiner Teilfonds ergreifen wird, falls
sich der Index erheblich dndert oder nicht mehr bereitgestellt wird. Informatio-
nen in Bezug auf diesen Plan sind auf Anfrage kostenlos am eingetragenen Sitz
der Verwaltungsgesellschaft erhdlilich.

Risikohinweise

OGAW bzw. Teilfondsspezifische Risiken

Die Wertentwicklung der Anteile ist von der Anlagepolitik sowie von der Marktentwick-
lung der einzelnen Anlagen des jeweiligen Teilfonds abhdngig und kann nicht im Vo-
raus festgelegt werden. In diesem Zusammenhang ist darauf hinzuweisen, dass der
Wert der Anteile gegeniber dem Ausgabepreis jederzeit steigen oder fallen kann. Es
kann nicht garantiert werden, dass der Anleger sein investiertes Kapital zurickerhdalt.

Die teilfondssperzifischen Risiken der einzelnen Teilfonds befinden sich im Anhang A
.Teilfonds im Uberblick*.

Allgemeine Risiken

Zusatzlich zu den teilfondsspezifischen Risiken k&énnen die Anlagen der einzelnen Teil-
fonds allgemeinen Risiken unterliegen.
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Alle Anlagen in die Teilfonds sind mit Risiken verbunden. Jedes Risiko kann auch zu-
sammen mit anderen Risiken auftreten. Auf einige dieser Risiken wird in diesem Ab-
schnitt kurz eingegangen. Es gilt jedoch zu beachten, dass dies keine abschliessende
Auflistung aller méglichen Risiken ist.

Potenzielle Anleger sollten sich Uber die mit einer Anlage in die Anteile verbundenen
Risiken im Klaren sein und erst dann eine Anlageentscheidung treffen, wenn sie sich
von ihren Rechts-, Stever- und Finanzberatern, Wirtschaftsprifern oder sonstigen Ex-
perten umfassend Uber die Eignung einer Anlage in Anteile eines Teilfonds dieses
OGAMW unter Beriicksichtigung ihrer persénlichen Finanz- und Steuversituation und sons-
tiger Umstande, die im vorliegenden Prospekt und Treuhandverirag enthaltenen In-
formationen und die Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds haben beraten lassen.

Marktrisiko

Dieses ist ein allgemeines, mit allen Anlagen verbundenes Risiko, das darin besteht,
dass sich der Wert einer bestimmten Anlage moglicherweise nachteilig auf den An-
teilswert des OGAW bzw. des Teilfonds verdndert.

Kursrisiko

Es kdnnen Wertverluste der Anlagen, in die der OGAW bzw. der Teilfonds investiert,
auftreten. Hierbei entwickelt sich der Marktwert der Anlagen nachteilig gegenuber
dem Einstandspreis. Ebenso sind Anlagen unterschiedlichen Kursschwankungen (Volo-
tilitat) ausgesetzt. Im Extremfall kann der vollst&ndige Wertverlust der entsprechenden
Anlagen drohen.

Konjunkturrisiko

Es handelt sich dabei um die Gefahr von Kursverlusten, die dadurch entstehen, dass
bei der Anlageentscheidung die Konjunkfurentwicklung nicht oder nicht zutreffend
berucksichtigt und dadurch Wertpapieranlagen zum falschen Zeitpunkt getatigt oder
Wertpapiere in einer ungunstigen Konjunkturphase gehalten werden.

Konzentrationsrisiko

Die Anlagepolitik kann Schwerpunkte vorsehen, was zu einer Konzentration der Anla-
gen z.B. in bestimmte Vermdgensgegenstande, Lander, Markte, oder Branchen, fUh-
ren kann. Dann ist der OGAW bzw. der Teilfonds von der Entwicklung dieser Vermo-
gensgegenstinde Lander, Markte, oder Branchen besonders stark abhdngig.

Zinsanderungsrisiko

Soweit der OGAW bzw. der Teilfonds in verzinsliche Wertpapiere investiert, ist es einem
ZinsGnderungsrisiko ausgesetzt. Steigt das Marktzinsniveau, kann der Kurswert der zum
Vermodgen gehodrenden verzinslichen Wertpapiere erheblich sinken. Dies gilt in erhodh-
tem Masse, soweit das Vermdgen auch verzinsliche Wertpapiere mit I&dngerer Rest-
laufzeit und niedrigerer Nominalverzinsung halt.

Wahrungsrisiko

Halt der OGAW bzw. der Teilfonds Vermdgenswerte, die auf Fremdwdhrung(en) lau-
ten, so ist es (soweit Fremdwdhrungspositionen nicht abgesichert werden) einem di-
rekten Wdahrungsrisiko ausgesetzt. Sinkende Devisenkurse fUhren zu einer Wertminde-
rung der Fremdwdhrungsanlagen. Neben den direkten bestehen auch indirekte Wah-
rungsrisiken. International tatige Unternehmen sind mehr oder weniger stark von der
Wechselkursentwicklung abhdngig, was sich indirekt auch auf die Kursentwicklung
von Anlagen auswirken kann.

Geldwertrisiko
Die Inflation kann den Wert der Anlagen des Vermdgens mindern. Die Kaufkraft des in-
vestierten Kapitals sinkt, wenn die Inflationsrate héher ist als der Ertrag, den die Anla-
gen abwerfen.
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Psychologisches Marktrisiko

Stimmungen, Meinungen und GerUchte kdnnen einen bedeutenden KursrGckgang
verursachen, obwohl sich die Ertragslage und die Zukunftsaussichten der Unter-
nehmen, in welche investiert wird, nicht nachhaltig ver&ndert haben mussen. Das
psychologische Markirisiko wirkt sich besonders auf Aktien aus.

Managementrisiko

Unter dem Managementrisiko versteht man die Gefahr von negativen Wertschwan-
kungen, gemessen in absoluten Zahlen oder relativ zu einem Vergleichsindex, auf-
grund von Anlageentscheidungen des Managers eines aktiv gemanagten Fonds.

Risiken aus derivativen Finanzinstrumenten

Der OGAW bzw. die Teilfonds durfen derivative Finanzinstrumente einsetzen. Diese
kdénnen nicht nur zur Absicherung genutzt werden, sondern kdnnen einen Teil der An-
lagestrategie darstellen. Der Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten zu Absiche-
rungszwecken kann durch entsprechend geringere Chancen und Risiken das allge-
meine Risikoprofil ver&indern. Der Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten zu Anlo-
gezwecken kann sich durch zusatzliche Chancen und Risiken auf das allgemeine Risi-
koprofil auswirken.

Derivate Finanzinstrumente sind keine eigenstandigen Anlageinstrumente, sondern es
handelt sich um Rechte, deren Bewertung vornehmlich aus dem Preis und den Preis-
schwankungen und -erwartungen eines zu Grunde liegenden Basiswertes abgeleitet
ist. Anlagen in Derivaten unterliegen dem allgemeinen Markirisiko, dem Manage-
menfrisiko, dem Kredit- und dem Liquiditéatsrisiko.

Bedingt durch spezielle Ausstattungen der derivativen Finanzinstrumente (z.B. Hebel-
wirkung) kénnen die erwdhnten Risiken jedoch andersgeartet sein und teilweise héher
ausfallen als Risiken bei einer Anlage in die Basisinstrumente. Deshalb erfordert der Ein-
satz von Derivaten nicht nur ein Verst&ndnis des Basisinstruments, sondern auch fun-
dierte Kenntnisse der Derivate selbst.

Derivative Finanzinstrumente bergen auch das Risiko, dass dem OGAW bzw. dem ent-
sprechenden Teilfonds ein Verlust entsteht, weil eine andere an dem derivativen Fi-
nanzinstrument befteiligte Partei (in der Regel eine ,,Gegenpartei”) ihre Verpflichtun-
gen nicht einhdalt.

Das Kreditrisiko fur Derivate, die an einer Bérse gehandelt werden, ist im Allgemeinen
geringer als das Risiko bei ausserbdrslich gehandelten (OTC-)Derivaten, da die Cleo-
ringstelle, die als Emittent oder Gegenpartei jedes an der Bérse gehandelten Derivats
auftritt, eine Abwicklungsgarantie Ubernimmt. FUr ausserbdrslich gehandelte Derivate
gibt es keine vergleichbare Garantie der Clearingstelle. Ein OTC-Derivat kann daher
unter Umstédnden nicht geschlossen werden.

Es bestehen zudem Liquiditatsrisiken, da bestimmte Instrumente schwierig zu kaufen
oder zu verkaufen sein kbnnen. Wenn Derivatiransaktionen besonders gross sind, oder
wenn der entsprechende Markt illiquid ist (wie es bei ausserborslich gehandelten Deri-
vaten der Fall sein kann), kdnnen Transaktionen unter Umstdnden nicht jederzeit voll-
st&ndig durchgefUhrt oder eine Position nur mit erhdhten Kosten liquidiert werden.

Weitere Risiken im Zusammenhang mit dem Einsatz von Derivaten liegen in falscher
Kursbestimmung oder Bewertung von Derivaten. Viele Derivate sind komplex und oft
subjektiv bewertet. Unangemessene Bewertungen kdnnen zu erhdhten Barzahlungs-
forderungen von Gegenparteien oder zu einem Wertverlust fUr den jeweiligen Teil-
fonds fUhren. Derivate stehen nicht immer in einem direkten oder parallelen Verhdlinis
zum Wert der Vermogenswerte, ZinssGtze oder Indizes von denen sie abgeleitet sind.
Daher stellt der Einsatz von Derivaten durch den jeweiligen Teilfonds nicht immer ein
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wirksames Mittel zur Erreichung des Anlagezieles des jeweiligen Teilfonds dar, sondern
kann manchmal sogar gegenteilige Auswirkungen hervorrufen.

Risiko aus dem Collateral Management im Zusammenhang mit OTC-Finanzderivaten
und effizienten Portfoliomanagement-Techniken

FUhrt der OGAW bzw. der Teilfonds ausserbérsliche Transaktionen (OTC-Geschdafte/ ef-
fiziente Portfoliomanagement-Techniken) durch, so kann er dadurch Risiken im Zu-
sammenhang mit der KreditwUrdigkeit der OTC-Gegenparteien ausgesetzt sein: bei
Abschluss von Terminkontrakten, Optionen und Swap-Transaktionen, Wertpapierleihe,
Wertpapierpensionsgeschdaften, umgekehrten Pensionsgeschdften oder Verwendung
sonstiger derivativer Techniken unterliegt der OGAW bzw. der Teilfonds dem Risiko,
dass eine OTC-Gegenpartei inren Verpflichtungen aus einem bestimmten oder meh-
reren Vertrdgen nicht nachkommt (bzw. nicht nachkommen kann). Das Kontrahen-
tenrisiko kann durch die Hinterlegung einer Sicherheit verringert werden. Falls der
OGAW bzw. der Teilfonds eine Sicherheit gemdss geltenden Vereinbarungen ge-
schuldet wird, so wird diese von der oder fUr die Verwahrstelle zugunsten des jeweili-
gen Teilfonds verwahrt. Konkurs- und Insolvenzfdlle bzw. sonstige Kreditausfallereignisse
bei der Verwahrstelle oder innerhalb ihres Unterverwahrstellen /Korrespondenzbank-
netzwerks kdnnen dazu fGhren, dass die Rechte des OGAW bzw. des Teilfonds in Ver-
bindung mit der Sicherheit verschoben oder in anderer Weise eingeschrankt werden.
Falls der OGAW bzw. der Teilfonds der OTC-Gegenpartei gemdss geltenden Vereinbao-
rungen eine Sicherheit schuldet, so ist eine solche Sicherheit wie zwischen der dem
OGAW bzw. dem Teilfonds und der OTC-Gegenpartei vereinbart, auf die OTC-
Gegenpartei zu Ubertragen. Konkurs- und Insolvenzfdlle bzw. sonstige Kreditausfaller-
eignisse bei der OTC-Gegenpartei, der Verwahrstelle oder innerhalb ihres Unterver-
wahrstellen-/ Korrespondenzbanknetzwerks kénnen dazu fUhren, dass die Rechte oder
die Anerkennung des OGAW bzw. des Teilfonds in Bezug auf die Sicherheit verzégert,
eingeschrankt oder sogar ausgeschlossen werden, wodurch der OGAW bzw. der Teil-
fonds dazu gezwungen wdre, seinen Verpflichtungen im Rahmen der OTC-Transaktion
ungeachtet etwaiger Sicherheiten, die im Vorhinein zur Deckung einer solchen Ver-
pflichtung gestellt wurden, nachzukommen.

Das mit der Verwaltung der Sicherheiten verbundene Risiko, wie insbesondere das
operationelle oder rechtliche Risiko, wird durch das fur den OGAW bzw. den Teilfonds
angewendete Risikomanagement ermittelt, gesteuert und gemindert.

OGAW bzw. die Teilfonds kdnnen das Gegenparteienrisiko ausser Acht lassen, sofern
der Wert der Sicherheit, bewertet zum Marktpreis und unter Bezugnahme der geeig-
neten Abschlédge, den Betrag des Risikos zu jeder Zeit Ubersteigt.

Einem OGAW bzw. dem Teilfonds kénnen bei der Anlage der von inm entgegenge-
nommenen Barsicherheiten Verluste entstehen. Ein solcher Verlust kann durch einen
Wertverlust der mit den entgegengenommenen Barsicherheiten getatigten Anlage
enfstehen. Sinkt der Wert der angelegten Barsicherheiten, so reduziert dies den Betrag
der Sicherheiten, die dem Teilfonds bei Abschluss des Geschdafts fUr die RUckgabe an
die Gegenpartei zur Verfugung standen. Der OGAW bzw. der Teilfonds musste den
wertmdassigen Unterschiedsbetrag zwischen den urspringlich erhaltenen Sicherheiten
und dem fUr die RUckgabe an den Konfrahenten zur VerfGgung stehenden Betrag
abdecken, wodurch dem Teilfonds ein Verlust entstehen wirde.

Liquiditatsrisiko

Liguiditatsrisiken kédnnen bewirken, dass der OGAW bzw. die Teilfonds Zahlungsver-
pflichtungen und/oder Antrége fir RUcknahme von Anteilen tempordr oder dauer-
haft nicht erfUllen kann.

FOr den OGAW bzw. die Teilfonds dUrfen auch Vermogensgegenst@nde erworben
werden, die nicht an einer Bérse zugelassen oder in einen anderen organisierten
Markt einbezogen sind. So kann das Risiko bestehen, dass diese Vermdgensgegen-
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stnde mit zeitlicher Verzégerung, Preisabschldgen oder nicht weiterverdussert wer-
den kdénnen.

Auch bei Vermodgensgegenstdinden, die an einem organisierten Markt gehandelt
werden, kann das Risiko bestehen, dass der Markt phasenweise nicht liquid ist. Dies
kann zur Folge haben, dass die Vermdgensgegenstdnde nicht zum gewUlnschten
Zeitpunkt und/oder nicht in der gewlinschten Menge und/oder nicht zum erhofften
Preis verdusserbar sind.

Zudem fUhren RGcknahmen von Anteilen zu einem Abfluss von flUssigen Mitteln aus
dem OGAW bzw. den Teilfonds. Ubersteigt der Betrag der RUcknahmen die dem
OGAW bzw. dem entsprechenden Teilfonds fur RUcknahmen zur VerfGgung stehen-
den flUssigen Mittel, muss der OGAW bzw. der entsprechende Teilfonds zur Schaffung
der notwendigen flussigen Mittel Vermoégensgegenstdnde verdussern. Dadurch ent-
stehen Transaktionskosten, welche dem OGAW bzw. dem entsprechenden Teilfonds
belastet werden. Ausserdem kann sich die Verdusserung von Vermdgensgegenstan-
de negativ auf die vorgesehene Allokation der Vermdgensgegenstdnde im Portfolio
des OGAW bzw. entsprechenden Teilfonds auswirken.

Anleger tragen das Risiko, dass die Verwaltungsgesellschaft bei grossen RUcknahmen
beschliesst, RUcknahmeantrédge nur anteilig, d.h. durch Aktivierung eines "Redemption
Gate", auszufUhren und die nicht ausgefuhrten RUcknahmeantrdge des Ricknahme-
tags auf den né&chsten Ricknahmetag zurickzustellen. Die Verwaltungsgesellschaft
kann bei grossen RUcknahmen unter Umstdnden ebenfalls die Aufldsung des OGAW
bzw. des betreffenden Teilfonds beschliessen. Dadurch erhalten die zurGckgebenden
Anleger die Auszahlung der den zuruckgegebenen Anteilen entsprechenden Betrdge
spater als méglicherweise gewlnscht.

Gegenparteienrisiko

Das Risiko besteht darin, dass Vertragspartner (Gegenparteien) ihre vertraglichen
Pflichten zur ErfGllung von Geschdaften nicht nachkommen. Dem OGAW bzw. dem Teil-
fonds kann hierdurch einen Verlust entstehen. Dieses kann auch als Emittentenrisiko
oder Ausfallrisiko auftreten:

¢ Emittentenrisiko (Bonitatsrisiko)
Die Verschlechterung der Zahlungsféhigkeit oder gar der Konkurs eines Emittenten
kdnnen einen mindestens teilweisen Verlust des Vermdgens bedeuten.

+ Ausfallrisiko
Gefahr eines Verlustes, weil Schuldner teilweise oder vollstdndig ihren Zahlungen
nicht nachkommen oder weil Wertpapiere an Wert verlieren oder wertlos werden.

Lander- oder Transferrisiko

Vom Ldanderrisiko spricht man, wenn ein auslndischer Schuldner trotz Zahlungs-
fahigkeit aufgrund fehlender TransferfGhigkeit oder -bereitschaft seines SitzZlandes Lei-
stungen nicht fristgerecht oder Uberhaupt nicht erbringen kann (z.B. aufgrund von
Devisenbeschrénkungen, Transferrisiken, Moratorien oder Embargos). So kénnen z.B.
Zahlungen, auf die der OGAW bzw. der Teilfonds Anspruch hat, ausbleiben, oder in
einer Wahrung erfolgen, die aufgrund von Devisenbeschrdnkungen nicht mehr kon-
vertierbar ist.

Operationelles Risiko

Operationelles Risiko ist das Verlustrisiko fUr ein Teilfondsvermé&gen, das aus unzu-
reichenden internen Prozessen sowie aus menschlichem oder Systemversagen bei der
Verwaltungsgesellschaft oder aus externen Ereignissen resultiert und Rechts-, Doku-
mentatfions- und Reputationsrisiken sowie Risiken einschliesst, die aus den fur ein Teil-
fondsvermogen betriebenen Handels-, Abrechnungs- und Bewertungsverfahren resul-
fieren.
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Abwicklungsrisiko

Insbesondere bei der Investition in nicht notierte Wertpapiere bestent das Risiko, dass
die Abwicklung durch ein Transfersystem aufgrund einer verzdgerten oder nicht ver-
einbarungsgemassen Zahlung oder Lieferung nicht erwartungsgemdass ausgefthrt
wird.

Schlisselpersonenrisiko

OGAW bzw. Teilfonds, deren Anlageergebnis in einem bestimmten Zeitraum sehr posi-
tiv ausfallt, haben diesen Erfolg auch der Eignung der handelnden Personen und da-
mit den richtigen Entscheidungen ihres Managements zu verdanken. Die personelle
Zusammensetzung des Fondsmanagements kann sich jedoch verdndern. Neue Ent-
scheidungstrager kbnnen dann moglicherweise weniger erfolgreich agieren.

Rechtiliches und steuerliches Risiko

Das Kaufen, Halten oder Verkaufen von Anlagen des Teilfonds kann steuergesetzli-
chen Vorschriften (z. B. Quellensteuerabzug) ausserhalb des Domizillandes des OGAW
bzw. des Teilfonds unterliegen. Ferner kann sich die rechtliche und steuerliche Behand-
lung von Teilfonds in unabsehbarer und nicht beeinflussbarer Weise dndern. Eine An-
derung fehlerhaft festgestellter Besteuerungsgrundlagen des OGAW bzw. des Teil-
fonds fUr vorangegangene Geschdftsjahre (z.B. aufgrund von steuerlichen Aussen-
profungen) kann fOr den Fall einer fUr den Anleger steuerlich grundsatzlich nachteili-
gen Korrektur zur Folge haben, dass der Anleger die Steuerlast aus der Korrektur fUr vo-
rangegangene Geschdaftsjahre zu fragen hat, obwohl er unter Umstdnden zu diesem
Zeitpunkt nicht in dem OGAW bzw. dem Teilfonds investiert war. Umgekehrt kann fir
den Anleger der Fall einfreten, dass inm eine steuerlich grundsdatzlich vorteilhafte Kor-
rekfur fUr das aktuelle und fUr vorangegangene Geschdéftsjahre, in denen er an dem
OGAW bzw. dem Teilfonds beteiligt war, durch die RUckgabe oder Verdusserung der
Anteile vor Umsetzung der entsprechenden Korrektur nicht mehr zugutekommt. Zu-
dem kann eine Korrektur von Steuerdaten dazu fUhren, dass steuerpflichtige Ertrége
bzw. steuerliche Vorteile in einem anderen als eigentlich zutreffenden Veranlagungs-
zeitraum tatsdchlich steuerlich veranlagt werden und sich dies beim einzelnen Anle-
ger negativ auswirkt.

Steuverliches Risiko fir Anleger in Deutschland

Mit Wirkung ab dem 1. Januar 2018 sind fur in Deutschland steuerlich ansdssige Privat-
anleger nach den Regeln Uber die sog. Teilfreistellung 30% der Investmenterirdge aus
einer Anlage in einen sog. Aktlienfonds (wie in § 2 Abs. 6 des deutschen Investment-
steuergesetzes definiert) von der Einkommensteuer sowie dem Solidaritdtszuschlag
(und ggf. der Kirchensteuer) befreit. Ob diese Regelungen greifen, wird jeweils fir ein
Kalenderjahr beurteilt.

Ein Investmentfonds gilt als Aktienfonds, wenn

¢ in seinen Anlagebedingungen bestimmt ist, dass er fortlaufend mindestens 51%
seines Wertes in Kapitalbeteiligungen wie sie in § 2 Abs. 8 des deutschen Invest-
menftsteuergesetzes definiert sind, anlegt; und

+ diese Vorgabe fortlaufend in dem entsprechenden Kalenderjahr eingehalten wird.

Ahnliche Regelungen (wenn auch mit anderen Prozentsétzen) gelten fUr Investmen-
tertrége von betrieblichen Anlegern und Kérperschaften, die in Deutschland steuerlich
ansdssig sind, vorbehaltlich bestimmter Ausnahmen, wdhrend ein entsprechender Teil
der Betriebsausgaben und sonstiger Verluste, die mit einer Anlage in einen Aktien-
fonds im Zusammenhang stehen, steuerlich nicht abzugsfahig ist.

Wie in den Anlagebedingungen ausgefthrt wird, strebt der OGAW bzw. seine Teil-
fonds an, fortlaufend die in Anhang A Bst. E1 ,,Anlagegrundsdize des Teilfonds” ge-
nannte Mindestbeteiligung in Kapitalbeteiligungen anzulegen.
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Ob diese Vorgaben fortlaufend in jedem Kalenderjahr erflllt sein werden — und somit
die Regelungen zur Teilfreistellung zur Anwendung kommen werden —, hangt jedoch
von einer Reihe von Voraussetzungen ab, von denen einige nicht in der Kontrolle des
Verwalters des OGAW bzw. des Teilfonds liegen, insbesondere davon, wie Steuerver-
walfung und -gerichte in Deutschland die steuerrechtlichen Bestimmungen, nament-
lich den Begriffs der Kapitalbeteiligung, auslegen, wie die Vermdgensgegensténde, in
die der OGAW bzw. der Teilfonds investiert, eingestuft werden (durch deren jeweilige
Emittenten und/oder die entsprechenden Datenbankbetreiber) sowie von dem Wert
(Marktpreis) der von dem OGAW bzw. vom Teilfonds gehaltenen Vermdgensgegen-
sténde. Daher kann keine Gewdhrleistung Gbernommen werden, dass die Regeln
Uber die Teilfreistellung zur Anwendung kommen werden. Somit kann es dazu kom-
men, dass in Deutschland steuerlich ansdssige Investoren mit 100% ihrer Investmenter-
frage aus ihrer Anlage in den OGAW bzw. in den Teilfonds in Deutschland der Be-
steuerung unterliegen.

Verwabhrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermdgensgegenst&nden ist ein Verlustrisiko verbunden, das
aus Insolvenz oder Sorgfaltspflichtverletzungen des Verwahrers bzw. hdherer Gewalt
resultieren kann.

Risiko aus der Anderung der Anlagepolitik und Gebihren

Durch eine Anderung der Anlagepolitik innerhalb des gesetzlich und vertraglich zu-
lassigen Anlagespekirums kann sich das mit dem Teilfonds verbundene Risiko verdn-
dern. Die Verwaltungsgesellschaft kann die dem Teilfonds zu belastenden GebUhren
erhdhen und/oder die Anlagepolitik des Teilfonds innerhalb des geltenden Treuhand-
vertrags durch eine Anderung des Prospekts und des Treuhandvertrages inklusive An-
hang A ,, Teilfonds im Uberblick" jederzeit und wesentlich édndermn.

Risiko aus der Anderung des Treuhandvertrags oder Auflésung des Teilfonds

Die Verwaltungsgesellschaft behdlt sich in dem Treuhandvertrag das Recht vor, die
Treuhandbedingungen zu dndern. Ferner ist es ihnr gemdass Treuhandvertrag moglich,
den Teilfonds ganz aufzuldsen, oder ihn mit einem anderen Teilfonds zu verschmelzen.
FUr den Anleger besteht daher das Risiko, dass er die von ihm geplante Haltedauer
nicht realisieren kann.

Risiko der RUicknahmeaussetzung

Die Anleger kénnen grundsdtzlich von der Verwaltungsgesellschaft die RUcknahme ih-
rer Antelle gemdss Bewertungsintervall des Teilfonds verlangen. Die Verwaltungs-
gesellschaft kann die RUcknahme der Anteile jedoch bei Vorliegen ausserge-
wohnlicher Umsté&nde zeitweilig aussetzen (siehe hierzu im Einzelnen ,,Aussetzung der
Berechnung des Nettoinventarwertes und der Ausgabe, der RGUcknahme und des Um-
tausches von Anteilen”). Einer RUcknahmeaussetzung von Anteilen kann direkt eine
Aufldsung des Teilfonds folgen.

Hedgingrisiko

Anteilsklassen, deren Referenzwé&hrung nicht der Portfoliowdhrung entspricht, kdnnen
gegen Wechselkursschwankungen abgesichert werden (Hedging). Dadurch sollen die
Anleger der jeweiligen Anteilsklasse weitestgehend gegen maégliche Verluste auf-
grund von negativen Wechselkursentwicklungen abgesichert werden, sie kénnen je-
doch gleichzeitig von positiven Wechselkursentwicklungen nicht in vollem Umfang
profitieren. Aufgrund von Schwankungen des im Portfolio abgesicherten Volumens
sowie laufenden Zeichnungen und RUcknahmen ist es nicht immer méglich, Absiche-
rungen im exakt gleichen Umfang zu halten wie der Nettoinventarwert der abzusi-
chernden Anteilsklasse. Es besteht daher die Mdglichkeit, dass sich der Nettoinventar-
wert pro Anteil an einer abgesicherten Anteilsklasse nicht identisch entwickelt wie der
Nettoinventarwert pro Anteil an einer nicht abgesicherten Anteilsklasse.
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Risiken bei der Verwendung von Benchmarks

Kommen der EU- oder Drittstaat-Index-Administrator der Benchmark Verordnung nicht
nach, oder dndert sich die Benchmark erheblich oder fallt sie weg, so muss fir den
OGAW bzw. fUr seine Teilfonds, sofern ein Vergleichsindex verwendet wird, eine ge-
eignete alternative Benchmark identifiziert werden. In bestimmten Fdllen kann sich
dies als schwierig oder unmodglich herausstellen. Kann eine geeignete Ersatz-
Benchmark nicht identifiziert werden, so kann sich dies negativ auf den massgebli-
chen OGAW bzw. Teilfonds — unter bestimmten Umstdnden auch auf die Féhigkeit des
Asset Managers, die Anlagestrategie des betreffenden OGAW bzw. Teilfonds umzu-
setzen — auswirken. Durch die Befolgung der Benchmark-Verordnung kdnnen dem be-
treffenden OGAW bzw. Teilfonds darUber hinaus zusatzliche Kosten entstehen. Der
Vergleichsindex kann sich im Laufe der Zeit &ndern.

Nachhaltigkeitsrisiken

Unter dem Begriff ,,Nachhaltigkeitsrisiken* wird das Risiko von einem tatséchlichen
oder potentiellen Wertverlust einer Anlage aufgrund des Einfretens von &kologischen,
sozialen oder unternehmensfGhrungsspezifischen Ereignissen (ESG = Environ-
ment/Social/Governance) verstanden. Nachhaltigkeitsrisiken treten in verschiedenen
Arten auf. Beispiele hierfUr sind:

+ Physische Risiken: Diese Risiken ergeben sich aus den Folgen von Klimaverédnderun-
gen, wie unter anderem durch die globale Erderw@rmung, hdufiger eintretende
Naturkatastrophen und Extremwetterereignisse wie Uberschwemmungen, Hitze-
/DUrreperioden, Sturm oder Hagel;

+ Transitionsrisiken: Als Transitionsrisiken werden Risiken bezeichnet, die durch den
Ubergang zu einer kimaneutralen Wirtschaft und Gesellschaft entstehen und so zu
einer Abwertung von Vermégenswerten fUhren kénnen. Beispiele hierfUr sind die
Anderung von politischen und rechtlichen Rahmenbedingungen in der Realwirt-
schaft oder technologische Entwicklungen.

Nachhaltigkeitsrisiken kdnnen zu einer wesentlichen Verschlechterung der finanziellen
Lage, der Reputation sowie der RentabilitGt von den der Anlage zugrunde liegenden
Unternehmen fUhren. Hierdurch kann der Marktpreis der Anlage erheblich beeinflusst
werden und folglich auch die Rentabilitat des Teilfonds.

Bericksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken im Investitionsentscheidungsprozess

Die Verwaltungsgesellschaft bzw. der Asset Manager integriert Nachhaltigkeitsrisiken
gesamtheitlich in seinen Investitionsentscheidungsprozess. Hierunter fallt insbesondere
die Identifikation und Bewertung potentieller Nachhaltigkeitsrisiken im Hinblick auf die
Investments im Rahmen des Risiko Managements sowie die BerUcksichtigung dieser Ri-
sikoanalyse bei der Investitionsentscheidung.

Nachhaltigkeitsrisiken bilden neben den bereits beschriebenen, herkbmmlichen, Risi-
koarten einen wesentlichen Punkt des Risikomanagement-Prozesses, welcher fur jeden
Teilfonds auf Basis der spezifischen Anlagestrategie und daraus resultierenden Pro-
duktkategorien erstellt wird. Nachhaltigkeitsrisiken werden als Teil des Marktrisikos be-
frachtet und in dieses eingerechnet. Zur Beurteilung ob und in welcher Héhe solche
vorliegen beziehungsweise relevant sind, wird die Anlagepolitik unter Verwendung
qualitativer oder quantitativer Methoden analysiert und geplante oder bereits im Port-
folio befindliche Anlagegegenstdnde geprUft. Vor allem kotierte Anlagen verfigen
oftmals Uber ESG-Ratings, die zur Analyse beigezogen werden kdnnen. Die entspre-
chenden Analysen kénnen jedoch auch selbst durchgefUhrt werden.

Beteiligung am OGAW
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9.2

9.3

Verkaufsrestriktionen

Allgemein dUrfen Anteile des OGAW bzw. seiner Teilfonds nicht in Jurisdiktionen und
an Personen angeboten werden, in denen oder denen gegenuber dies nicht zul&ssig
ist. Die Anteile des OGAW bzw. seiner Teilfonds sind nicht in allen Ladndern der Welt
zum Vertrieb zugelassen. Bei der Ausgabe, beim Umtausch und RUcknahme von An-
teilen im Ausland kommen die dort geltenden Bestimmungen zur Anwendung.

Die Anteile wurden insbesondere in den Vereinigten Staaten von Amerika (USA) nicht
gemdss dem United States Securities Act von 1933 registriert und kénnen daher weder
in den USA, noch an US-BUrger angeboten oder verkauft werden.

Als US-BUrger werden z.B. diejenigen naturlichen Personen betrachtet, die (a) in den
USA oder einem ihrer Territorien bzw. Hoheitsgebiete geboren wurden, (b) einge-
burgerte Staatsangehdorige sind (bzw. Green Card Holder), (c) im Ausland als Kind ei-
nes Staatsangehdrigen der USA geboren wurden, (d) ohne Staatsangehdriger der USA
zu sein, sich Uberwiegend in den USA aufhalten, (e) mit einem Staatsangehdrigen der
USA verheiratet sind oder (f) in den USA steuerpflichtig sind.

Als US-BUrger werden ausserdem betrachtet: (a) Investmentgesellschaften und Kapi-
talgesellschaften, die unter den Gesetzen eines der 50 US-Bundesstaaten oder des Dis-
frict of Columbia gegrindet wurden, (b) eine Investmentgesellschaft oder Per-
sonengesellschaft, die unter einem ,,Act of Congress" gegrindet wurde, (c) ein Pensi-
onsfund, der als US-Trust gegrundet wurde, (d) eine Investmentgesellschaft, die in den
USA steuerpflichtig ist oder (e) Investmentgesellschaften, die nach Regulation S des US
Securities Act von 1933 und/oder dem US Commodity Exchange Act als solche gel-
ten.

Allgemeine Informationen zu den Anteilen

Die Anteile werden nur buchmdassig gefGhrt, d.h. es werden keine Zertifikate ausge-
geben.

Die Verwaltungsgesellschaft ist ermdchtigt, innerhalb der Teilfonds mehrere Anteils-
klassen zu bilden, aufzuheben oder zu vereinen, die sich hinsichtlich beispielsweise der
Erfolgsverwendung, des Ausgabeaufschlages, der Referenzwdhrung und des Einsatzes
von Wahrungssicherungsgeschdaften, der VerwaltungsgebUhr, der Mindestanlages-
umme oder einer Kombination dieser Merkmale von den bestehenden Anteilsklassen
unterscheiden ké&nnen. Die Rechte der Anleger, die Anteile aus bestehenden Anteils-
klassen erworben haben, bleiben davon jedoch unberthrt.

Die Anfteilsklassen, die in Zusammenhang mit jedem Teilfonds aufgelegt sind, sowie die
in Zusammenhang mit den Anteilen der Teilfonds entstehenden GebiUhren und VergU-
tungen sind in Anhang A "Teilfonds im Uberblick" genannt.

Zusatzlich werden bestimmte andere GebUhren, VergUtungen und Kosten aus den
Vermogenswerten der Teilfonds beglichen. Siehe dazu Ziffer 11 und 12 (Steuervorschrif-
ten sowie Kosten und GebUhren).

Berechnung des Nettoinventarwertes pro Anteil

Der Nettoinventarwert (der ,NAV", Net Asset Value) pro Anteil des jeweiligen Teilfonds
wird von der Verwaltungsgesellschaft am Ende des Rechnungsjahres sowie am jewei-
ligen Bewertungstag auf Basis der letztbekannten Kurse unter BerUcksichtigung des
Bewertungsintervalls berechnet.
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Der NAV eines Anteils an einem Teilfonds ist in der Rechnungswdhrung des Teilfonds
ausgedruckt und ergibt sich aus dem Vermdgens dieses Teilfonds, vermindert um all-
falige Schuldverpflichtungen desselben Teilfonds, dividiert durch die Anzahl der im
Umlauf befindlichen Anteile des Teilfonds.

Das jeweilige Netto-Teilfondsvermdgen wird nach folgenden Grundsétzen bewertet:

1.

Wertpapiere, die an einer Bdrse amilich notiert sind, werden zum letzten ver-
fugbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an mehreren Bdrsen amtlich notiert,
ist der zuletzt verfGgbare Kurs jener Bdrse massgebend, die der Hauptmarkt fur die-
ses Wertpapier ist.

Wertpapiere, die nicht an einer Bérse amtlich notiert sind, die aber an einem dem
Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden, werden zum letzten ver-
fUgbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an verschiedenen dem Publikum of-
fenstehenden Mdarkten gehandelt, ist grundsatzlich der zuletzt verfugbare Kurs je-
nes Marktes berlcksichtigt werden, der die hdchste Liquiditat aufweist.

Wertpapiere oder Geldmarktinsfrumente mit einer Restlaufzeit von weniger als 397
Tagen kénnen mit der Differenz zwischen Einstandspreis (Erwerbspreis) und RUck-
zahlungspreis (Preis bei Endfdélligkeit) linear ab- oder zugeschrieben werden. Eine
Bewertung zum aktuellen Marktpreis kann unterbleiben, wenn der RUckzahlungs-
preis bekannt und fixiert ist. Allfallige Bonitatsverdnderungen werden zusatzlich
berucksichtigt.

Anlagen, deren Kurs nicht marktgerecht ist und diejenigen Vermogenswerte, die
nicht unter Ziffer 1, Ziffer 2 und Ziffer 3 oben fallen, werden mit dem Preis einge-
setzt, der bei sorgfaltigem Verkauf im Zeitpunkt der Bewertung wahrscheinlich er-
zielt wirde und der nach Treu und Glauben durch die Geschdaftsleitung der Ver-
waltungsgesellschaft oder unter deren Leitung oder Aufsicht durch Beauftragte
bestimmt wird.

OTC-Derivate werden auf einer von der Verwaltungsgesellschaft festzulegenden
und Uberprufbaren Bewertung auf Tagesbasis bewertet, wie ihn die Verwaltungs-
gesellschaft nach Treu und Glauben und nach allgemein anerkannten, von Wirt-
schaftsprifern nachprifbaren Bewertungsmodellen auf der Grundlage des wahr-
scheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

OGAW bzw. andere Organismen fir gemeinsame Anlagen (OGA) werden zum
letzten festgestellten und erhdltlichen Nettoinventarwert bewertet. Falls fUr Anteile
die RUcknahme ausgesetzt ist oder keine RUcknahmepreise festgelegt werden,
werden diese Anteile ebenso wie alle anderen Vermdgenswerte zum jeweiligen
Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glau-
ben und allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprufbaren, Bewer-
tungsmodellen festlegt.

Falls fur die jeweiligen Vermdgensgegenstdnde kein handelbarer Kurs verfugbar
ist, werden diese Vermogensgegenstdnde, ebenso wie die sonstigen gesetzlich
zuldssigen Vermogenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die
Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und nach allgemein aner-
kannten, von Wirtschaftsprifern nachprifoaren Bewertungsmodellen auf der
Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

Die flUssigen Mittel werden zu deren Nennwert zuzUglich aufgelaufener Zinsen
bewertet.
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9. Der Marktwert von Wertpapieren und anderen Anlagen, die auf eine andere
Wdhrung als die jeweilige Teilfondswdhrung lauten, wird zum letzten Devisen-
mittelkurs in die entsprechende Teilfondswdhrung umgerechnet.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, zeitweise andere addquate Bewertungs-
prinzipien fUr das jeweilige Teilfondsvermdgen anzuwenden, falls die oben erwdhnten
Kriterien zur Bewertung auf Grund aussergewdhnlicher Ereignisse unmdglich oder un-
zweckmassig erscheinen. Bei massiven RUcknahmeantrdgen kann die Verwaltungs-
gesellschaft die Anteile des entsprechenden Teilfondsvermdgens auf der Basis der Kur-
se bewerten, zu welchen die notwendigen Verkdufe von Wertpapieren voraussichtlich
getdatigt werden. In diesem Fall wird fur gleichzeitig eingereichte Zeichnungs- und
RUcknahmeantrdge dieselbe Berechnungsmethode angewandt.

Ausgabe von Anteilen

Anteile eines Teilfonds werden an jedem Bewertungstag (Ausgabetag) ausgegeben,
und zwar zum Nettoinventarwert je Anteil des entsprechenden Teilfonds, zuziglich des
allfalligen Ausgabeaufschlags und zuziglich etwaiger Steuern und Abgaben.

Die Anteile sind nicht als Wertpapiere verbrieft.

Zeichnungsantrdge mussen bei der Verwahrstelle bis spdtestens zum Annahmeschluss
eingehen. Falls ein Zeichnungsantrag nach Annahmeschluss eingeht, so wird er fir
den folgenden Ausgabetag vorgemerkt. FUr bei Vertriebsstellen im In- und Ausland
platzierte Antrédge kdnnen zur Sicherstellung der rechtzeitigen Weiterleitung an die
Verwahrstelle in Liechtenstein frGhere Schlusszeiten zur Abgabe der Antrége gelten.
Diese kdnnen bei den jeweiligen Vertriebsstellen in Erffahrung gebracht werden.

Informationen zum Ausgabetag, zum Bewertungsintervall, zum Annahmeschluss sowie
zur H6he des allfalligen maximalen Ausgabeaufschlags sind dem Anhang A | Teilfonds
im Uberblick" zu entnehmen.

Die Zahlung muss innerhalb der im Anhang A , Teilfonds im Uberblick" genannten Frist
nach dem massgeblichen Ausgabetag eingehen.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass die Ausgabe von Anteilen auf der
Grundlage eines dem Anleger zum Zeitpunkt der Antragstellung unbekannten Netto-
inventarwertes pro Anteil abgerechnet wird (forward pricing).

Alle durch die Ausgabe von Anteilen anfallenden Steuern und Abgaben tragt der An-
leger. Werden Anteile Uber Dritte z. B. Banken erworben, kann nicht ausgeschlossen
werden, dass diese weitere Transaktionskosten in Rechnung stellen.

Falls die Zahlung in einer anderen Wéhrung als der Rechnungswdhrung erfolgt, wird
der Gegenwert aus der Konvertierung der Zahlungswdhrung in die Rechnungswdh-
rung, abzUglich allféliger GebUhren, fir den Erwerb von Anteilen verwendet.

Die Mindestanlage, die von einem Anleger in einem bestimmten Teilfonds gehalten
werden muss, ist dem Anhang A ,Teilfonds im Uberblick" zu entnehmen. Auf die Min-
destanlage kann nach freiem Ermessen der Verwaltungsgesellschaft verzichtet wer-
den.

Sacheinlagen sind nicht zuldssig.
Die Verwaltungsgesellschaft kann zudem auch den Beschluss zur vollstGndigen oder

zeitweiligen Aussetzung der Ausgabe von Anteilen fassen, falls Neuanlagen das Errei-
chen des Anlagerziels beeintréchtigen kdnnten.
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Die Verwabhrstelle und/oder die Verwaltungsgesellschaft und/oder die Vertriebsstelle
kann/kénnen jederzeit einen Zeichnungsantrag zurGckweisen oder die Ausgabe von
Anteilen zeitweilig beschrénken, aussetzen oder endgultig einstellen wenn dies im bes-
ten Interesse der Anleger, im 6ffentlichen Interesse oder zum Schutz der Verwaltungs-
gesellschaft bzw. des jeweiligen Teilfonds erforderlich erscheint. In diesem Fall wird die
Verwahrstelle eingehende Zahlungen auf nicht bereits ausgeflhrte Zeichnungs-
anfrdge ohne Zinsen unverziglich zurickerstatten, gegebenenfalls erfolgt dies unter
Zuhilfenahme der Zahlstellen.

Die Ausgabe von Anteilen wird insbesondere dann zeitweilig eingestellt, wenn die Be-
rechnung des Nettoinventarwertes pro Anteil eingestellt wird. Bei Einstellung der Aus-
gabe von Anteilen werden die Anleger umgehend per Mitteilung im Publikations-
organ sowie in den im Prospekt genannten Medien oder mittels dauerhaften Daten-
frgern (Brief, Fax, Email oder Vergleichbares) Uber den Grund und den Zeitpunkt der
Einstellung informiert.

Rucknahme von Anteilen

Anteile eines Teilfonds werden an jedem Bewertungstag (Rucknahmetag) zurGckge-
nommen, und zwar zum Neftoinventarwert je Anteil des entsprechenden Teilfonds,
abzuglich allfalliger RUcknahmeabschldge und etwaiger Steuern und Abgaben. Unter
gewissen Umstdnden kann es erforderlich werden, dass die Verwaltungsgesellschaft
enfsprechende LiquiditGtsmanagement-Instrumente ('LMT") einsetzen muss, um die
ordnungsgemasse Abwicklung von RUcknahmen sicherzustellen (siehe hierzu auch Zif-
fer 9.7 "Liquiditatsmanagement-Instrumente (LMT)".

RUcknahmeantrédge muUssen bei der Verwahrstelle bis sp&testens zum Annahmeschluss
eingehen. Falls ein RGcknahmeantrag nach Annahmeschluss eingeht, so wird er fir
den folgenden RUucknahmetag vorgemerkt. FUr bei Veririebsstellen im In- und Ausland
platzierte Antrédge kdnnen zur Sicherstellung der rechizeitigen Weiterleitung an die
Verwahrstelle in Liechtenstein frGhere Schlusszeiten zur Abgabe der Antrdge gelten.
Diese k&nnen bei der jeweiligen Vertriebsstelle in Erfahrung gebracht werden.

Informationen zum RUcknahmetag, zum Bewertungsintervall, zum Annahmeschluss
sowie zur Hohe des allfdlligen maximalen RUcknahmeabschlages sind dem Anhang A
»Teilfonds im Uberblick* zu entnehmen.

Da fUr einen angemessenen Anteil an liquiden Mitteln im Vermdgen des jeweiligen
Teilfonds gesorgt werden muss, wird die Auszahlung von Anteilen innerhalb von der im
Anhang A ,Teilfonds im Uberblick” genannten Frist nach dem massgeblichen RUck-
nahmetag erfolgen. Dies gilt nicht fur den Fall, dass sich gemdss gesetfzlichen Vor-
schriffen wie etwa Devisen- und Transferbeschrédnkungen oder aufgrund anderweiti-
ger Umstéande, die ausserhalb der Kontrolle der Verwahrstelle liegen, die Uberweisung
des RGcknahmebetrages als unmbglich erweist.

Bei grossen RUucknahmeantrdgen kann die Verwaltungsgesellschaft beschliessen, ei-
nen RUcknahmeantrag erst dann abzurechnen, wenn ohne unndtige Verzdégerung
entsprechende Vermdgenswerte des OGAW bzw. des entsprechenden Teilfonds ver-
kauft werden kénnen. Ist eine solche Massnahme notwendig, so werden alle am sel-
ben Tag eingegangenen Rucknahmeantrdge zum selben Preis abgerechnet. Insbe-
sondere behdlt sich die Verwaltungsgesellschaft das Recht vor, RGcknahmeantrbge
an einem Ricknahmetag, an dem die Gesamtheit der RUcknahmeantrdge zu einem
bestimmten Mittelabfluss des Gesaminettovermdgens des OGAW bzw. des entspre-
chenden Teilfonds am betreffenden Ricknahmetag fGhren wirde, nicht vollsténdig
auszufuhren. Die entsprechende HOhe des bestimmten Mittelabflusses ("Aktivierung
Redemption Gate") ist in der Tabelle von Anhang A "Teilfonds im Uberblick" unter "An-
lagegrundsdtze und Risikoregelungen des Teilfonds" jeweils ersichilich. Unter diesen
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Umsté&nden kann die Verwaltungsgesellschaft entscheiden, diese RUcknahmeantrdge
nur anteilig, d.h. durch Aktivierung eines "Redemption Gate" auszufuhren und die nicht
ausgefuhrten RUcknahmeantrédge des RUucknahmetags auf den ndchsten RGcknah-
metag zurlGckzustellen. Sollte diese Massnahme erforderlich sein, wird eine entspre-
chende Mitteilung an die Anleger Uber die Aktivierung und die Modalitaten im Publi-
kationsorgan des OGAW bzw. des Teilfonds entsprechend publiziert.

Falls die Zahlung auf Verlangen des Anlegers in einer anderen Wdhrung erfolgen soll
als in der Wahrung, in der die betreffenden Anteile aufgelegt sind, berechnet sich der
zu zahlende Betrag aus dem Erlés des Umtauschs von der Referenzswdhrung in die
Zahlungswdahrung, abzuglich allfélliger GebUhren und Abgaben.

Mit Zahlung des Ricknahmepreises erlischt der entsprechende Anteil.

Die Verwaltungsgesellschaft und/oder Verwahrstelle kann/kbnnen Anteile einseitig
gegen Zahlung des RUcknahmepreises zurGcknehmen, soweit dies im besten Interesse
oder zum Schutz der Anleger, der Verwaltungsgesellschaft oder eines oder mehrerer
Teilfonds erforderlich erscheint, insbesondere wenn

1. ein Verdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Anleger mit dem Erwerb der
Anteile ,Market Timing", ,Late-Trading" oder sonstige Markttechniken betrieben
werden, die der Gesamtheit der Anleger schaden kénnen,

2. der Anleger nicht die Bedingungen fUr einen Erwerb der Anteile erfUllt oder

3. die Anteile in einem Staat vertrieben werden, in dem der jeweilige Teilfonds zum
Vertrieb nicht zugelassen ist oder von einer Person erworben worden sind, fUr die
der Erwerb der Anteile nicht gestattet ist.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass die RUcknahme von Anteilen auf der
Grundlage eines dem Anleger zum Zeitpunkt der Einreichung des Anfrags unbe-
kannten Nettoinventarwertes pro Anteil abgerechnet wird (forward pricing).

FUhrt die AusfUhrung eines RUcknahmeantrages dazu, dass der Bestand des betreffen-
den Anlegers unter die im Anhang A ,Teilfonds im Uberblick* aufgefUhrte Mindestan-
lage des entsprechenden Teilfonds fallt, kann die Verwaltungsgesellschaft ohne wei-
tere Mitteilung an den Anleger diesen RUcknahmeantrag als einen Antrag auf RUck-
nahme aller vom entsprechenden Anleger in diesem Teilfonds gehaltenen Anteile be-
handeln.

Sachauslagen sind nicht zuldssig.
Umtausch von Anteilen

Ein Umtausch von Anteilen in einen anderen Teilfonds bzw. in eine andere Anteilsklas-
se ist lediglich moglich, sofern der Anleger die Bedingungen fUr den Direkterwerb von
Anteilen des jeweiligen Teilfonds bzw. der jeweiligen Anteilsklasse erfUllt.

Sofern unterschiedliche Anteilsklassen angeboten werden, kann auch ein Umtausch
von Anteilen einer Anteilsklasse in Anteile einer anderen Anteilsklasse, sowohl inner-
halb ein und desselben Teilfonds als auch von einem Teilfonds in einen anderen Teil-
fonds erfolgen. FUr den Fall, dass ein Umtausch innerhalb ein und desselben Teilfonds
erfolgt, wird keine Umtauschgebuhr erhoben. Falls ein Umtausch von Anteilen fir be-
stimmte Teilfonds oder Anteilsklassen nicht méglich ist, wird dies fUr den betroffenen
Teilfonds bzw. die Anteilsklasse in Anhang A ,,Teilfonds im Uberblick" erwdhnt.

Die Anzahl der Anteile, in die der Anleger seinen Bestand umtauschen mdchte, wird
nach folgender Formel berechnet:
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_ (BxC)
A' (D x E)

A= Anzahl der Anteile des neuen Teilfonds bzw. der allfdlligen Anteilsklasse, in wel-
che(n) umgetauscht werden soll

B= Anzahl der Anteile des Teilfonds bzw. der allfdligen Anteilsklasse, von wo aus
der Umtausch vollzogen werden soll

C= Nettoinventarwert oder RUucknahmepreis der zum Umtausch vorgelegten An-
teile

D= Devisenwechselkurs zwischen den befroffenen Teilfonds bzw. allfdliger Anteils-

klassen. Wenn beide Teilfonds bzw. Anteilsklassen in der gleichen Rechnungs-
wdhrung bewertet werden, betragt dieser Koeffizient 1.

E= Nettoinventarwert der Anteile des Teilfonds bzw. der allfdlligen Anteilsklasse, in
welche(n) der Wechsel zu erfolgen hat, zuziglich Steuern, GebUhren oder
sonstiger Abgaben

Fallweise kdnnen bei einem Teilfondswechsel oder Anteilsklassenwechsel in einzelnen
Landern Abgaben, Steuern und StempelgebUhren anfallen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fUr einen Teilfonds bzw. fir eine Anteilsklasse jeder-
zeit einen Umtauschantrag zurickweisen, wenn dies im Interesse des Teilfonds, der
Verwaltungsgesellschaft oder im Interesse der Anleger geboten erscheint, insbeson-
dere wenn:

1. ein Verdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Anleger mit dem Erwerb der
Anteile Market Timing, Late-Trading oder sonstige Markttechniken betrieben wer-
den, die der Gesamtheit der Anleger schaden kénnen;

2. der Anleger nicht die Bedingungen fur einen Erwerb der Anteile erfullt; oder

3. die Anteile in einem Staat vertrieben werden, in dem der jeweilige Teilfonds bzw.
die jeweilige Anteilsklasse zum Veririeb nicht zugelassen ist oder von einer Person
erworben worden sind, fir die der Erwerb der Anteile nicht gestattet ist.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass der Umtausch von Anteilen auf der
Grundlage eines dem Anleger zum Zeitpunkt der Einreichung des Antrags unbe-
kannten Nettoinventarwertes pro Anteil abgerechnet wird (forward pricing).

Liquiditatsmanagement-Instrumente (LMT)

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine LiquiditGtsmanagementpolitik eingefuhrt und
umgesetzt, die konsequent angewendet wird, und sie hat ein umsichtiges und striktes
Liguiditatsmanagementverfahren, das es ihr ermoglicht, die Liquiditatsrisiken des
OGAW bzw. des jeweiligen Teilfonds zu Uberwachen und sicherzustellen, dass der
OGAW bzw. der jeweilige Teilfonds normalerweise in der Lage ist, jederzeit seinen Ver-
pflichtungen zur RUcknahme seiner Anteile auf Wunsch der Anteilinhaber nachzu-
kommen. Um sicherzustellen, dass das Vermodgen des OGAW bzw. das Vermbdgen des
jeweiligen Teilfonds angemessen liquide ist und der OGAW bzw. der jeweilige Teilfonds
die RUcknahmeantrdge der Anteilinhaber erfUllen kann, werden qualitative und
quantitative Kennzahlen verwendet. DarUber hinaus werden die Anteilinhaberkon-
zentrationen im Risikomanagement regelmdassig Uberprift, um ihre potenziellen Aus-
wirkungen auf die Liquiditat des OGAW bzw. des jeweiligen Teilfonds zu bewerten.

Der OGAW bzw. der jeweilige Teilfonds wird einzeln auf Liquiditatsrisiken Uberprft. Die
Liquiditdtsmanagementpolitik der Verwaltungsgesellschaft berlcksichtigt dabei die
Anlagestrategie, das Intervall zur RUcknahme von Anteilen die Liquiditadt der Vermo-
gensgegenstdnde (und deren Bewertung) sowie die Anteilinhaberbasis. Die Verwal-
tungsgesellschaft wird, sofern dies zum Schutz der Anteilinhaber als notwendig und
angemessen erachtet wird, u.a. auch bestimmte Instrumente zur Steuerung des Liqui-
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ditatsrisikos (Liquidity Management Tools / "LMT") einsetzen, wie in den folgenden Ab-
schnitten des Prospekts beschrieben ist. Dabei wird die Aktivierung bzw. die Deaktivie-
rung der Liquidit&tsmanagement-Instrumente (LMT) jeweils mittels Anlegermitteilung im
Publikationsorgan des OGAW veroffentlicht. Anleger kdnnen sich jederzeit bei der
Verwaltungsgesellschaft Gber den aktuellen Stand der LMTs kostenlos erkundigen.

Ricknahmeabschlag (siehe Ziffer 9.5 "Ricknahme von Anteilen")

Zur Wahrung der Interessen der verbleibenden Anleger kann die Verwaltungsgesell-
schaft im Rahmen der zuldssigen LiquiditGtsmanagement-Instrumente (LMT) bei RUck-
nahmen von Anteilen einen RUcknahmeabschlag erheben. Diese Gebuhr dient dem
Ausgleich der durch RUcknahmen entstehenden Transaktions- und Liquidit&tskosten
und fliesst vollstdndig dem Vermdgen des OGAW bzw. dem jeweilligen Teilfondsver-
moégen zu.

Ein allféliger RGcknahmeabschlag zugunsten des OGAW bzw. des jeweiligen Teilfonds
kann Anhang A ,, Teilfonds im Uberblick” entnommen werden.

Redemption Gate (siehe Ziffer 9.5 "RUcknahme von Anteilen")

Wenn die Verwaltungsgesellschaft an einem Bewertungstag Antrédge auf Nettorlck-
nahmen, d.h. die RUcknahmeantrdge Ubersteigen die Zeichnungen von Anteilen, des
OGAW bzw. eines Teilfonds (oder fur den Umtausch in einen anderen Teilfonds) von
einem bestimmten Prozentsatz des Nettoinventarwerts des OGAW bzw. des entspre-
chenden Teilfonds erhdlt (Redemption Gate), kann die Verwaltungsgesellschaft nach
eigenem Ermessen entfscheiden, jeden RUcknahmeantrag (bzw. Umtauschantrag) an-
teilig so weit zu begrenzen, dass der GesamirGcknahmebetrag an diesem Bewer-
tungstag nicht mehr als als die in Anhang A 'Teilfonds im Uberblick" unter "Anlage-
grundsdtze und Risikoregelungen des Teilfonds" in der Tabelle genannte Grenze des
Nettoinventarwerts des OGAW bzw. des entsprechenden Teilfonds betragt.

Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwertes sowie der Ausgabe, der Rick-
nahme und des Umtausches von Anteilen (Ziffer 9.8)

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Berechnung des Nettoinventarwertes und/oder
die Ausgabe, die RUcknahme und den Umtausch von Anteilen des OGAW bzw. eines
Teilfonds unter besonderen Umstdnden zeitweise aussetzen, sofern dies im besten Inte-
resse der Anleger gerechtfertigt ist.

Abspaltung von Vermogenswerten

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, im Einklang mit den anwendbaren gesetz-
lichen Bestimmungen sowie nach vorheriger Zustimmung der Finanzmarktaufsicht
(FMA) Liechtenstein, "Side Pockets" zu bilden.

Side Pockets dienen der separaten Verwaltung von Vermdgenswerten, die aufgrund
aussergewohnlicher Marktbedingungen oder besonderer Umstande illiquide oder
schwer bewertbar geworden sind. Durch die Abspaltung dieser Vermdgenswerte in
einen neu zu grindenden Teilfonds soll sichergestellt werden, dass die ordentliche Li-
quiditdt und Bewertung der verbleibenden Fondsvermodgenswerte nicht beeintrach-
tigt wird.

Die Bildung von Side Pockets darf ausschliesslich erfolgen, wenn dies im besten Inte-
resse der Anleger liegt und die Gleichbehandlung aller Anleger gewdhrleistet ist. Die
Anleger werden nach entsprechendem Vorliegen der Genehmigung durch die FMA
Uber die Einrichtung eines Side Pockets unverziglich informiert.

Der Prospekt: Beteiligung am OGAW
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9.8

Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwertes sowie der Aus-
gabe, der Rucknahme und des Umtausches von Anteilen

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Berechnung des Nettoinventarwertes und/oder
die Ausgabe, die Rucknahme und den Umtausch von Anteilen eines Teilfonds zeit-
weise aussetzen, sofern dies im besten Interesse der Anleger gerechtfertigt ist, ins-
besondere:

1. wenn ein Markt, welcher Grundlage fUr die Bewertung eines wesentlichen Teils
des Vermogens des OGAW bildet, geschlossen ist oder wenn der Handel an ei-
nem solchen Markt beschrénkt oder ausgesetzt ist;

2. bei politischen, wirtschaftlichen oder anderen Notfdllen; oder

3. wenn wegen Beschrdnkungen der Ubertragung von Vermdgenswerten Ge-
schafte fir den OGAW undurchfUhrbar werden.

Die Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwertes eines Teilfonds beeintréch-
tigt die Berechnung des Netftoinventarwertes der anderen Teilfonds nicht, wenn keine
der oben angefUhrten Bedingungen auf die anderen Teilfonds zutreffen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann zudem auch den Beschluss zur vollstGndigen oder
zeitweiligen Aussetzung der Ausgabe von Anteilen fassen, falls Neuanlagen das Errei-
chen des Anlagerziels beeintréchtigen kdnnten.

Die Ausgabe von Anteilen wird insbesondere dann zeitweilig eingestellt, wenn die Be-
rechnung des Nettoinventarwertes pro Anteil eingestellt wird. Bei Einstellung der Aus-
gabe von Anteilen werden die Anleger umgehend per Mitteilung im Publikationsor-
gan sowie in den im Prospekt und Treuhandverirag genannten Medien oder mittels
dauerhaften Datentrédgern (Brief, Fax, Email oder Vergleichbares) Uber den Grund
und den Zeitpunkt der Einstellung informiert.

Daneben ist die Verwaltungsgesellschaft unter Wahrung der Interessen der Anleger
berechtigt, erhebliche RUcknahmen erst zu tatigen, d.h. die RUcknahme zeitweilig
auszusetzen, nachdem entsprechende Vermdgenswerte des jeweiligen Teilfonds oh-
ne Verzdgerung unter Wahrung der Interessen der Anleger verkauft werden k&nnen.

Solange die RUcknahme der Anteile ausgesetzt ist, werden keine neuen Anteile dieses
Teilfonds ausgegeben. Der Umtausch von Anteilen, deren RUGckgabe voribergehend
eingeschrénkt ist, sind nicht méglich. Die zeitweilige Aussetzung der Ricknahme von
Anteilen eines Teilfonds fUhrt nicht zur zeitweiligen Einstellung der RGcknahme anderer
Teilfonds, die von den betreffenden Ereignissen nicht berUhrt sind.

Die Verwaltungsgesellschaft achtet darauf, dass dem jeweiligen Teilfondsvermogen
ausreichende flussige Mittel zur VerfUgung stehen, damit eine RUcknahme bzw. der
Umtausch von Anteilen auf Antrag von Anlegern unter normalen Umst&nden unver-
zUglich erfolgen kann.

Die Verwaltungsgesellschaft teilt die Aussetzung der Berechnung des Nettoinventar-
werts sowie der Anteilsrucknahme und —auszahlung unverziglich der FMA und in ge-
eigneter Weise den Anlegern mit. Zeichnungs-, RUcknahme bzw. Umtauschantrge
werden nach Wiederaufnahme der Berechnung des Nettoinventarwertes und des An-
teilshandels zum dann gultigen Nettoinventarwert abgerechnet. Der Anleger kann
seinen Zeichnungs-, RUcknahme- bzw. Umtauschantrag bis zur Wiederaufnahme des
Anteilshandels widerrufen.

Der Prospekt: Beteiligung am OGAW
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Verwendung des Erfolgs

Der realisierte Erfolg eines Teilfonds setzt sich aus dem Nettoertrag und den netto reali-
sierten Kapitalgewinnen zusammen. Der Nettoertrag setzt sich aus den Ertréigen aus
Zinsen und/oder Dividenden sowie sonstigen oder Ubrigen vereinnahmten Ertrédgen
abziglich der Aufwendungen zusammen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann den Nettoertrag und/oder die netto realisierten Ka-
pitalgewinne eines Teilfonds bzw. einer Anteilsklasse an die Anleger des Teilfonds bzw.
der entsprechenden Anteilsklasse ausschUtten oder diesen Nettoertrag und/oder die-
se netto realisierten Kapitalgewinne im Teilfonds bzw. der jeweiligen Anteilsklasse wie-
deranlegen (thesaurieren) bzw. auf neue Rechnung vortragen.

Der Nettoertrag und die netto realisierten Kapitalgewinne derjenigen Anteilsklassen,
welche eine AusschUttung gemdss Anhang A , Teilfonds im Uberblick* aufweisen, kén-
nen jahrlich oder o6fter ganz oder teilweise ausgeschittet werden.

Zur Ausschittung kénnen der Nettoertrag und/oder die netfto realisierten Kapitalge-
winne sowie die vorgetragenen Nettoertrige und/oder die vorgetragenen netto rea-
lisierten Kapitalgewinne des Teilfonds bzw. der jeweiligen Anteilsklasse kommen. Zwi-
schenausschiuttungen von vorgetfragenem Nettoertrag und/oder vorgetragenem rea-
lisiertem Kapitalgewinn sind zuldssig.

Ausschittungen werden auf die am Ausschittungstag ausgegebenen Anteile ausge-
zahlt. Auf erkldrte AusschUttungen werden vom Zeitpunkt ihrer Falligkeit an keine Zin-
sen bezahlt.

Steuervorschriften

11.1 Fondsvermoégen

Alle liechtensteinischen OGAW in der Rechtsform des (vertraglichen) Invest-
mentfonds bzw. der Kollektivireuhdnderschaft sind in Liechtenstein unbeschrankt
steverpflichtig und unterliegen der Ertragssteuer. Die Ertrige aus dem ver-
walteten Vermogen stellen steuerfreien Ertrag dar.

Emissions- und Umsatzabgaben’

Die Begrindung (Ausgabe) von Anteilen an einem solchen OGAW unterliegt
nicht der Emissions- und Umsatzabgabe. Die entgeltliche Ubertragung von Ei-
gentum an Anlegeranteilen unterliegt der Umsatzabgabe, sofern eine Partei
oder ein Vermittler inléndischer Effektenhdndler ist. Die RUcknahme von Anleger-
anteilen ist von der Umsatzabgabe ausgenommen. Der vertragliche Investment-
fonds oder die Kollektivireuh&nderschaft gilt als von der Umsatzabgabe befrei-
ter Anleger.

Quellen- bzw. Zahistellensteuvern

Es kdnnen sowohl Erfrage als auch Kapitalgewinne, ob ausgeschuttet oder the-
sauriert, je nach Person, welche die Anteile des OGAW direkt oder indirekt halt,
teilweise oder ganz einer sogenannten Zahlstellensteuer (bsp. abgeltende Quel-
lensteuer, Europdische Zinsbesteuerung, Foreign Account Tax Compliance Act)
unterliegen.

Der OGAW in der Rechtsform des vertraglichen Investmentfonds oder der Kol-
lektivireuhdnderschaft untersteht ansonsten keiner Quellensteuerpflicht im FUrs-

1 Gemass Zollanschlussvertrag zwischen der Schweiz und Liechtenstein findet das schweizerische Stempelsteuerrecht auch in Liechtenstein Anwendung. Im
Sinne der schweizerischen Stempelsteuergesetzgebung gilt das Firstentum Liechtenstein daher als Inland.
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12.1

tfentum Liechtenstein, insbesondere keiner Coupons- oder Verrechnungssteuer-
pflicht. Ausl@ndische Ertfrdge und Kapitalgewinne, die vom OGAW in der Rechts-
form des verfraglichen Investmentfonds oder der Kollektivireuhdnderschaft bzw.
allfalliger Teilfonds des Fonds erzielt werden, kénnen den jeweiligen Quellen-
steuerabzigen des Anlagelandes unterliegen. Allfallige Doppelbesteuerungsab-
kommen bleiben vorbehalten.

Der OGAW bzw. seine Teilfonds haben folgenden Steuerstatus:

Automatischer Informationsaustausch (AIA)

In Bezug auf den OGAW bzw. die Teilfonds kann eine liechtensteinische Zahlstel-
le verpflichtet sein, unter Beachtung der AIA Abkommen, die Anteilsinhaber an
die lokale Steuerbehdrde zu melden bzw. die entsprechenden gesetzlichen
Meldungen durchzufUhren.

FATCA

Der OGAW bzw. dllfdllige Teilfonds unterziehen sich den Bestimmungen des
liechtensteinischen FATCA-Abkommens sowie den entsprechenden AusfUh-
rungsvorschriften im liechtensteinischen FATCA-Gesetz.

11.2 Natirliche Personen mit Steuerdomizil in Liechtenstein

Der im Furstentum Liechtenstein domizilierte private Anleger hat seine Anteile als
Vermogen zu deklarieren und diese unterliegen der Vermdgenssteuer. Allfallige
ErtfragsausschUftungen bzw. thesaurierte Erfrdge des OGAW in der Rechtsform
des vertraglichen Investmentfonds oder der Kollektivireuhdnderschaft bzw. all-
falliger Teilfonds des Fonds sind erwerbssteuerfrei. Die beim Verkauf der Anteile
erzielten Kapitalgewinne sind erwerbssteuerfrei. Kapitalverluste kénnen vom
steuverpflichtigen Erwerb nicht abgezogen werden.

11.3 Personen mit Steuerdomizil ausserhalb von Liechtenstein

FUr Anleger mit Domizilland ausserhalb des Furstentums Liechtenstein richtet sich
die Besteuerung und die Ubrigen steuerlichen Auswirkungen beim Halten bzw.
Kaufen oder Verkaufen von Anlegeranteilen nach den steuergesetzlichen Vor-
schriffen des jeweiligen Domizillandes sowie insbesondere in Bezug auf die ab-
geltende Quellensteuer nach dem Domizilland der Zahlstelle.

Disclaimer

Die steuerlichen AusfGhrungen gehen von der derzeit bekannten Rechtslage und Pra-
xis aus. Anderungen der Gesetzgebung, Rechtsprechung bzw. Erlasse und Praxis der
Steuerbehdrden bleiben ausdricklich vorbehalten.

Anleger werden aufgefordert, beziglich der entsprechenden Steuerfolgen ihren eige-
nen professionellen Berater zu konsultieren. Weder die Verwaltungsgeselischaft, die
Verwahrstelle noch deren Beauftragte konnen eine Verantwortung fir die individuel-
len Steuverfolgen beim Anleger aus dem Kauf oder Verkauf bzw. dem Halten von An-
legeranteilen Ubernehmen.

Kosten und Gebuhren

Kosten und Gebuhren zu Lasten der Anleger

Ausgabe-, RGcknahme- und UmtauschgebUhren sowie allenfalls damit zusammen-
h&ngende Steuern und Abgaben sind vom Anleger zu fragen.

Der Prospekt: Kosten und GebUhren
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12.2

12.1.1

12.1.2

12.1.3

Ausgabeaufschlag

Zur Deckung der Kosten, welche die Platzierung der Anteile verursacht, kann
die Verwaltungsgesellschaft auf den Nettoinventarwert der neu emittierten
Anteile zu Gunsten der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und/oder
von Vertriebsstellen im In- oder Ausland einen Ausgabeaufschlag gemdss
Anhang A , Teilfonds im Uberblick" erheben.

Ein allfalliger RGcknahmeabschlag zugunsten des OGAW bzw. entsprechen-
den Teilfonds, der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und/oder von
Vertriebstrdgern im In- oder Ausland kann ebenso Anhang A ,Teilfonds im
Uberblick" enthommen werden.

Zur Wahrung der Interessen der verbleibenden Anleger kann die Verwal-
tungsgesellschaft im Rahmen der zuldssigen LiquiditGtsmanagement-
Instrumente (LMT) bei RUcknahmen von Anteilen einen RUcknahmeabschlag
erheben. Diese GebUhr dient dem Ausgleich der durch RGcknahmen entste-
henden Transaktions- und Liquiditatskosten und fliesst vollstndig dem Ver-
mogen des OGAW bzw. des entsprechenden Teilfonds zu. Der RGcknahme-
abschlag zugunsten des entsprechenden Teilfonds kann Anhang A "Teilfonds
im Uberblick* entnommen werden.

Ricknahmeabschlag

FUr die Auszahlung zurdckgenommener Anteile erhnebt die Verwaltungsgesell-
schaft auf den Nettoinventarwert der zurUckgegebenen Anteile einen RUck-
nahmeabschlag gemdss Anhang A ,,Teilfonds im Uberblick".

Ein allfdliger RGcknahmeabschlag zugunsten der Verwaltungsgesellschaft,
der Verwahrstelle und/oder von Vertriebstrédgern im In- oder Ausland kann
ebenso Anhang A ,Teilfonds im Uberblick* enthommen werden.

Umtauschgebihr

FOr den vom Anleger gewUnschten Wechsel von einem Teilfonds in einen
anderen erhebt die Verwaltungsgesellschaft auf den Nettoinventarwert des
urspronglichen Teilfonds eine GebUhr gemdss Anhang A ,Teilfonds im Uber-
blick*.

Kosten und Gebuhren zu Lasten des Teilfonds

A. Vom Vermogen abhangiger Aufwand (Einzelaufwand)

12.2.1

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt fUr die Administration des jeweiligen Teil-
fonds eine Vergitung gemdss Anhang A ,Teilfonds im Uberblick". Daneben
kann die Verwaltungsgesellschaft fir den Anlageentscheid (Asset Manage-
ment und Anlageberatung), das Risikomanagement sowie fUr den Vertrieb
eine VergUtung gemdss Anhang A ,Teilfonds im Uberblick" erhalten. Diese
GebuUhren werden auf der Basis des durchschnittichen Netto-Teilfondsver-
mogens bzw. der entsprechenden Anteilsklasse bei jeder Bewertung berech-
net und werden dem jeweiligen Teilfondsvermdgen nachtréglich quartals-
weise entnommen. Die GebUhren des jeweiligen Teilfonds bzw. der jeweiligen
Anteilsklasse sind Anhang A ,,Teilfonds im Uberblick® zu entnehmen. Es steht
der Verwaltungsgesellschaft frei, fir eine oder mehrere Anteilsklassen unter-
schiedliche Verwaltungsvergitungen festzulegen. Die Hbhe der Verwal-
fungsvergUtung je Teilfonds bzw. je Anteilsklasse wird im Halbjahres- und Jah-
resbericht genannt.

Darin inbegriffen sind zudem Bestandespflegekommissionen, die Dritten fUr
die Vermittlung und Betreuung von Anlegern ausgerichtet werden kénnen.

Der Prospekt: Kosten und GebUhren
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12.2.2

12.2.3

12.2.4

Die Verwaltungsgesellschaft kann Teile der Verwaltungsvergutung an vermit-
telnde Stellen weitergeben. Dies erfolgt zur Abgeltung von Vertriebsleistun-
gen. Dabei kann es sich auch um wesentliche Teile handeln. Verwahrstelle,
Anlageber oder Asset Manager kénnen aus inren vereinnahmten VergUtun-
gen Vertriebsmassnahmen der Vermittler unterstUtzen, deren Berechnung in
der Regel auf der Grundlage vermittelter Bestdnde erfolgt. Die Gewdhrung
von derartigen RUckvergUtungen fUhrt nicht zu einer Mehrbelastung des
OGAW bzw. Teilfonds mit zusatzlichen Kosten.

Verwaltungsgesellschaft, Verwahrstelle, Anlageber oder Asset Manager kdn-
nen nach freiem Ermessen mit einzelnen Anlegern die teilweise RUckzahlung
von vereinnahmten Vergutungen an diese Anleger vereinbaren. Dies kommt
insbesondere dann in Betracht, wenn institutionelle Anleger direkt Grossbe-
frge nachhaltig investieren.

Die Verwahrstelle erhdlt fur inre Tatigkeit aus dem jeweiligen Teilfondsvermo-
gen des OGAW eine pauschale Vergutung gemdss Anhang A ,Teilfonds im
Uberblick”. Die pauschale Vergitung beinhaltet die aus der Verwaltung des
Vermdgens erwachsenden Nebenkosten fUr den An- und Verkauf der Anla-
gen (marktkonforme Courtagen, Kommissionen) sowie allféllige externe Kos-
ten, d.h. GebUhren von Dritten, die beim An- und Verkauf der Anlagen
(marktkonforme Courtagen, Kommissionen) anfallen. Die Verwahrstellenge-
bUhr wird auf der Basis des durchschnittlichen Netto-Teilfondsvermdgens bei
jeder Bewertung berechnet und wird dem jeweiligen Teilfondsvermogen
nachtréglich quartalsweise enthommen.

Vom Anlageerfolg abhdangige Gebuhr (Performance-Fee)

Zusatzlich kann die Verwaltungsgesellschaft eine Performance Fee erheben.
Insoweit eine Performance Fee erhoben wird, ist diese in Anhang A ,Teilfonds
im Uberblick* ausfUhrlich dargestellt.

Es kommt keine Performance-Fee zur Anwendung.

B. Vom Vermogen unabhangiger Aufwand (Einzelaufwand)

Neben den VergUtungen aus den vorstehenden Absdtzen kdnnen die folgenden vom
Vermogen unabhdngigen Aufwendungen (ggf. zzgl. der gesetzlichen Mehrwertsteu-
er) dem Vermogen des Teilfonds belastet werden:

12.2.5

12.2.6

12.2.7

12.2.8

12.2.9

Kosten fUr die Prufung der Teilfonds durch den Wirtschaftsprifer sowie Hono-
rare von Steuerberatern, soweit diese Aufwendungen im Interesse der Anle-
ger getatigt werden;

GebUthren und Kosten fUr Bewiligungen und die Aufsicht Gber den OGAW
bzw. die Teilfonds in Liechtenstein und im Ausland;

alle Steuern, die auf das Vermogen des Teilfonds sowie dessen Ertrédge und
Aufwendungen zu Lasten des entsprechenden Teilfondsvermogens des
OGAW erhoben werden;

im Zusammenhang mit den Kosten der Verwaltung und Verwahrung evtl. ent-
stehende Steuern;

GebUhren, Kosten und Honorare im Zusammenhang mit der Ermittlung und
Veroffentlichung von Steuerfaktoren fUr die Ldnder der EU/EWR und/oder
sémiliche Lander, wo Vertriebszulassungen bestehen und/oder Privatplatzie-
rungen vorliegen, nach Massgabe der effekfiven Aufwendungen zu marki-
massigen Ansdtzen.

Der Prospekt: Kosten und GebUhren
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12.2.10

12.2.11

12.2.12

12.2.13

12.2.14

12.2.15

12.2.16

12.2.17

12.2.18

12.2.19

12.2.20

12.2.21

12.2.22

Kosten fur die Erstellung, den Druck und den Versand der Jahres- und Halb-
jahresberichte sowie weiterer gesetzlich vorgeschriebener Publikationen;

Kosten fUr die Veroffentlichung der an die Anleger in den Publikationsorga-
nen und evil. zusGtzlichen von der Verwaltungsgesellschaft bestimmten Zei-
fungen oder elektronischen Medien gerichteten Mitteilungen des OGAW
bzw. seiner Teilfonds einschliesslich Kurspublikationen;

Kosten, die im Zusammenhang mit der ErfUllung der Voraussetzungen und
Folgepflichten eines Vertriebs der Anteile im In- und Ausland (z.B. GebuUhren
fUr Zahlstellen, Vertreter und andere Représentanten mit vergleichbarer Funk-
fion, GebuUhren bei Fondsplattformen (z. B. Listing-GebUhren, Setup-Ge-
bUhren, etc.), Beratungs-, Rechts-, Ubersetzungskosten) anfallen;

Kosten und Aufwendungen fUr regelmdssige Berichte und Reportings u.a. an
Versicherungsunternehmen, Vorsorgewerke und andere Finanzdienstleist-
ungsunternehmen (z.B. GroMiKV, Solvency Il, VAG, MIFID Il, ESG-/SRI-Reports
bzw. Nachhaltigkeitsratings, etc.);

Kosten fUr Erstellung oder Anderung, Ubersetzung, Hinterlegung, Druck und
Versand vom Prospekt und den konstituierenden Dokumenten (Treuhandver-
trag, KID, Berechnung SRI, efc.) in den Landern, in denen die Anteile vertrie-
ben werden;

Kosten, die im Zusammenhang mit der HerbeifGhrung, Aufrechterhaltung und
Beendigung von Bérsennotierungen der Anteile anfallen;

Kosten fUr die Erstellung, der Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen
und der Bescheinigung, dass die steuerlichen Angaben nach den Regeln des
jeweiligen auslé@ndischen Steuerrechts ermittelt wurden;

Aufwendungen im Zusammenhang mit der AusUbung von Stimmrechten
oder Gl@ubigerrechten durch den OGAW, einschliesslich der Honorarkosten
fur externe Berater;

VerwaltungsgebUhren und Kostenersatz staatlicher Stellen;

Kosten fUr Rechts- und Rechtswahrnehmung sowie fUr die Steuerberatung,
die der Verwaltungsgesellschaft oder der Verwahrstelle entstehen, wenn sie
im Interesse der Anleger des entsprechenden Teilfonds handeln;

Inferne und externe Kosten fUr die RUckforderung von auslé@ndischen Quel-
lensteuern, soweit diese fUr Rechnung des OGAW bzw. des jeweiligen Teil-
fonds vorgenommen werden kénnen. Beziglich der RUckforderung von aus-
ldndischen Quellensteuern sei festgehalten, dass die Verwaltungsgesellschaft
sich nicht zur RUckforderung verpflichtet und eine solche nur vorgenommen
wird, wenn sich das Verfahren nach den Kriterien der Wesentlichkeit der Be-
trdge und der Verhdltnismdassigkeit der Kosten im Verhdlinis zum maoglichen
Ruckforderungsbetrag rechtfertigt. Mit Bezug auf Anlagen die Gegenstand
von Securities Lending sind, wird die Verwaltungsgesellschaft keine Quellen-
steuerrickforderung vornehmen.

Kosten fur die Bonit&tsbeurteilung des jeweiligen Teilfondsvermogens bzw.
dessen Zielanlagen durch national oder international anerkannte Ratinga-
genturen;

Kosten fUr Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das jeweilige Teilfonds-
vermdgen;
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12.2.23

12.2.24

12.2.25

12.2.26

12.2.27

12.2.28

12.2.29

12.2.30

12.2.31

12.2.32

12.2.33

12.2.34

ein angemessener Anteil an Kosten fur Drucksachen und Werbung (inkl. digi-
tales Marketing), die unmitteloar im Zusammenhang mit dem Anbieten und
dem Verkauf von Anteilen anfallen;

GebUhren und Kosten, die durch andere rechtliche oder aufsichtsrechtliche
Vorschriffen entstehen, die von der Verwaltungsgesellschaft im Rahmen der
Umsetzung der Anlagestrategie zu erflllen sind (wie Reporting- und andere
Kosten, die im Rahmen der ErfUllung der European Market Infrastructure Re-
gulation (EMIR, EU-Verordnung 648/2012) entstehen);

Researchkosten;

Externe Kosten fUr die Beurteilung der Nachhaltigkeitsratings (ESG Research)
des Vermdgens des Teilfonds bzw. dessen Zielanlagen;

LizenzgebUhren fUr die Verwendung von allfélligen Referenzwerten (,,Bench-
marks");

Kosten fUr die Aufsetzung und den Unterhalt zusdtzlicher Gegenparteien,
wenn es im Interesse der Anleger ist;
weitere Kosten der Verwaltung einschliesslich Kosten fur Interessenverbénde ;

Die jeweils gultige Hohe der Auslagen je Teilfonds wird im Halbjahres- und
Jahresbericht genannt.

Transaktionskosten

Zusatzlich tragen die Teilfonds sémtliche aus der Verwaltung des Vermdgens
erwachsenden Nebenkosten fUr den An- und Verkauf der Anlagen (marki-
konforme Courtagen, Kommissionen, Abgaben) sowie alle Steuern, die auf
das Vermogen des jeweiligen Teilfonds sowie dessen Erfrdge und Aufwen-
dungen erhoben werden (z.B. Quellensteuern auf ausldndischen Ertrdgen).
Die Teilfonds tragen ferner allfdlige externe Kosten, d.h. GebUGhren von Dirit-
ten, die beim An- und Verkauf der Anlagen anfallen. Diese Kosten werden di-
rekt mit dem Einstands- bzw. Verkaufswert der betreffenden Anlagen ver-
rechnet. Zusatzlich kénnen den jeweiligen Anteilsklassen etwaige Wahrungs-
absicherungskosten belastet werden.

Gegenleistungen, welche in einer fixen PauschalgebUhr enthalten sind, dir-
fen nicht zusatzlich als Einzelaufwand belastet werden. Eine allfdllige Ent-
schadigung fUr beauftragte Dritte ist jedenfalls in den GebUhren nach Art. 35
des Treuhandvertrages enthalten.

Allfallige Kosten fir Wahrungsabsicherungen von Anteilsklassen
Die allfalligen Kosten einer W&hrungsabsicherung von Anteilsklassen werden
der entsprechenden Anteilsklasse zugeordnet.

Service-Fee
Allfélige periodische Service-Fees fUr zusatzliche Dienstleistungen der Ver-
wahrstelle kdnnen Anhang A ,Teilfonds im Uberblick* entnommen werden.

Grindungskosten

Die Kosten fur die Grundung des OGAW bzw. der Teilfonds und die Erstaus-
gabe von Anteilen werden zu Lasten des Vermdgens der bei Grindung be-
stehenden Teilfonds 3 Jahre abgeschrieben. Die Aufteilung der Grindungs-
kosten erfolgt pro rata auf die jeweiligen Teilfondsvermodgen. Kosten, die im
Zusammenhang mit der Auflegung weiterer Teilfonds entstehen, werden zu
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Lasten des jeweiligen Teilfondsvermdgens, dem sie zuzurechnen sind, Uber 3
Jahre abgeschrieben.

12.2.35 Liquidationsgebihren
Im Falle der Auflésung des OGAW bzw. des Teilfonds kann die Verwaltungs-
gesellschaft eine LiquidationsgebUhr in HShe von max. CHF 10'000.-- zu ihren
Gunsten erheben. Zusatzlich zu diesem Betrag sind durch den OGAW bzw.
den betroffenen Teilfonds alle Kosten von Behdrden, des Wirtschaftsprifers
und der Verwabhrstelle zu tragen.

12.2.36 Ausserordentliche Dispositionskosten

Zusatzlich darf die Verwaltungsgesellschaft dem jeweiligen Teilfondsvermo-
gen Kosten fUr ausserordentliche Dispositionen belasten. Ausserordentliche
Dispositionskosten setzen sich aus dem Aufwand zusammen, der aus-
schliesslich der Wahrung des Anlegerinteresses dient, im Laufe der regelmds-
sigen Geschaftstatigkeit entsteht und bei Grindung des OGAW bzw. des ent-
sprechenden Teilfonds nicht vorhersehbar war. Ausserordentliche Dispositi-
onskosten sind insbesondere Kosten fUr die Rechtsbefolgung im Interesse des
OGAW bzw. des entsprechenden Teilfonds oder der Anleger. DarUber hinaus
sind alle Kosten allfdllig ndtig werdender ausserordentlicher Dispositionen
gemdass UCITSG und UCITSV hierunter zu verstehen.

12.2.37 Rickvergitungen
Im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten und der Ver&usserung von
Sachen und Rechten fUr den OGAW bzw. seine Teilfonds stellen die Verwal-
tungsgesellschaft, die Verwahrstelle sowie allfdlige Beauftragte sicher, dass
insbesondere RUckvergUtungen (z.B. Ausgabe-/RUcknahmegeblhren, Be-
standeskommissionen, etc.) direkt oder indirekt dem OGAW bzw. seinen Teil-
fonds zugutekommen.

12.2.38 Laufende Gebihren (Total Expense-Ratio, TER)

Das Total der laufenden GebUhren vor einem allfdlligen erfolgsabhdngigen
Aufwand (Total Expense-Ratio vor Performance Fee) wird nach allgemeinen,
in den Wohlverhaltensregeln der FMA niedergelegten Grundsdtzen berech-
net und umfasst, mit Ausnahme der Transaktionskosten, sdmtliche Kosten und
GebUhren, die laufend dem jeweiligen Teilfondsvermodgen belastet werden.
Die TER des jeweiligen Teilfonds bzw. der Anteilsklassen sind im Halbjahres-
und Jahresbericht anzugeben sowie bei Publikation des ndchsten Halbjahres-
oder Jahresberichtes auf der Internetseite des LAFV Liechtensteinischer Anlo-
gefondsverband unter www.lafv.li auszuweisen.

Informationen an die Anleger

Publikationsorgan des OGAW ist die Internetseite des LAFV Liechtensteinischer Anlage-
fondsverband www.lafv.li sowie sonstige im Prospekt genannte Medien.

Samiliche Mitteilungen an die Anleger, auch Uber die Anderungen des Treuhand-
vertrages und des Anhangs A ,Teilfonds im Uberblick* werden im oben genannten
Publikationsorgan des OGAW sowie in sonstigen im Prospekt genannten Medien und
Datentragern verdffentlicht.

Der Nefttoinventarwert sowie der Ausgabe- und RUcknahmepreis der Anteile des
OGAW bzw. eines jeden Teilfonds bzw. Anteilsklasse werden im oben genannten Pub-
likationsorgan des OGAW sowie sonstigen im Prospekt genannten Medien und dauer-
haften Datentrdgern (Brief, Fax, Email oder Vergleichbares) bekannt gegeben.

Der Prospekt: Informationen an die Anleger
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14.1

14.2

Der von einem Wirtschaftsprufer geprUfte Jahresbericht und der Halbjahresbericht, der
nicht geprUGft sein muss, werden den Anlegern am Sitz der Verwaltungsgesellschaft
und Verwahrstelle kostenlos zur Verfiugung gestellt.

Daver, Auflosung, Verschmelzung und Strukturmassnahmen
des OGAW

Daver
Der Umbrella-OGAW und seine Teilfonds sind auf unbestimmte Zeit errichtet.

Auflosung

Im Allgemeinen
Die Bestimmungen zur Aufldsung des OGAW gelten ebenfalls fir dessen Teilfonds.

Beschluss zur Auflosung
Die Verwaltungsgesellschaft ist jederzeit berechtigt, den OGAW oder einzelne Anteils-
klassen der Teilfonds aufzuldsen.

Daruber hinaus erfolgt die Auflésung des OGAW oder eines seiner Teilfonds zwingend
in den gesetzlich vorgesehenen Fallen.

Anleger, Erben und sonstige Berechtigte kbnnen die Aufteilung oder Aufldsung des
OGAW oder eines einzelnen Teilfonds nicht verlangen.

Der Beschluss Uber die Aufldsung eines Teilfonds bzw. einer Anteilsklasse wird auf der
Internetseite des Liechtensteinischen Anlagefondsverbandes LAFV (www.lafv.li) als Pu-
blikationsorgan des OGAW sowie sonstigen im Prospekt genannten Medien und dau-
erhaften Datentfrdgern (Brief, Fax, E-Mail oder Vergleichbares) verdffentlicht. Vom Ta-
ge des Auflésungsbeschlusses an werden keine Anfeile mehr ausgegeben, umge-
tauscht oder zurGckgenommen.

Bei Auflésung des OGAW oder eines seiner Teilfonds darf die Verwaltungsgesellschaft
die Aktiven des OGAW oder eines Teilfonds im besten Interesse der Anleger un-
verzUglich liquidieren. Im Ubrigen erfolgt die Liquidation des OGAW bzw. des entspre-
chenden Teilfonds gemdss den Bestimmungen des liechtensteinischen Personen- und
Gesellschaftsrechts (PGR), sowie den einschlédgigen Bestimmungen des UCITSG.

Wenn die Verwaltungsgesellschaft eine Anteilsklasse aufldst, ohne den OGAW bzw.
den entsprechenden Teilfonds aufzuldsen, werden alle Anteile dieser Klasse zu inrem
dann gultigen Nettoinventarwert zurOckgenommen. Diese RUcknahme wird von der
Verwaltungsgesellschaft verdffentlicht und der RUcknahmepreis wird von der Ver-
wahrstelle zu Gunsten der ehemaligen Anleger ausbezahlt.

Grinde fir die Auflosung

Eine Verwaltungsgesellschaft hat einen OGAW aufzulbsen und zu liguidieren, wenn
beim Erldschen oder beim Enftzug der Zulassung einer Verwaltungsgesellschaft ein
OGAW nicht an eine andere Verwaltungsgesellschaft Ubertragen werden kann; der
Zeitablauf gemdass angegebener Laufzeitdauer in den konstituierenden Dokumenten
eintritt; ein entsprechender Beschluss der Verwaltungsgesellschaft gemdass den konsti-
tuierenden Dokumenten gefasst wird oder das Mindestvermdgen des OGAW nicht er-
reicht oder dauerhaft unterschritten wird. DarUber hinaus kénnen sich im Einzelfall wei-
tere Liguidationsgrinde ergeben.

Soweit das Nettovermdgen des OGAW oder eines seiner Teilfonds einen Wert unter-
schreitet, der fur eine wirtschaftlich effiziente Verwaltung erforderlich ist, sowie im Falle
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einer wesentlichen Anderung im politischen, wirtschaftlichen oder geldpolitischen Um-
feld oder im Rahmen einer Rationalisierung kann die Verwaltungsgesellschaft be-
schliessen, alle Anteile des OGAW, eines Teilfonds oder einer Anteilsklasse zum Netto-
inventarwert (unter BerGcksichtigung der tatsdchlichen Realisierungskurse und Realisie-
rungskosten der Anlagen) des Bewertungstages, zu welchem der entsprechende Be-
schluss wirksam wird, zurGckzunehmen oder zu annullieren.

Kosten der Auflosung
Die Kosten der Aufldsung gehen zu Lasten des Nettofondsvermdgens des OGAW oder
eines Teilfonds.

Auflosung und Konkurs der Verwaltungsgesellschaft bzw. der Verwahrstelle

Das zum Zwecke der gemeinschaftlichen Kapitalanlage fir Rechnung der Anleger
verwaltete Vermogen fallt im Fall der Aufldsung und des Konkurses der Verwaltungs-
gesellschaft nicht in deren Konkursmasse und wird nicht zusammen mit dem eigenen
Vermogen aufgeldst. Jeder OGAW oder Teilfonds bildet zugunsten seiner Anleger ein
Sondervermogen. Jedes Sondervermogen ist mit Zustimmung der FMA auf eine ande-
re Verwaltungsgesellschaft zu Ubertfragen oder, wenn sich nicht binnen drei Monaten
ab Eréffnung des Konkursverfahrens eine Verwaltungsgesellschaft zur Ubernahme be-
reit erkl@rt, im Wege der abgesonderten Befriedigung zugunsten der Anleger des je-
weiligen OGAW oder Teilfonds zu liquidieren.

Im Fall des Konkurses der Verwahrstelle ist das verwaltete Vermodgen des OGAW oder
eines Teilfonds gemass Art. 31 Abs. 2 UCITSG mit Zustimmung der FMA auf eine andere
Verwahrstelle zu Ubertragen oder im Wege der abgesonderten Befriedigung zuguns-
ten der Anleger des OGAW oder eines Teilfonds aufzulbsen.

Kindigung des Verwabhrstellenverirages

Im Falle der KUndigung des Verwahrstellenvertrages ist das Nettofondsvermdégen des
OGAW oder eines Teilfonds mit Zustimmung der FMA auf eine andere Verwahrstelle zu
Ubertfragen oder im Wege der abgesonderten Befriedigung zugunsten der Anleger
des OGAW oder eines Teilfonds aufzuldsen.

Verschmelzung

Im Sinne von Art. 38 UCITSG kann die Verwaltungsgesellschaft jederzeit und nach frei-
em Ermessen mit Genehmigung der entsprechenden Aufsichtsbehdrde die Ver-
schmelzung des OGAW mit einem oder mehreren anderen OGAW beschliessen und
zwar unabhdéngig davon, welche Rechtsform der OGAW hat und ob der andere
OGAW seinen Sitz in Liechtenstein hat oder nicht. Teilfonds und Anteilsklassen des
OGAW koénnen ebenfalls untereinander, aber auch mit einem oder mehreren ande-
ren OGAW oder deren Teilfonds verschmolzen werden. Anteilsklassen kbnnen zusam-
mengelegt werden. In diesem Fall handelt es sich jedoch nicht um eine Verschmel-
zZung.

Anlegerinformation, Zustimmung und Anlegerrechte

Die Anleger werden Uber die geplante Verschmelzung informiert. Die Anlegerinforma-
tion muss den Anlegern ein fundiertes Urteil Uber die Auswirkungen des Vorhabens auf
ihnre Anlage und die AusGbung inrer Rechte nach Art. 44 und 45 UCITSG ermdglichen.

Die Anleger haben kein Mitbestimmungsrecht in Bezug auf die Verschmelzung.

Kosten der Verschmelzung

Rechts-, Beratungs-, oder Verwaltungskosten, die mit der Vorbereitung und DurchfGh-
rung der Verschmelzung verbunden sind, werden weder einem der an der Verschmel-

zung beteiligten Teilfondsvermdgen noch den Anlegern angelastet.

FUr Strukturmassnahmen nach Art. 49 lit. a bis ¢ UCITSG gilt dies sinngemdss.
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Besteht ein Teilfonds als Master-OGAW, wird eine Verschmelzung nur dann wirksam
werden, wenn der betreffende Teilfonds seinen Anlegern und den zust&ndigen Be-
hoérden des Herkunftsmitgliedstaates seines Feeder-OGAW bis 60 Tage vor dem vorge-
schlagenen Datum des Wirksamwerdens die gesetzlich vorgesehenen Informationen
bereitstellt. In diesem Fall gewdhrt der betreffende Teilfonds den Feeder-OGAW des
Weiteren die Mdglichkeit, vor Wirksamwerden der Verschmelzung alle Anteile zurick-
zunehmen respektive auszuzahlen, es sei denn, die zustdndige Behdrde des Her-
kunftsmitgliedstaates des Feeder-OGAW genehmigt die Anlage in Anteilen des aus
der Verschmelzung hervorgehenden Master-OGAW.

Anwendbares Recht, Gerichtsstand und massgebende Spra-
che

Der OGAW untersteht liechtensteinischem Recht. Ausschliesslicher Gerichtsstand for
sGmitliche Streitigkeiten zwischen den Anlegern, der Verwaltungsgesellschaft und der
Verwahrstelle ist Vaduz.

Die Verwaltungsgesellschaft und/oder die Verwahrstelle kénnen sich jedoch im Hin-
blick auf Anspriche von Anlegern aus diesen Ladndern dem Gerichtsstand der Lander
unterwerfen, in welchen Anteile angeboten und verkauft werden. Anderslautende
gesetzlich zwingende Gerichtsstnde bleiben vorbehalten.

Als rechtsverbindliche Sprache fUr den Prospekt, den Treuhandvertrag sowie fUr den
Anhang A ,Teilfonds im Uberblick" gilt die deutsche Sprache.

Der vorliegende Prospekt tritt am 01. April 2026 in Kraft.

Spezifische Informationen fur einzelne Vertriebslander

Nach geltendem Recht im Furstentum Liechtenstein werden die konstituierenden Do-
kumente durch die FMA genehmigt. Diese Genehmigung bezieht sich nur auf An-
gaben, welche die Umsetzung der Bestimmungen des UCITSG betreffen. Aus diesem
Grund bildet der auf ausléndischem Recht basierende Anhang B ,,Spezifische Infor-
mationen fUr einzelne Vertriebsldnder" nicht Gegenstand der PriGfung durch die FMA
und ist von der Genehmigung ausgeschlossen.
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TEIL Il: DER TREUHANDVERTRAG

Praambel

Der Treuhandvertrag sowie der Anhang A ,Teilfonds im Uberblick® bilden eine wesentliche
Einheit.

Soweit ein Sachverhalt in diesem Treuhandvertrag nicht geregelt ist, richten sich die Rechts-
verhdlinisse zwischen den Anlegern und der Verwaltungsgesellschaft nach dem Gesetz vom
28. Juni 2011 Uber bestimmte Organismen fUr gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (UCITSG)
und der Verordnung vom 5. Juli 2011 Uber bestimmte Organismen fir gemeinsame Anlagen
in Wertpapieren (UCITSV), nach den Bestimmungen des Allgemeinen burgerlichen Gesetzbu-
ches (ABGB) und soweit dort keine Regelungen getroffen sind, gelten die Bestimmungen des
Personen- und Gesellschaftsrechts (PGR) Uber die Treuhdnderschaft.

. Allgemeine Bestimmungen

Art. 1 Der OGAW

Der Columbus Investment Fund (,,der OGAW") hat hat am 4. August 2002 von der liech-
tensteinischen Regierung die Konzession erhalten und wurde am 14. August 2002 ins
liechtensteinische Handelsregister eingetragen.

Der Anlagefonds wurde gemass Art. 3 Abs. 2 des liechtensteinischen Gesetzes Uber
Investmentunternehmen vom 3. Mai 1996 (,Gesetz vom 3. Mai 1996") als ein rechtlich
unselbstandiger offener Anlagefonds in der Rechtsform der Kollektivireuhdnderschaft
aufgelegt. Am 28. Dezember 2005 hat die FMA den an die Anforderungen des liechten-
steinischen Gesetzes Uber Investmentunternenmen vom 19. Mai 2005 (IUG) angepass-
ten Prospekt genehmigt.

Am 20. Juni 2012 hat die FMA den an die Anforderungen des liechtensteinischen Geset-
zes vom 28. Juni 2011 Uber bestimmte Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wert-
papieren (im Folgenden: UCITSG) angepassten Treuhandvertrag und den Anhang A
Teilfonds im Uberblick* genehmigt. Der Treuhandvertrag und der Anhang A ,,Teilfonds
im Uberblick" traten erstmals am 30. Juni 2012 in Kraft.

Der Treuhandvertrag und der Anhang A , Teilfonds im Uberblick" wurden am 06. Februar
2026 von der FMA genehmigt und am 01. April 2026 in Kraft gesetzt.

Der OGAW untersteht dem Gesetz vom 28. Juni 2011 Gber bestimmte Organismen fir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (UCITSG).

Der OGAW hat die Rechtsform einer Kollektivireuh&nderschaft. Eine Kollektivireu-
hdnderschaft ist das Eingehen einer inhaltlich identischen Treuh&nderschaft mit einer
unbestimmten Zahl von Anlegern zu Zwecken der Vermdgensanlage und Verwaltung
fUr Rechnung der Anleger, wobei die einzelnen Anleger gemdss inrem Anteil an dieser
Treuhdnderschaft beteiligt sind und nur bis zur Hohe des Anlagebetrags persénlich haf-
ten.

Der OGAW ist eine Umbrella-Konstruktion, die mehrere Teilfonds umfassen kann. Die ver-
schiedenen Teilfonds sind vermdgens- und haftungsrechtlich getrennt.

Die Teilfonds investieren gemdss ihrer Anlagepolitik in Wertpapiere und andere Vermo-
genswerte. Die Anlagepolitik eines jeden Teilfonds wird im Rahmen der Anlageziele
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festgelegt. Das Nettovermdgen eines jeden Teilfonds und die Nettoinventarwerte der
Anfteile dieser Teilfonds werden in der jeweiligen Referenzwé&hrung ausgedricki.

Die jeweiligen Rechte und Pflichten der EigentGmer der Anteile (nachstehend als ,,An-
leger" bezeichnet) und der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle sind durch
den vorliegenden Treuhandvertrag geregelt.

Mit dem Erwerb von Anteilen (die ,,Anteile”) eines oder mehrerer Teilfonds anerkennt
jeder Anleger den Treuhandvertrag, welcher die vertraglichen Beziehungen zwischen
den Anlegern, der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle festsetzt sowie die
ordnungsgemdss durchgefUhrten Anderungen dieses Dokuments.

Art. 2 Verwaltungsgesellschaft

Der OGAW wird von der IFM Independent Fund Management AG mit Sitz in Schaan,
FUrstentum Liechtenstein, die in der Rechtsform einer Aktiengesellschaft errichtet wurde,
entsprechend dem vorliegenden Treuhandvertrag verwaltet. Die Verwaltungsgesell-
schaft ist gemdass UCITSG von der Finanzmarktaufsicht (FMA) Liechtenstein zugelassen
und auf der von der FMA offiziell publizierten Liste der in Liechtenstein zugelassenen Ver-
walfungsgesellschaften eingetragen.

Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet den OGAW fur Rechnung und im ausschliess-
lichen Interesse der Anleger nach dem Grundsatz der Risikostreuung und gemdss den
Bestimmungen des Treuhandvertrags sowie des Anhangs A ,, Teilfonds im Uberblick".

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, im eigenen Namen Uber die zum OGAW
gehdrenden Gegenstdnde nach Massgabe der gesetzlichen Bestimmungen und des
Treuhandvertrags zu verfigen und alle Rechte daraus auszutben.

Art. 3 Aufgabeniberiragung

Die Verwaltungsgesellschaft kann unter Einhaltung der Bestimmungen des UCITSG und
der UCITSV einen Teil ihrer Aufgaben zum Zweck einer effizienten GeschaftsfGhrung auf
Dritte Ubertragen. Die genaue AusfUhrung des Auftrags wird jeweils in einem zwischen
der Verwaltungsgesellschaft und dem Beauftragten abgeschlossenen Vertrag geregelt.

Art. 4 Verwahrstelle

Die Verwaltungsgesellschaft hat fir den OGAW bzw. seine Teilfonds eine Bank oder
Wertpapierfirma nach Bankengesetz mit Sitz oder Niederlassung im Furstentum Liech-
tenstein als Verwahrstelle bestellt. Die Vermdgensgegenst@nde der einzelnen Teilfonds-
vermdgen kénnen bei unterschiedlichen Verwahrstellen verwahrt werden. Die Funktion
der Verwahrstelle richtet sich nach dem UCITSG, dem Verwahrstellenvertrag, diesem
Treuhandvertrag sowie dem Prospekt.

Art. 5 Wirtschaftsprifer

Die Kontrolle der Jahresberichte des OGAW ist einem Wirtschaftsprifer zu Ubertragen,
der im FUrstentum Liechtenstein zugelassen ist.

Art. 6 Berechnung des Nettoinventarwertes pro Anteil

Der Nettoinventarwert (der ,NAV", Net Asset Value) pro Anteil wird von der Verwali-
ungsgesellschaft am Ende des Rechnungsjahres sowie am jeweiligen Bewertungstag
auf Basis der letztbekannten Kurse unter BerUcksichtigung des Bewertungsintervalls be-
rechnet. Die Verwaltungsgesellschaft kann fir einzelne Teilfonds eine abweichende
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Regelung freffen, wobei zu berucksichtigen ist, dass der NAV pro Anteil mindestens
zweimal im Monat zu berechnen ist.

Der NAV eines Anteils an einer Anteilsklasse eines Teilfonds ist in der Rechnungswdéhrung
des Teilfonds oder, falls abweichend, in der Referenzw&hrung der entsprechenden An-
teilsklasse ausgedrickt und ergibt sich aus der der befreffenden Anteilsklasse zukom-
menden Quote des Vermdgens dieses Teilfonds, vermindert um allféllige Schuldver-
pflichtungen desselben Teilfonds, die der betroffenen Anteilsklasse zugeteilt sind, divi-
diert durch die Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile der entsprechenden Anteils-
klasse.

Das jewellige Netto-Teilfondsvermdgen wird zum Verkehrswert nach folgenden Grunds-
atzen bewertet:

1. Wertpapiere, die an einer Borse amtilich notiert sind, werden zum letzten ver-
fUgbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an mehreren Bdrsen amtlich notiert,
ist der zuletzt verfGgbare Kurs jener Bdrse massgebend, die der Hauptmarkt for
dieses Wertpapier ist.

2. Wertpapiere, die nicht an einer Bdrse amtlich notiert sind, die aber an einem dem
Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden, werden zum letzten ver-
fugbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an verschiedenen dem Publikum of-
fenstehenden Markten gehandelt, soll im Zweifel der zuletzt verfugbare Kurs jenes
Marktes bertUcksichtigt werden, der die hdchste Liquiditat aufweist.

3. Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von weniger als 397
Tagen kénnen mit der Differenz zwischen Einstandspreis (Erwerbspreis) und RUck-
zahlungspreis (Preis bei Endfdalligkeit) linear ab- oder zugeschrieben werden. Eine
Bewertung zum caktuellen Marktpreis kann unterbleiben, wenn der RUckzahlungs-
preis bekannt und fixiert ist. Allfallige Bonitatsverdnderungen werden zusdatzlich
berucksichtigt.

4, Anlagen, deren Kurs nicht marktgerecht ist und diejenigen Vermogenswerte, die
nicht unter Ziffer 1, Ziffer 2 und Ziffer 3 oben fallen, werden mit dem Preis ein-
gesetzt, der bei sorgfaltigem Verkauf im Zeitpunkt der Bewertung wahrscheinlich
erzielt wirde und der nach Treu und Glauben durch die Geschdaftsleitung der Ver-
waltungsgesellschaft oder unter deren Leitung oder Aufsicht durch Beauftragte
bestimmt wird.

5. OTC-Derivate werden auf einer von der Verwaltungsgesellschaft festzulegenden
und Uberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis bewertet, wie ihn die Ver-
waltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und nach allgemein anerkannten,
von Wirtschaftsprofern nachprifbaren Bewertungsmodellen auf der Grundlage
des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

6. OGAW bzw. Organismen fur gemeinsame Anlagen (OGA) werden zum letzten
festgestellfen und erhdltlichen Nettoinventarwert bewertet. Falls fir Anteile die
RUcknahme ausgesetzt ist oder bei geschlossenen OGA kein RUcknahmean-
spruch besteht oder keine RUcknahmepreise festgelegt werden, werden diese
Anteile ebenso wie alle anderen Vermodgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert
bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und all-
gemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaren Bewertungsmodellen
festlegt.

7. Falls fur die jeweiligen Vermdgensgegenstdnde kein handelbarer Kurs verfugbar
ist, werden diese Vermogensgegenstdnde, ebenso wie die sonstigen gesetzlich
zuldssigen Vermogenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die
Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und nach allgemein anerkann-
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ten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaren Bewertungsmodellen auf der Grund-
lage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

8. Die flUssigen Mittel werden zu deren Nennwert zuzUglich aufgelaufener Zinsen
bewertet.

9. Der Marktwert von Wertpapieren und anderen Anlagen, die auf eine andere
Wdhrung als die jeweilige Teilfondswdhrung lauten, wird zum letzten Devisenmit-
telkurs in die entsprechende Teilfondswdhrung umgerechnet.

Die Bewertung erfolgt durch die Verwaltungsgesellschaft.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, zeitweise andere addquate Bewertungs-
prinzipien fUr das Teilfondsvermdgen anzuwenden, falls die oben erwdhnten Kriterien zur
Bewertung auf Grund aussergewdhnlicher Ereignisse unméglich oder unzweckmdssig
erscheinen. Bei massiven RUcknahmeantrdgen kann die Verwaltungsgesellschaft die
Anteile des entsprechenden Teilfondsvermbgens auf der Basis der Kurse bewerten, zu
welchen die notwendigen Verkdufe von Wertpapieren voraussichtlich getéatigt werden.
In diesem Fall wird fUr gleichzeitig eingereichte Emissions- und RGcknahmeantrége die-
selbe Berechnungsmethode angewandt.

Art. 7 Ausgabe von Anteilen

Anfeile werden an jedem Bewertungstag (Ausgabetag) ausgegeben, und zwar zum
Neftoinventarwert je Anteil der entsprechenden Anteilsklasse des entsprechenden Teil-
fonds, zuzUglich des allfaligen Ausgabeaufschlags, zuziglich etwaiger Steuern und Ab-
gaben.

Die Anteile sind nicht als Wertpapiere verbrieft.

Zeichnungsantrdge mussen bei der Verwahrstelle bis spdtestens zum Annahmeschluss
eingereicht werden. Falls ein Zeichnungsantrag nach Annahmeschluss eingeht, so wird
er fUr den folgenden Ausgabetag vorgemerkt. FUr bei Vertriebsstellen im In- und Aus-
land platzierte Antrédge kdnnen zur Sicherstellung der rechtzeitigen Weiterleitung an die
Verwahrstelle in Liechtenstein frUhere Schlusszeiten zur Abgabe der AnfrGge gelten.
Diese kd&nnen bei den jeweiligen Vertriebsstellen in Erfanrung gebracht werden.

Informationen zum Ausgabetag, zum Annahmeschluss sowie zur Hohe des allfalligen
maximalen Ausgabeaufschlags sind Anhang A ,,Teilfonds im Uberblick” zu entnehmen.

Die Zahlung muss innerhalb von der im Anhang A ,Teilfonds im Uberblick” genannten
Frist nach dem Bewertungstag (Ausgabetag) eingehen.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass die Ausgabe von Anteilen auf der Grund-
lage eines dem Anleger zum Zeitpunkt der Antragstellung unbekannten Nettoinventar-
wertes pro Anfeil abgerechnet wird (forward pricing).

Alle durch die Ausgabe von Anteilen anfallenden Steuern und Abgaben trégt der An-
leger. Werden Anteile Uber Dritte z.B. Banken, erworben, kann nicht ausgeschlossen
werden, dass diese weitere Transaktionskosten in Rechnung stellen.

Falls die Zahlung in einer anderen Wdahrung als der Referenzwdhrung erfolgt, wird der
Gegenwert aus der Konvertierung der Zahlungswdhrung in die Referenzwdhrung, ab-
zUglich allfalliger GebUhren, fUr den Erwerb von Anteilen verwendet.

Die Mindestanlage, die von einem Anleger in einem bestimmten Teilfonds gehalten
werden muss, ist dem Anhang A ,Teilfonds im Uberblick® zu enthehmen. Auf die Min-
destanlage kann nach freiem Ermessen der Verwaltungsgesellschaft verzichtet werden.
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Sacheinlagen sind nicht zul&ssig.

Die Verwaltungsgesellschaft kann zudem auch den Beschluss zur vollstdndigen oder
zeitweiligen Aussefzung der Ausgabe von Anteilen fassen, falls Neuanlagen das Errei-
chen des Anlageziels beeintrachtigen kdnnten.

Die Verwahrstelle und/oder die Verwaltungsgesellschaft und/oder die Vertriebsstelle
kann/kdnnen jederzeit einen Zeichnungsantrag zuriGckweisen oder die Ausgabe von
Anteilen zeitweilig beschrdnken, aussetzen oder endgultig einstellen wenn dies im Inte-
resse der Anleger, im Offentlichen Interesse, zum Schutz der Verwaltungsgesellschaft
bzw. des jeweiligen Teilfonds oder der Anleger erforderlich erscheint. In diesem Fall wird
die Verwahrstelle eingehende Zahlungen auf nicht bereits ausgefihrte Zeichnungsan-
frdge ohne Zinsen unverzuglich zurickerstatten, gegebenenfalls erfolgt dies unter zu Hil-
fenahme der Zahlstellen.

Der Handel kann in Anwendungsfdllen von Art. 12 eingestellt werden.
Art. 8 Ricknahme von Anteilen

Anfeile werden an jedem Bewertungstag (RUcknahmetag) zurockgenommen, und
zwar zum Nettoinventarwert je Anteil der entsprechenden Anteilsklasse des entspre-
chenden Teilfonds, abziglich allfalliger RGcknahmeabschlége und etwaiger Steuern
und Abgaben. Unter gewissen Umsténden kann es erforderlich werden, dass die Ver-
waltungsgesellschaft entsprechende LiquiditGtsmanagement-instrumente ('LMT") ein-
sefzen muss, um die ordnungsgemdsse Abwicklung von RUcknahmen sicherzustellen
(siehe hierzu auch Ziffer 9.7 des Prospektes "Liquiditatsmanagement-instrumente (LMT)".

RUcknahmeantrdge mussen bei der Verwahrstelle bis spdtestens zum Annahmeschluss
eingehen. Falls ein RUcknahmeantrag nach Annahmeschluss eingeht, so wird er fUr den
folgenden Rucknahmetag vorgemerkt. FUr bei Vertriebsstellen im In- und Ausland plat-
zierte Antrge kénnen zur Sicherstellung der rechtzeitigen Weiterleitung an die Verwahr-
stelle in Liechtenstein frOhere Schlusszeiten zur Abgabe der Antrége gelten. Diese kdn-
nen bei den jeweiligen Vertriebsstellen in Erfahrung gebracht werden.

Informationen zum RUcknahmetag, zum Bewertungsintervall, zum Annahmeschluss so-
wie zur Hohe des allfdlligen maximalen RUcknahmeabschlages sind Anhang A ,Teil-
fonds im Uberblick* zu entnehmen.

Da fur einen angemessenen Anteil an liquiden Mitteln im Vermdgen des jeweiligen Teil-
fonds gesorgt werden muss, wird die Auszahlung von Anteilen innerhalb von der im An-
hang A ,Teilfonds im Uberblick* genannten Frist nach dem Bewertungstag (RUcknah-
metag) erfolgen. Dies gilt nicht fUr den Fall, dass sich gemdass gesetzlichen Vorschriften
wie etwa Devisen- und Transferbeschrankungen oder aufgrund anderweitiger Umstan-
de, die ausserhalb der Kontrolle der Verwahrstelle liegen, die Uberweisung des RUck-
nahmebetrages als unméglich erweist.

Bei grossen RUcknahmeantrégen kann die Verwaltungsgesellschaft beschliessen, einen
RUcknahmeantrag erst dann abzurechnen, wenn ohne unndtige Verzégerung entspre-
chende Vermdgenswerte des OGAW bzw. des entsprechenden Teilfonds verkauft wer-
den kdnnen. Ist eine solche Massnahme notwendig, so werden alle am selben Tag ein-
gegangenen Rucknahmeantrdge zum selben Preis abgerechnet. Insbesondere behdlt
sich die Verwaltungsgesellschaft das Recht vor, RUcknahmeantrdge an einem RUck-
nahmetag, an dem die Gesamtheit der RGcknahmeantrége zu einem bestimmten Mit-
telabfluss des Gesaminettovermégens des OGAW bzw. des entsprechenden Teilfonds
am betreffenden RUcknahmetag fohren wirde, nicht vollsténdig auszufGhren. Die ent-
sprechende Hohe des bestimmten Mittelabflusses ("Aktivierung Redemption Gate") ist in
der Tabelle von Anhang A "Teilfonds im Uberblick" unter "Anlagegrundsétze und Risiko-
regelungen des Teilfonds" jeweils ersichtlich. Unter diesen Umst&nden kann die Verwal-
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tungsgesellschaft entscheiden, diese RUcknahmeantrage nur anteilig, d.h. durch Akti-
vierung eines "Redemption Gate" auszufGhren und die nicht ausgefuhrten RGcknahme-
anfrége des Rucknahmetags auf den ndchsten RGcknahmetag zurUckzustellen. Sollte
diese Massnahme erforderlich sein, wird eine entsprechende Mitteilung an die Anleger
Uber die Aktivierung und die Modalitéten im Publikationsorgan des OGAW bzw. des Teil-
fonds entsprechend publiziert.

Falls die Zahlung auf Verlangen des Anlegers in einer anderen Wahrung erfolgen soll als
in der Wahrung, in der die betreffenden Anteile aufgelegt sind, berechnet sich der zu
zahlende Betrag aus dem Erlds des Umtauschs von der Referenzwdhrung in die Zah-
lungswdahrung, abzUglich allfalliger GebUhren und Abgaben.

Mit Zahlung des RUcknahmepreises erlischt der entsprechende Anteil.
Sachauslagen sind nicht zuldssig.

Die Verwaltungsgesellschaft und/oder Verwahrstelle kann/kdnnen Anteile gegen den
Willen des Anlegers gegen Zahlung des RUucknahmepreises einziehen, soweit dies im
besten Interesse oder zum Schutz der Anleger, der Verwaltungsgesellschaft, der Ver-
wahrstelle oder eines oder mehrerer Teilfonds erforderlich erscheint, insbesondere wenn

1. ein Verdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Anleger mit dem Erwerb der
Anteile ,,Market Timing", ,Late-Trading" oder sonstige Markttechniken befrieben
werden, die der Gesamtheit der Anleger schaden kénnen,

2. der Anleger die Bedingungen fUr einen Erwerb der Anteile nicht erfullt oder

3. die Anteile in einem Staat vertrieben werden, in dem der jeweilige Teilfonds zum
Vertrieb nicht zugelassen ist oder von einer Person erworben worden sind, fir die
der Erwerb der Anteile nicht gestattet ist.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass die RUcknahme von Anteilen auf der
Grundlage eines dem Anleger zum Zeitpunkt der Einreichung des Antrags unbekannten
Nettoinventarwertes pro Anteil abgerechnet wird (forward pricing).

FUhrt die AusfUhrung eines RUcknahmeantrages dazu, dass der Bestand des betreffen-
den Anlegers unter die im Anhang A ,Teilfonds im Uberblick* aufgefUhrte Mindestanla-
ge des entsprechenden Teilfonds fallt, kann die Verwaltungsgesellschaft ohne weitere
Mitteilung an den Anleger diesen RUcknahmeantrag als einen Antrag auf RGcknahme
aller vom entsprechenden Anleger in diesem Teilfonds gehaltenen Anteile behandeln.

Die RUucknahme von Fondsanteilen kann in Anwendungsféllen von Art. 13 eingestellt
werden.

Art. 2 Umtausch von Anteilen

Ein Umtausch von Anteilen in einen anderen Teilfonds bzw. in eine andere Anteilsklasse
ist lediglich méglich, sofern der Anleger die Bedingungen fUr den Direkterwerb von An-
teilen des jeweiligen Teilfonds bzw. der jeweiligen Anteilsklasse erfullt.

Sofern unterschiedliche Anteilsklassen angeboten werden, kann auch ein Umtausch
von Anteilen einer Anteilsklasse in Anteile einer anderen Anteilsklasse, sowohl innerhalb
ein und desselben Teilfonds als auch von einem Teilfonds in einen anderen Teilfonds er-
folgen. Falls ein Umtausch von Anteilen fur bestimmte Teilfonds oder Anteilsklassen nicht
maoglich ist, wird dies fur den betroffenen Teilfonds bzw. die Anteilsklasse in Anhang A
,Teilfonds im Uberblick" erwdhnt.
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Die Anzahl der Anteile, in die der Anleger seinen Bestand umtauschen mdchte, wird
nach folgender Formel berechnet:

A (B x C)
(D x E)

A= Anzahl der Anteile des neuen Teilfonds bzw. der allfdligen Anteilsklasse, in wel-
che(n) umgetauscht werden soll

B= Anzahl der Anteile des Teilfonds bzw. der allfalligen Anteilsklasse, von wo aus der
Umtausch vollzogen werden soll

C = Nettoinventarwert oder RGcknahmepreis der zum Umtausch vorgelegten Anteile

D = Devisenwechselkurs zwischen den betroffenen Teilfonds bzw. allfdliger Anteils-

klassen. Wenn beide Teilfonds bzw. Anteilsklassen in der gleichen Rechnungs-
wdhrung bewertet werden, betragt dieser Koeffizient 1.

E= Nettoinventarwert der Anteile des Teilfonds bzw. der allfdligen Anteilsklasse, in
welche(n) der Wechsel zu erfolgen hat, zuzUglich Steuern, GebUhren oder sonsti-
ger Abgaben

Fallweise kdnnen bei einem Teilfondswechsel oder Anteilsklassenwechsel in einzelnen
Landern Abgaben, Steuern und StempelgebUthren anfallen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fUr einen Teilfonds bzw. fUr eine Anteilsklasse jederzeit
einen Umtauschantrag zurickweisen, wenn dies im Interesse des Teilfonds, der Verwal-
tungsgesellschaft oder im Interesse der Anleger geboten erscheint, insbesondere wenn:

1. ein Verdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Anleger mit dem Erwerb der
Anteile Market Timing, Late-Trading oder sonstige Markttechniken betrieben wer-
den, die der Gesamtheit der Anleger schaden kénnen;

der Anleger nicht die Bedingungen fUr einen Erwerb der Anteile erfUllt; oder

die Anteile in einem Staat vertrieben werden, in dem der jeweilige Teilfonds bzw.
die jeweilige Anteilsklasse zum Veririeb nicht zugelassen ist oder von einer Person
erworben worden sind, fur die der Erwerb der Anteile nicht gestattet ist.

W

Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass der Umtausch von Anteilen auf der
Grundlage eines dem Anleger zum Zeitpunkt der Einreichung des Antrags unbekannten
Nettoinventarwertes pro Anteil abgerechnet wird (forward pricing).

Der Umtausch von Fondsanteilen kann in Anwendungsfdllen von Art. 13 eingestellt wer-
den.

Art. 10 Late Trading und Market Timing

Sollte der Verdacht bestehen, dass ein Antragsteller Late Trading oder Market Timing
betreibt, wird die Verwaltungsgesellschaft und/oder die Verwahrstelle die Annahme
des Zeichnungs-, Umtausch- oder RUcknahmeantrags solange verweigern, bis der An-
tragsteller jegliche Zweifel in Bezug auf seinen Anfrag ausgerdumt hat.

Late Trading

Unter Late Trading ist die Annahme eines Zeichnungs-, Umtausch- oder RUcknahmeauf-
trags zu verstehen, der nach dem Annahmeschluss der Auftradge (cut-off time) des be-
treffenden Tages erhalten wurde, und seine AusfGhrung zu dem Preis, der auf dem an
diesem Tag geltenden Nettoinventarwert basiert. Durch Late Trading kann ein Anleger
aus der Kenntnis von Ereignissen oder Informationen Gewinn ziehen, die nach dem An-
nahmeschluss der Auftrdge veroffentlicht wurden, sich jedoch noch nicht in dem Preis
widerspiegeln, zu dem der Auftrag des Anlegers abgerechnet wird. Dieser Anleger ist in-
folgedessen im Vorteil gegenUber den Anlegern, die den offiziellen Annahmeschluss
eingehalten haben. Der Vorteil dieses Anlegers ist noch bedeutender, wenn er das Late
Trading mit dem Market Timing kombinieren kann.
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Market Timing

Unter Market Timing ist das Arbitrageverfahren zu verstehen, mit dem ein Anleger kurz-
fristig Anfeile desselben Teilfonds systematisch zeichnet und zurGckverkauft oder um-
wandelt, indem er die Zeitunterschiede und/oder Fehler oder Schwédchen des Systems
zur Berechnung des Nettoinventarwerts des Teilfonds nutzt.

Art. 11 Verhinderung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung

Die Verwaltungsgesellschaft trédgt dafur Sorge, dass sich die inldndischen Vertriebsstel-
len gegenuber der Verwaltungsgesellschaft verpflichten, die im FUrstentum Liechten-
stein geltenden Vorschriffen des Sorgfaltspflichtgesetzes und der dazugehdrenden
Sorgfaltspflichtverordnung sowie die Richtlinien der FMA in der jeweils gUltigen Fassung
ZU beachten.

Sofern die inldndischen Vertriebsstellen Gelder von Anlegern selbst entfgegennehmen,
sind sie in ihrer Eigenschaft als Sorgfaltspflichtige verpflichtet, nach Massgabe des Sorg-
faltspflichtgesetzes und der Sorgfaltspflichtverordnung den Zeichner zu identifizieren, die
wirtschaftlich berechtigte Person festzustellen, ein Profil der Geschdaftsbeziehung zu er-
stellen und alle fur sie geltenden lokalen Vorschriften zur Verhinderung von Geldwa-
scherei zu befolgen.

DarUber hinaus haben die Vertriebsstellen und ihre Verkaufsstellen auch alle Vorschrif-
ten zur Verhinderung von Geldwdsche und Terrorismusfinanzierung zu beachten, die in
den jeweiligen Vertriebslidndern in Kraft sind.

Art. 12 Datenschutz

Potenzielle Anleger werden darauf hingewiesen, dass sie dem OGAW/Teilfonds bzw.
seinen Vertretern und beauftragten Personen (insbesondere der Verwaltungsgesell-
schaft, der Verwahrstelle, der Administrationsstelle, dem Asset Manager und ggf. den
Vertriebstrégern) durch Ubermitteln des Zeichnungsantrags Informationen zur Verfo-
gung stellen, die im Sinne der durch die Datenschutz-Grundverordnung (Verordnung
(EU) 2016/679) eingefUhrten Datenschutzvorschriften in der EU personenbezogene Da-
ten darstellen kdnnen. Diese Daten werden zur Kundenidentifizierung sowie fUr das
Zeichnungsverfahren, die Verwaltung, die ErfUllung der Rechtsvorschriften zur Bekdmp-
fung von Geldwdasche und Terrorismus und die ErfUllung aller anderen anwendbaren
Rechtsvorschriften oder Aufsichtsvorgaben verwendet und dem OGAW, seinen Verire-
tern und beauftragten Personen bekannt gegeben.

Personenbezogene Daten werden zu einzelnen oder allen in der Datenschutzmitteilung
genannten Zwecken und auf Basis der dort beschriebenen Rechtsgrundlagen erhoben,
verwaltet, verwendet, bekannt gegeben und verarbeitet.

Anleger haben das Recht auf Erhalt einer Kopie ihrer von der Verwaltungsgesellschaft
aufbewahrten personenbezogenen Daten sowie das Recht zur Berichtigung von Un-
richtigkeiten in den Daten, welche die Verwaltungsgesellschaft besitzt. Anleger haben
darUber hinaus das Recht auf Vergessen und ein Recht auf Beschrénkung der Verarbei-
tung oder auf Widerspruch gegen die Verarbeitung unter bestimmten Voraussetzun-
gen. Unter bestimmten begrenzten Umstdnden kann auch ein Recht auf Datendber-
tragbarkeit bestehen. Wiligen Anleger in die Verarbeitung personenbezogener Daten
ein, kann diese Einwilligung jederzeit widerrufen werden.

Die Datenschutzerkl@rung befindet sich auf der Internetseite der Verwaltungsgesell-
schaft unter www.ifm.li.
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Art. 13 Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwertes und der Aus-
gabe, der Rucknahme und des Umtausches von Anteilen

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Berechnung des Nettoinventarwertes und/oder
die Ausgabe, die RUcknahme und den Umtausch von Anteilen eines Teilfonds zeitweise
aussetzen, sofern dies im besten Interesse der Anleger gerechtfertigt ist, insbesondere:

1. wenn ein Markt, welcher Grundlage fUr die Bewertung eines wesentlichen Teils des
Vermogens des Teilfonds bildet, geschlossen ist oder wenn der Handel an einem
solchen Markt beschrénkt oder ausgesetzt ist;

2. bei politischen, wirtschaftlichen oder anderen Notfdllen; oder

3. wenn wegen Beschrankungen der Ubertragung von Vermdgenswerten Geschdfte
fir den OGAW undurchfUhrbar werden.

Die Aussetzung der Berechnung des Nettovermdgenswertes eines Teilfonds beeintréch-
tigt die Berechnung des Nettovermdgenswertes der anderen Teilfonds nicht, wenn kei-
ne der oben angefUhrten Bedingungen auf die anderen Teilfonds zutreffen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann zudem auch den Beschluss zur vollstdndigen oder
zeitweiligen Aussetzung der Ausgabe von Anteilen fassen, falls Neuanlagen das Errei-
chen des Anlageziels beeintrdchtigen konnten.

Die Ausgabe von Anteilen wird insbesondere dann zeitweilig eingestellt, wenn die Be-
rechnung des Nettoinventarwertes pro Anteil eingestellt wird. Bei Einstellung der Ausga-
be von Anteilen werden die Anleger umgehend per Mitteilung im Publikationsorgan
sowie in den im Prospekt und Treuhandvertrag genannten Medien oder mittels dauer-
haften Datentradgern (Brief, Fax, Email oder Vergleichbares) Uber den Grund und den
Zeitpunkt der Einstellung informiert.

Daneben ist die Verwaltungsgesellschaft unter Wahrung der Interessen der Anleger be-
rechtigt, erhebliche RUcknahmen erst zu tatigen, d.h. die RGcknahme zeitweilig auszu-
sefzen, nachdem enfsprechende Vermogenswerte des jeweiligen Teilfonds ohne Ver-
z6gerung unter Wahrung der Interessen der Anleger verkauft werden kénnen.

Solange die RUcknahme der Anteile ausgesetzt ist, werden keine neuen Anteile dieses
Teilfonds ausgegeben. Umt&usche von Anteilen, deren RUckgabe vorlbergehend ein-
geschrankt ist, sind nicht méglich. Die zeitweilige Aussetzung der RGcknahmen von An-
teilen eines Teilfonds fUhrt nicht zur zeitweiligen Einstellung der RUcknahme anderer Teil-
fonds, die von den betreffenden Ereignissen nicht berUhrt sind.

Die Verwaltungsgesellschaft achtet darauf, dass dem jeweiligen Teilfondsvermdgen
ausreichende flUssige Mittel zur VerfGUgung stehen, damit eine RUcknahme bzw. der Um-
tausch von Anteilen auf Antrag von Anlegern unter normalen Umstdnden unverziglich
erfolgen kann.

Die Verwaltungsgesellschaft teilt die Aussetzung der Berechnung des Nettoinventar-
werts sowie der Anteilsricknahme und -auszahlung unverziglich der FMA und in geeig-
neter Weise den Anlegern mit. Zeichnungs-, RUcknahme bzw. Umtauschantrége wer-
den nach Wiederaufnahme der Berechnung des Nettoinventarwertes und des Anteils-
handels zum dann gultigen Nettoinventarwert abgerechnet. Der Anleger kann seinen
Zeichnungs-, RGcknahme- bzw. Umtauschantrag bis zur Wiederaufnahme des Anteils-
handels widerrufen.
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Art. 14 Verkaufsrestriktionen

Die Anteile des OGAW sind nicht in allen Ladndern der Welt zum Vertrieb zugelassen. Bei
der Ausgabe, der RUcknahme und beim Umtausch von Anteilen im Ausland kommen
die dort geltenden Bestimmungen zur Anwendung. Details sind dem Prospekt zu ent-
nehmen.

Strukturmassnahmen

Art. 15 Verschmelzung

Im Sinne von Art. 38 UCITSG kann die Verwaltungsgesellschaft jederzeit und nach freiem
Ermessen mit Genehmigung der entsprechenden Aufsichtsbehodrde die Verschmelzung
des OGAW mit einem oder mehreren anderen OGAW beschliessen und zwar unab-
hangig davon, welche Rechtsform der OGAW hat und ob der andere OGAW seinen
Sitz in Liechtenstein hat oder nicht. Teilfonds des OGAW kdnnen ebenfalls untereinan-
der, aber auch mit einem oder mehreren anderen OGAW oder deren Teilfonds ver-
schmolzen werden. Anteilsklassen kdnnen zusammengelegt werden. In diesem Fall
handelt es sich jedoch nicht um eine Verschmelzung.

Alle Vermdgensgegenstdnde des OGAW bzw. des Teilfonds durfen mit Genehmigung
der entsprechenden Aufsichtsbehdrde zum Geschdftsjahresende  (Ubertragungs-
stichtag) auf einen anderen bestehenden, oder ein durch die Verschmelzung neu ge-
grindeten OGAW bzw. Teilfonds Ubertragen werden. Der OGAW bzw. Teilfonds darf
auch mit einem OGAW bzw. Teilfonds verschmolzen werden, der in einem anderen EU-
oder EWR-Staat aufgelegt wurde und ebenfalls den Vorgaben der Richtlinie
2009/65/EG entspricht. Mit Zustimmung der Finanzmarktaufsicht (FMA) Liechtenstein
kann ein anderer Ubertragungsstichtag bestimmt werden. Es kénnen auch zum Ge-
schaftsiahresende oder einem anderen Ubertragungsstichtag alle Vermégensgegen-
stdnde eines anderen OGAW oder eines ausldndischen richtlinienkonformen OGAW
auf einen OGAW Ubertragen werden. Schliesslich besteht auch die Mdglichkeit, dass
nur die Vermdgenswerte eines ausldndischen richtlinienkonformen OGAW ohne dessen
Verbindlichkeiten auf den OGAW Ubertragen werden.

Die Anleger haben bis finf Arbeitstage vor dem geplanten Ubertragungsstichtag ent-
weder die Méglichkeit, ihre Anteile ohne Rickgabeabschlag zurickzugeben, oder ihre
Anteile gegen Anteile eines anderen OGAWs umzutauschen, der ebenfalls von der
Verwaltungsgesellschaft verwaltet wird und Uber eine dhnliche Anlagepolitik wie der zu
verschmelzende OGAW verfugt.

Am Ubertragungsstichtag werden die Werte des Ubernehmenden und des Uber-
tfragenden Sondervermégens oder OGAW berechnet, das Umtauschverhdlinis wird
festgelegt und der gesamte Vorgang wird vom Wirtschaftsprifer geproft. Das Um-
tauschverhdlinis ermittelt sich nach dem Verhdltnis der Nettoinventarwerte des Uber-
nommenen und des aufnehmenden Sondervermdgens zum Zeitpunkt der Ubernahme.
Der Anleger erhdlt die Anzahl von Anteilen an dem neuen Sondervermdgen, die dem
Wert seiner Anfeile an dem Ubertfragenden Sondervermégen entspricht. Es besteht
auch die Moglichkeit, dass den Anlegern des Uberfragenden Sondervermogens bis zu
10 Prozent des Wertes ihrer Anteile in bar ausgezahlt werden. Findet die Verschmelzung
wdhrend des laufenden Geschdaftsjahres des Ubertragenden Sondervermdégens statt,
muss dessen verwaltende Verwaltungsgesellschaft auf den Ubertragungsstichtag einen
Bericht erstellen, der den Anforderungen an einen Jahresbericht entspricht.

Die Verwaltungsgesellschaft macht im Publikationsorgan des OGAW, der Internetseite
des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband www.lafv.li bekannt, wenn der
OGAW einen anderen OGAW aufgenommen hat und die Verschmelzung wirksam ge-
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worden ist. Sollte der OGAW durch eine Verschmelzung untergehen, Ubernimmt die
Verwaltungsgesellschaft die Bekanntmachung, die den aufnehmenden oder neu ge-
grindeten OGAW verwaltet,

Die Ubertragung aller Vermdgensgegenstéinde dieses OGAW auf einen anderen inlén-
dischen OGAW oder einen anderen ausldndischen OGAW findet nur mit Genehmigung
der Finanzmarktaufsicht (FMA) Liechtenstein statt.

Art. 16 Anlegerinformation, Zustimmung und Anlegerrechte

Die Anleger werden Uber die geplante Verschmelzung informiert. Die Anlegerinformati-
on muss den Anlegern ein fundiertes Urteil Uber die Auswirkungen des Vorhabens auf ih-
re Anlage und die AusUbung ihrer Rechte nach Art. 44 und 45 UCITSG ermoglichen.

Die Anleger haben kein Mitbestimmungsrecht in Bezug auf Verschmelzung.

Art. 17 Kosten der Verschmelzung

Rechts-, Beratungs- oder Verwaltungskosten, die mit der Vorbereitung und Durch-
fUhrung der Verschmelzung verbunden sind, werden weder einem der an der Ver-
schmelzung beteiligten OGAW bzw. Teilfonds noch den Anlegern angelastet.

FUr Strukturmassnahmen nach Art. 49 lit. a bis ¢ UCITSG gilt dies sinngemdss.

Besteht ein Teilfonds als Master-OGAW, wird eine Verschmelzung nur dann wirksam
werden, wenn der betreffende Teilfonds seinen Anlegern und den zusténdigen Behor-
den des Herkunftsmitgliedstaates seines Feeder-OGAW bis 60 Tage vor dem vorge-
schlagenen Datum des Wirksamwerdens die gesetzlich vorgesehenen Informationen
bereitstellt. In diesem Fall gewdahrt der betfreffende Teilfonds den Feeder-OGAW des
weiteren die Méglichkeit, vor Wirksamwerden der Verschmelzung alle Anteile zurGckzu-
nehmen respektive auszuzahlen, es sei denn, die zustGndige Behorde des Herkunftsmit-
gliedstaates des Feeder-OGAW genehmigt die Anlage in Antfeile des aus der Ver-
schmelzung hervorgehenden Master-OGAW nicht.

Auflosung des OGAW, seiner Teilfonds und Anteilsklassen

Art. 18 Im Allgemeinen

Die Bestimmungen zur Auflésung des OGAW gelten ebenfalls fir dessen Teilfonds und
Anteilsklassen. .

Art. 19 Beschluss zur Auflosung

Die Verwaltungsgesellschaft ist jederzeit berechtigt, den OGAW oder einzelne Teilfonds
aufzuldsen.

DarUber hinaus erfolgt die Auflésung des OGAW oder eines seiner Teilfonds zwingend in
den gesetzlich vorgesehenen Fdllen.

Anleger, Erben und sonstige Personen kénnen die Aufteilung oder Aufldsung des
OGAW oder eines einzelnen Teilfonds nicht verlangen.

Der Beschluss Uber die Auflosung eines Teilfonds wird auf der Internetseite des LAFV
Liechtensteinischen Anlagefondsverbandes (www.lafv.li) als Publikationsorgan des
OGAW sowie sonstigen im Prospekt genannten Medien und dauerhaften Datentrdgern
(Brief, Fax, E-Mail oder Vergleichbares) veroffentlicht. Vom Tage des Auflésungsbe-
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schlusses an werden keine Anteile mehr ausgegeben, umgetauscht oder zurickge-
nommen.

Die FMA wird von der Verwaltungsgesellschaft Uber den Auflésungsbeschluss in Kenntnis
gesetzt und veroffentlicht die Auflésung im Register der aufgeldsten Fonds auf ihrer
Webseite (www.fma-li.li).

Bei Aufldsung des OGAW oder eines seiner Teilfonds darf die Verwaltungsgesellschaft
die Aktiven des OGAW oder eines Teilfonds im besten Interesse der Anleger unver-
z0glich liquidieren. Im Ubrigen erfolgt die Liquidation des OGAW bzw. des Teilfonds ge-
mdass den Bestimmungen des liechtensteinischen Personen- und Gesellschaftsrechts
(PGR).

Wenn die Verwaltungsgesellschaft eine Anteilsklasse aufldst, ohne den OGAW bzw. den
Teilfonds aufzuldsen, werden alle Anteile dieser Klasse zu inrem dann guUltigen Nettoin-
ventarwert zurickgenommen. Diese RUcknahme wird von der Verwaltungsgesellschaft
veroffentlicht und der RUcknahmepreis wird von der Verwahrstelle zugunsten der ehe-
maligen Anleger ausbezahilt.

Art. 20 Grunde fur die Auflosung

Eine Verwaltungsgesellschaft hat einen OGAW und seine Teilfonds aufzulésen und zu li-
quidieren, insbesondere wenn beim Erléschen oder beim Entzug der Zulassung einer
Verwaltungsgesellschaft ein OGAW mit seinen Teilfonds nicht an eine andere Verwal-
tungsgesellschaft Ubertragen werden kann; der Zeitablauf gemdss angegebener Lauf-
zeitdauer in den konstituierenden Dokumenten eintritt; ein entsprechender Beschluss
der Verwaltungsgesellschaft gemdass den konstituierenden Dokumenten gefasst wird
oder das Mindestvermdgen des OGAW bzw. eines Teilfonds nicht erreicht oder dauer-
haft unterschritten wird. DarUber hinaus kédnnen sich im Einzelfall weitere Liquidations-
grinde ergeben.

Soweit das Neftovermdgen des OGAW einen Wert unterschreitet, der fUr eine wirt-
schaftlich effiziente Verwaltung erforderlich ist sowie im Falle einer wesentlichen Ande-
rung im politischen, wirtschaftlichen oder geldpolitischen Umfeld oder im Rahmen einer
Rationalisierung kann die Verwaltungsgesellschaft beschliessen, alle Anteile des OGAW
bzw. eines Teilfonds zum Nettoinventarwert (unter BerUcksichtigung der tatsdchlichen
Realisierungskurse und Realisierungskosten der Anlagen) des Bewertungstages, zu wel-
chem der entsprechende Beschluss wirksam wird, zurGckzunehmen oder zu annullieren.

Art. 21 Kosten der Auflosung

Die Kosten der Aufldsung gehen zu Lasten des Nettovermdgens des OGAW oder eines
Teilfonds.

Art. 22 Auflosung und Konkurs der Verwaltungsgesellschaft

Das zum Zwecke der gemeinschaftlichen Kapitalanlage fir Rechnung der Anleger ver-
waltete Vermdgen fallt im Fall der Auflésung und des Konkurses der Verwaltungsgesell-
schaft nicht in deren Konkursmasse und wird nicht zusammen mit dem eigenen Vermo-
gen aufgeldst. Jeder OGAW oder Teilfonds bildet zugunsten seiner Anleger ein Sonder-
vermdgen. Jedes Sondervermogen ist mit Zustimmung der FMA auf eine andere Ver-
waltungsgesellschaft zu Ubertragen oder, wenn sich nicht binnen drei Monaten ab Er-
&ffnung des Konkursverfahrens eine Verwaltungsgesellschaft zur Ubernahme bereit er-
klart, im Wege der abgesonderten Befriedigung zugunsten der Anleger des jeweiligen
OGAW oder Teilfonds zu liquidieren.
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Im Fall des Konkurses der Verwahrstelle ist das verwaltete Vermdgen des OGAW oder
eines Teilfonds mit Zustimmung der FMA auf eine andere Verwahrstelle zu Uberfragen
oder im Wege der abgesonderten Befriedigung zu Gunsten der Anleger des OGAW
oder eines Teilfonds aufzuldsen.

Art. 23 Kindigung des Verwahrstellenvertrags

Im Falle der Kindigung des Verwahrstellenvertrages ist das Nettovermoégen des OGAW
oder eines Teilfonds mit Zustimmung der FMA auf eine andere Verwahrstelle zu Ubertra-
gen oder im Wege der abgesonderten Befriedigung zu Gunsten der Anleger des
OGAW oder eines Teilfonds aufzuldsen.

Die Teilfonds

Art. 24 Die Teilfonds

Der OGAW besteht aus einem oder mehreren Teilfonds. Die Verwaltungsgesellschaft
kann jederzeit mit Genehmigung der FMA beschliessen, weitere Teilfonds aufzulegen.
Der Prospekt sowie der Treuhandvertrag inklusive teilfondsspezifischem Anhang A | Teil-
fonds im Uberblick* wird entsprechend angepasst.

Die Anleger sind an dem jeweiligen Teilfondsvermdgen des OGAW nach Massgabe der
von ihnen erworbenen Anteile beteiligt.

Bei einem OGAW, der aus mehr als einem Teilfonds zusammengesetzt ist, ist jeder Teil-
fonds als eigener OGAW zu betrachten. Die Rechte und Pflichten der Anleger eines Teil-
fonds sind von denen der Anleger der anderen Teilfonds getrennt.

GegenUber Dritten haften die Vermdgenswerte der einzelnen Teilfonds lediglich fir
Verbindlichkeiten, die von den betreffenden Teilfonds eingegangen werden.

Art. 25 Dauer der einzelnen Teilfonds

Die Teilfonds kdnnen auf bestimmte oder unbestimmte Zeit errichtet werden. Die Dauer
eines Teilfonds ergibt sich fir den jeweiligen Teilfonds aus Anhang A , Teilfonds im Uber-
blick".

Art. 26 Strukturmassnahmen bei Teilfonds

Die Verwaltungsgesellschaft kann samtliche Strukturmassnahmen, die im Art. 15ff. dieses
Treuhandvertrags vorgesehen sind, fur jeden Teilfonds durchfGhren.

Art. 27 Anteilsklassen

Die Verwaltungsgesellschaft ist ermdchtigt innerhalb eines Teilfonds mehrere Anteilsklas-
sen zu bilden, welche sich auf dasselbe Sondervermdgen beziehen, jedoch unter-
schiedliche Rechte und Pflichten aufweisen. Sie k&nnen sich beispielsweise hinsichtlich
der Erfolgsverwendung, des Ausgabeaufschlags, der Referenzwd&hrung und des Einsat-
zes von Wdahrungssicherungsgeschaften, der anfallenden Gebuhren, der Mindestanlo-
gesumme oder einer Kombination dieser Merkmale von den bestehenden Anteilsklas-
sen unterscheiden. Die Rechte der Anleger, die Antfeile aus bestehenden Anteilklassen
erworben haben, bleiben davon jedoch unberGhrt.,
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Die Anteilsklassen, die in Zusammenhang mit jedem Teilfonds aufgelegt sind, sowie die
in Zusammenhang mit den Anteilen der Teilfonds entstehenden GebUhren und Vergu-
tungen sind in Anhang A "Teilfonds im Uberblick” genannt.

Allgemeine Anlagegrundsatze und -beschrankungen

Art. 28 Anlagepolitik

Die teilfondssperzifische Anlagepolitik wird fir den jeweiligen Teilfonds in Anhang A ,Teil-
fonds im Uberblick* beschrieben.

Die folgenden allgemeinen Anlagegrundsétze und -beschrénkungen gelten fir samtli-
che Teilfonds, sofern keine Abweichungen oder Ergdnzungen fUr den jeweiligen Teil-
fonds in Anhang A , Teilfonds im Uberblick" enthalten sind.

Es handelt sich um einen aktiv gemanagten OGAW bzw. Teilfonds ohne Bezugnahme
auf eine Benchmark.

Art. 29 Allgemeine Anlagegrundsatze und -beschrankungen

Das jeweillige Teilfondsvermdgen wird unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreu-
ung im Sinne der Regeln des UCITSG und nach den im Folgenden beschriebenen anla-
gepolitischen Grundsatzen und innerhalb der Anlagebeschrédnkungen angelegt.

Art. 30 Zugelassene Anlagen

Jedes Teilfondsvermdgen darf die Vermdgensgegenstinde fUr Rechnung seiner An-
leger ausschliesslich in einen oder mehrere der folgenden Vermdgensgegenstinde an-
legen:

1.  Wertpapiere und Geldmarktinstrumente:

a) die an einem geregelten Markt im Sinne von Art. 4 Abs. 1 Ziff. 21 der Richtlinie
2014/65/EU notiert oder gehandelt werden;

b) die an einem anderen geregelten Markt eines EWR-Mitgliedstaats, der aner-
kannt, fUr das Publikum offen und dessen Funkfionsweise ordnungsgemdass ist,
gehandelt werden;

c) die an einer Wertpapierbodrse eines Drittstaates amtlich notiert oder an einem
anderen Markt weltweit gehandelt werden, der anerkannt, for das Publikum
offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemass ist.

2. Wertpapiere aus Neuemissionen, sofern:

a) die Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten, dass die Zulassung zur
amtlichen Notierung bzw. zum Handel an einer der unter Ziff. 1 a) bis c) er-
wdahnten Wertpapierbodrsen bzw. an einem dort geregelten Markt beantragt
wurde und

b) diese Zulassung spdtestens vor Ablauf eines Jahres nach der Emission erlangt
wird.

3. Anteile von OGAW und anderen mit einem OGAW vergleichbaren Organismen for
gemeinsame Anlagen im Sinne von Art. 3 Abs. 1 Ziffer 17 UCITSG, sofern diese
hoéchstens 10% ihres Vermdgens in Anteilen eines anderen OGAW oder vergleich-
barer Organismen fur gemeinsame Anlagen anlegen durfen;

4. Sichteinlagen oder kindbare Einlagen mit einer Laufzeit von hdéchstens zwdlf Mo-
naten bei Kreditinstituten, die ihren Sitz in einem EWR-Mitgliedstaat oder einem
Drittstaat haben, dessen Aufsichtsrecht dem des EWR-Rechts gleichwertig ist;
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5.

7.

Derivate, deren Basiswert Anlagegegenstdnde im Sinne dieses Artikels oder Finanz-
indizes, Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen sind. Im Fall von Geschaften mit
OTC-Derivaten mussen die Gegenparteien beaufsichfigte Institute einer von der
FMA zugelassenen Kategorie sein und die OTC-Derivate einer zuverldssigen und
Uberprufbaren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und jederzeit auf Initiative
des OGAW zum angemessenen Zeitwert verdussert, liquidiert oder durch ein Ge-
gengeschdaft glattgestellt werden kdnnen;

Geldmarktinstrumente, die nicht auf einem geregelten Markt gehandelt werden,
sofern die Emission oder der Emittent dieser Instrumente Vorschriften Gber den Ein-
lagen- und den Anlegerschutz unterliegt, vorausgesetzt, sie werden:

a)

b)

d)

von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Kérperschaft oder der
Zentralbank eines EWR-Mitgliedstaats, der Europdischen Zentralbank, der Ge-
meinschaft oder der Europdischen Investitionsbank, einem Drittstaat oder, so-
fern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat der Féderation oder von einer
infernationalen Einrichtung 6ffentlich-rechtlichen Charakters, der mindestens
ein EWR-Mitgliedstaat angehdrt, ausgegeben oder garantiert;

von einem Unternehmen ausgegeben, dessen Wertpapiere auf den unter
Bst. a bezeichneten geregelten Markten gehandelt werden;

von einem Instfitut, das gemass den im EWR-Recht festgelegten Kriterien einer
Aufsicht unterstellt ist oder einem Institut ausgegeben oder garantiert, dessen
Aufsichtsrecht dem EWR-Recht gleichwertig ist und das dieses Recht einhdlt;
oder

von einem Emittenten ausgegeben, der einer von der FMA zugelassenen Ka-
tegorie angehdrt, sofern fur Anlagen in diesen Instrumenten den Bst. a bis ¢
gleichwertige Anlegerschutzvorschriften gelten und der Emittent entweder ein
Unternehmen mit einem Eigenkapital in Hohe von mindestens 10 Milionen Euro
ist und seinen Jahresabschluss nach den Vorschriffen der Richtlinie
78/660/EWG, in Liechtenstein umgesetzt durch PGR erstellt und verdffentlicht,
oder ein gruppenzugehoriger Rechtstrager ist, der fur die Finanzierung der Un-
ternehmensgruppe mit zumindest einer bérsennotierten Gesellschaft zustandig
ist oder ein Rechtstrager ist, der die wertpapiermdssige Unterlegung von Ver-
bindlichkeiten durch Nutzung einer von einer Bank eingerumten Kreditlinie fi-
nanzieren soll.

Die Verwaltungsgesellschaft darf daneben flussige Mittel halten.

Art. 31 Nicht zugelassene Anlagen

Die Verwaltungsgesellschaft darf nicht:

1.

2.

3.

mehr als 10% des Vermogens je Teilfonds in andere als die in Art. 30 genannten
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente anlegen;

Edelmetalle oder Zertifikate Uber Edeimetalle erwerben;

ungedeckte Leerverkdufe tatigen.

Art. 32 Derivateinsatz, Techniken und Instrumente

Das mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko darf den Gesamtnettowert des jeweiligen
Teilfondsvermdgens nicht Gberschreiten. Der OGAW bzw. der Teilfonds darf als Teil der
Anlagepolitik innerhalb der in Art. 53 UCITSG festgelegten Grenzen Anlagen in De-
rivaten tatigen. Bei der Berechnung dieses Risikos werden der Marktwert der Basiswerte,
das Ausfallrisiko, kUnftige Marktfluktuationen und die Liquidationsfrist der Positionen be-
rGcksichtigt. Der Teilfonds darf als Teil seiner Anlagepolitik und im Rahmen der Grenzen
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von Art. 53 UCITSG Anlagen in Derivate tétigen, sofern das Gesamtrisiko der Basiswerte
die Anlagegrenzen des Art. 54 UCITSG nicht Uberschreitet.

Sofern der Schutz der Anleger und das 6ffentliche Interesse nicht entgegen stehen, sind
Anlagen des OGAW bzw. des Teilfonds in indexbasierten Derivaten in Bezug auf die
Obergrenzen des Art. 54 UCITSG nicht zu berGcksichtigen.

Wenn ein Derivat in ein Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument eingebettet ist, muss
es hinsichtlich der Einhaltung der Vorschriften von Art. 54 UCITSG mit berUcksichtigt wer-
den.

Die Verwaltungsgesellschaft darf mit Genehmigung der FMA zur effizienten Verwaltung
der Portfolios unter Einhaltung der Bestimmungen des UCITSG Techniken und Instru-
mente einsetzen, die Wertpapiere und Geldmarktinstrumente zum Gegenstand haben.

Kreditaufnahmen, Wertpapierleihe und Pensionsgeschdfte sind im Rahmen der im UCI-
TSG und der entsprechenden Verordnung vorgesehenen Grenzen zuldssig.

Art. 33 Anlagegrenzen
A. Fir jedes Teilfondsvermogen einzeln sind folgende Anlagegrenzen einzuhalten:

1. Das Teilfondsvermdgen darf hochstens 5% seines Vermodgens in Wertpapieren
oder Geldmarkfinsfrumenten desselben Emittenten und hdchstens 20% seines
Vermogens in Einlagen desselben Emittenten anlegen.

2. Das Ausfallrisiko aus Geschdaften des Teilfonds mit OTC-Derivaten mit einem
Kreditinstitut als Gegenpartei, das seinen Sitz in einem EWR-Mitgliedstaat oder
einem Dirittstaat hat, dessen Aufsichtsrecht dem des EWR-Rechts gleichwertig
ist, darf 10% des Vermdgens des Teilfonds nicht Uberschreiten; bei anderen
Gegenparteien betrégt das maximale Ausfallrisiko 5% des Vermogens.

3. Sofern der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente der Emit-
tenten, bei denen der Teilfonds jeweils mehr als 5% seines Vermdgens anlegt,
40% seines Vermdgens nicht Gberschreitet, ist die in Ziff. 1 genannte Emitten-
tengrenze von 5% auf 10% angehoben. Die Begrenzung auf 40% findet keine
Anwendung fUr Einlagen oder auf Geschdafte mit OTC-Derivaten mit be-
aufsichtigten Finanzinstituten. Bei Inanspruchnahme der Anhebung werden die
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente nach Ziff. 5 und die Schuldverschreib-
ungen nach Ziff. 6 nicht berbcksichtigt.

4. Ungeachtet der Einzelobergrenzen nach Ziff. 1 und 2 darf ein Teilfonds folgen-
des nicht kombinieren, wenn dies zu einer Anlage von mehr als 20% seines Ver-
mogens bei ein und derselben Einrichtung fUhren wirde:

a) von dieser Einrichtung ausgegebene Wertpapiere oder Geldmarktinstru-
mente;

b) Einlagen bei dieser Einrichtung;

c) von dieser Einrichtung erworbene OTC-Derivate.

5. Sofern die Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente von einem EWR-Mitglied-
staat oder seinen Gebietskdrperschaften, von einem Drittstaat oder von einer
internationalen Einrichtung &ffentlich-rechtlichen Charakters, der mindestens
ein EWR-Mitgliedstaat angehdrt, ausgegelben oder garantiert werden, ist die in
Ziff. 1 genannte Obergrenze von 5% auf hdchstens 35% angehoben.

6. Sofern Schuldverschreibungen von einem Kreditinstitut mit Sitz in einem EWR-
Mitgliedstaat ausgegeben werden, das aufgrund gesetzlicher Vorschriften
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10.

11.

zum Schutz der Inhaber dieser Schuldverschreibungen einer besonderen 6f-
fentlichen Aufsicht unterliegt und insbesondere die Ertrige aus der Emission
dieser Schuldverschreibungen in Vermdgenswerte anzulegen hat, die wdah-
rend der gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen die sich daraus erge-
benden Verbindlichkeiten ausreichend decken und vorrangig fur die beim
Ausfall des Emittenten fallig werdende RUckzahlung des Kapitals und der Zin-
sen bestimmt sind, ist fUr solche Schuldverschreibungen die in Ziff. 1 genannte
Obergrenze von 5% auf hdchstens 25% angehoben. In diesem Fall darf der
Gesamtwert der Anlagen 80% des Vermdgens des Teilfonds nicht Uberschrei-
fen.

a. Die in Ziff. T bis 6 genannten Grenzen durfen nicht kumuliert werden. Die
maximale Emittentengrenze betragt 35% des Vermogens je Teilfonds-
vermbdgen.

b. Im Falle der Ausnahmegenehmigung der FMA kann diese Grenze auch
mehr als 35% betragen. Diese muss im Prospekt sowie in der Werbung
deutlich erwdhnt werden.

Gesellschaften derselben Unternehmensgruppe gelten fUr die Berechnung der
in diesem Artikel vorgesehenen Anlagegrenzen als ein einziger Emittent. FOr An-
lagen in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten derselben Unternehmens-
gruppe ist die Ausstellergrenze auf zusammen 20% des Vermdgens des Teil-
fonds angehoben.

Ein Teilfonds darf hochstens 10% seines Vermdgens in Anfeilen an anderen
OGAW oder an anderen mit einem OGAW vergleichbaren Organismen fir
gemeinsame Anlagen anlegen.

Die Teilfonds kdnnen Anteile, die von einem oder mehreren anderen Teilfonds

auszugeben sind oder ausgegeben wurden, zeichnen, erwerben und/oder

halten, sofern:

¢+ der Ziel-Teilfonds nicht seinerseits in den Teilfonds investiert, der in diesen
Ziel-Teilfonds investiert; und

¢ der Anteil des Vermodgens, den die Ziel-Teilfonds deren Erwerb beab-
sichtigt ist, entsprechend ihres Prospektes oder ihrer konstitutierenden Do-
kumente insgesamt in Anteile anderer Ziel-Teilfonds desselben mit OGAW
vergleichbaren Organismus fir gemeinsame Anlagen investieren durfen,
10% nicht Uberschreitet; und

¢+ das eventuell an die betroffenen Wertpapiere gebundene Stimmrecht so
lange ausgesetzt ist, wie sie durch den betroffenen Teilfonds gehalten
werden, ungeachtet einer angemessenen Auswertung in den AbschlUssen
und den periodischen Berichten; und

¢+ auf jeden Fall der Wert dieser Wertpapiere bei der von dem UCITSG aufer-
legten Kalkulation des Nettovermdgens des Teilfonds zum Zwecke der Ve-
rifizierung des Mindestmasses des Nettovermdgens nach UCITSG berUck-
sichtigt wird, solange diese Wertpapiere vom jeweiligen Teilfonds gehalten
werden; und

¢+ es keine Mehrfachberechnung der GebUhren fUr die Anteilsausgabe oder
—rUcknahme zum einen auf der Ebene des Teilfonds, der in den Ziel-
Teilfonds investiert hat, und zum anderen auf der Ebene des Ziel-Teilfonds
gibt.

Machen die Anlagen nach Ziff. 9 einen wesentlichen Teil des Vermdgens des
Teilfonds aus, muss der teilfondsspezifische Anhang A ,Teilfonds im Uberblick*
Uber die maximale Héhe und der Jahresbericht Uber den maximalen Anteil der
Verwaltungsgebuihren informieren, die vom Teilfonds selbst und von den
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OGAW oder mit einem Organismen fUr gemeinsame Anlagen nach Ziff. 9, de-
ren Anfeile erworben wurden, zu tragen sind.

12. Werden Anteile unmittelbar oder mittelbar von der Verwaltungsgesellschaft
oder von einer Gesellschaft verwaltet, mit der die Verwaltungsgesellschaft
durch eine gemeinsame Verwaltung, Kontrolle oder qualifizierte Beteiligung
verbunden ist, dUrfen weder die Verwaltungsgesellschaft noch die andere Ge-
sellschaft fUr die Anteilsausgabe oder -ricknahme an den oder von dem Teil-
fondsvermégen GebUhren berechnen.

13. Eine Verwaltungsgesellschaft erwirbt fur keine von ihr verwalteten OGAW bzw.
Teilfonds Stimmrechtsaktien desselben Emittenten, mit denen sie einen nen-
nenswerten Einfluss auf die GeschaftsfUhrung des Emittenten ausGben kann.
Ein nennenswerter Einfluss wird ab 10% der Stimmrechte des Emittenten vermu-
tet. Gilt in einem anderen EWR-Mitgliedstaat eine niedrigere Grenze fir den
Erwerb von Stimmrechtsaktien desselben Emittenten, ist diese Grenze fUr die
Verwaltungsgesellschaft massgebend, wenn sie fir einen OGAW Aktien eines
Emittenten mit Sitz in diesem EWR-Mitgliedstaat erwirbt.

14. Je Teilfondsvermdgen dirfen Finanzinstrumente desselben Emittenten in einem

Umfang von héchstens:

a) 10% des Grundkapitals des Emittenten erworben werden, soweit stimm-
rechtslose Aktien betroffen sind;

b) 10% des Gesaminennbetrags der in Umlauf befindlichen Schuldverschrei-
bungen oder Geldmarkfinsfrumente des Emittenten erworben werden,
soweit Schuldverschreibungen oder Geldmarktinstrumente betroffen sind.
Diese Grenze braucht nicht eingehalten zu werden, wenn sich der Ge-
samtnennbetrag zum Zeitpunkt des Erwerbs nicht ermitteln 1Gsst;

c) 25% der Anteile desselben Organismus erworben werden, soweit Anteile
von anderen OGAW oder von mit einem OGAW vergleichbaren Organis-
mus fUr gemeinsame Anlagen betroffen sind. Diese bestimmte Grenze
braucht nicht eingehalten zu werden, wenn sich der Nettobetrag zum
Zeitpunkt des Erwerbs nicht ermitteln 1&sst.

15. Ziffer 14 und 15 sind nicht anzuwenden:

a) auf Wertpapiere und Geldmarkfinstrumente, die von einem staatlichen
Emittenten ausgegeben oder garantiert werden;

b) auf Akfien, die ein Teilfonds an dem Kapital einer Gesellschaft eines Dritt-
staates besitzt, die ihr Vermdgen im Wesentlichen in Wertpapieren von
Emittenten anlegt, die in diesem Drittstaat anséssig sind, wenn eine derar-
tige Beteiligung fur den Teilfonds aufgrund der Rechtsvorschriften dieses
Drittstaates die einzige M&glichkeit darstellt, Anlagen in Wertpapieren von
Emittenten dieses Landes zu tatigen. Dabei sind die Voraussetzungen des
UCITSG zu beachten;

c) auf von Verwaltungsgesellschaften gehaltene Aktien am Kapital ihrer
Tochtergesellschaften, die im Niederlassungsstaat ausschliesslich fur die
Verwaltungsgesellschaft den RUckkauf von Aktien auf Wunsch der Anleger
organisieren.

Zusatzlich zu den aufgefUhrten Beschrénkungen gemdass Art. 33, Bst. A, Ziffer 1 —
16 sind allfallige weitere Beschrénkungen in Anhang A ,,Teilfonds im Uberblick*
ZU beachten.

B. Von den Anlagegrenzen darf in den folgenden Fadllen abgewichen werden:

1. Ein Teilfondsvermdgen muss die Anlagegrenzen bei der AusGbung von zu sei-
nem Vermdgen zdhlenden Bezugsrechten aus Wertpapieren oder Geld-
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marktinsfrumenten nicht einhalten, jedoch innerhalb angemessener Frist korri-
gieren.

2. Bei Verletzung der genannten Grenzen hat die Verwaltungsgesellschaft als
vorrangiges Ziel die Normalisierung dieser Lage unter BerUcksichtigung des bes-
ten Interesses der Anleger herbeizufGhren.

3. Teilfonds dirfen binnen der ersten sechs Monate nach ihrer Liberierung von
den Anlagegrenzen dieses Kapitels ,,Bestimmungen zur Anlagepolitik* abwei-
chen. Die Artikel 30 und 31 bleiben von dieser Ausnahme unberthrt und sind
jederzeit einzuhalten. Dem Gebot der Risikostreuung ist weiterhin Folge zu leis-
ten.

Aktive Anlagegrenzverstosse:

Ein eingetretener Schaden, welcher aufgrund einer aktiven Verletzung der Anlage-
grenzen/Anlagevorschriften entstanden ist, muss gemdass den jeweils gUltigen Wohl-
verhaltensregeln der FMA dem OGAW bzw. dem entsprechenden Teilfonds umge-
hend ersetzt werden. Die FMA ist, unabhdngig davon ob aus der Korrektur des akti-
ven Anlagegrenzverstosses ein Verlust oder ein Gewinn entstanden ist, umgehend
nach Wiederherstellung des rechtmdssigen Zustandes Uber den akfiven Anlage-
grenzverstoss zu informieren.

Besondere Techniken und Instrumente, die Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
zum Gegenstand haben

Wie unter Art. 30 Ziff. 5 dieses Treuhandvertrages festgelegt, darf die Verwaltungs-
gesellschaft unter den gesetzlich festgelegten Bedingungen und innerhalb der ge-
setzlich festgelegten Grenzen als zentrales Element zum Erreichen der Anlagepolitik
fUr jeden Teilfonds besondere Techniken und Finanzinstfrumente nutzen, deren Ba-
siswerte Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und andere Finanzinstrumente sind.

Die Verwaltungsgesellschaft muss ein Risikomanagement-Verfahren verwenden,
welches es ihr erlaubt, das mit den Anlagepositionen verbundene Risiko sowie ihren
jeweiligen Anteil am Gesamtrisikoprofil des Anlageportfolios jederzeit zu Uber-
wachen und zu messen; sie muss ferner ein Verfahren verwenden, das eine prdzise
und unabhdngige Bewertung des Wertes der OTC-Derivate erlaubt. Die Verwal-
tungsgesellschaft hat der FMA zumindest einmal jahrlich Berichte mit Informationen
zU Ubermitteln, die ein den tatsdchlichen Verhdlinissen entsprechendes Bild der fur
jeden verwalteten Teilfonds genutzten Derivate, der zugrunde liegenden Risiken,
der Anlagegrenzen und der Methoden vermitteln, die zur Sché&tzung der mit den
Derivatgeschdéften verbundenen Risiken angewandt werden.

Der Verwaltungsgesellschaft ist es darGber hinaus gestattet, sich unter Einhaltung
der von der FMA festgelegten Bedingungen und Grenzen, der Techniken und In-
strumente zu bedienen, die Wertpapiere und Geldmarktinstrumente zum Gegen-
stand haben, sofern die Verwendung dieser Techniken und Instrumente im Hinblick
auf die effiziente Verwaltung des Portfolios geschieht. Beziehen sich diese Transak-
tionen auf die Verwendung von Derivaten, so mussen die Bedingungen und Gren-
zen mit den Bestimmungen des UCITSG im Einklang stehen.

Unter keinen Umstadnden durfen die Teilfonds bei diesen Transaktionen von ihren
Anlagezielen abweichen.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass das mit Derivaten verbundene Ge-
samirisiko den Gesamtnettowert des OGAW bzw. eines Teilfonds nicht Uber-
schreitet. Bei der Berechnung der Risiken werden der Marktwert der Basiswerte, das
Ausfallrisiko, kUnftige vorhersehlbare Marktentwicklungen und die Liquidationsfrist
der Positionen berUcksichtigt.
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Die Verwaltungsgesellschaft darf als Teil inrer Anlagestrategie gemdass Art. 30 Ziff. 5
Anlagen in Derivaten tatigen, sofern das Gesamtrisiko der Basiswerte die Anlage-
grenzen in Art. 33 ,,Anlagegrenzen nicht Gberschreitet. Anlagen eines Teilfonds in
indexbasierten Derivaten mUssen bei den Anlagegrenzen des Artikels 33 ,,Anlage-
grenzen* nicht berGcksichtigt werden.

Wenn ein Derivat in ein Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument eingebettet ist,
muss es hinsichtlich der Einhaltung der Vorschriften des Artikels 32 ,,Anlagegrenzen”
mit berUcksichtigt werden.

Sofern im Prospekt sowie im jeweiligen Anhang A 'Teilfonds im Uberblick" angege-
ben, ist der Teilfonds berechtigt, gemdass der Verordnung (EU) 2015/2365 (SFTR)
Wertpapierfinanzierungsgeschafte, einschliesslich Wertpapierpensionsgeschdaften,
umgekehrten Pensionsgeschdften (Repurchase und Reverse Repurchase Agree-
ments), Wertpapierleingeschdaften und/oder Gesamtrendite-Swaps (Total Return
Swaps), unter Beachtung der dort festgelegten Bedingungen und Beschrénkun-
gen, einzugehen.

Wenn ein Teilfonds Wertpapierfinanzierungsgeschéafte tatigen darf, kdnnen alle Ar-
fen von Vermogenswerten, die der befreffende Teilfonds gemadss seinem Anlage-
ziel und seinen Anlagevorschriffen halten darf, Gegenstand eines Wertpapierfinan-
zierungsgeschafts sein.

Die Vertragspartner fUr Wertpapierfinanzierungsgeschafte werden nach folgenden
Kriterien ausgewdahlt:

Preis des Finanzinstruments,

Kosten der AuftragsausfGhrung,

Geschwindigkeit der AusfGhrung,

Wahrscheinlichkeit der AusfGhrung bzw. Abwicklung,

Umfang und Art der Order,

Zeitpunkt der Order,

Sonstige, die AusfUhrung der Order beeinflussende Faktoren (u.a. Bonitat des
Kontrahenten)

® & & 6 O o o

Die Kriterien kdnnen in Abhd&ngigkeit von der Art des Handelsauftrags unterschied-
lich gewichtet werden.

Wertpapierleihe (Securities Lending)

Sofern im jeweiligen Anhang A "Teilfonds im Uberblick" angegeben, ist die Verwal-
fungsgesellschaft berechtigt Teile des Wertpapierbestandes des jeweiligen Teil-
fonds an Dritte zu verleihen (,Wertpapierleihe", ,Securities Lending”). Im All-
gemeinen durfen Wertpapierleingeschdafte nur Gber anerkannte Clearingorganisa-
tionen, wie Clearstream International oder Euroclear, sowie Uber erstrangige Ban-
ken, Wertpapierfirmen, Finanzdienstleistungsinstitute, oder Versicherungsunter-
nehmen, welche auf die Wertpapierleihe spezialisiert sind, innerhalb deren festge-
setzten Rahmenbedingungen erfolgen. Bei einem Wertpapierleihgeschdaft muss die
Verwaltungsgesellschaft bzw. die Verwahrstelle des OGAW grundsétzlich Sicherhei-
ten erhalten, deren Wert mindestens der Gesamtbewertung der verliehenen Wert-
papiere und den eventuell aufgelaufenen Zinsen entspricht. Diese Sicherheiten
mussen in einer zuldssigen Form von finanziellen Sicherheiten begeben werden.
Derartige Sicherheiten sind nicht erforderlich, falls die Wertpapierverleihung Uber
Clearstream International oder Euroclear oder eine andere gleichwertige Organi-
safion erfolgt, wodurch dem OGAW die Erstattung des Wertes der verliehenen
Wertpapiere zugesichert ist.
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Ausgeliehene Wertschriften sind bei der Einhaltung der Anlagevorschriffen wei-
terhin zu berucksichtigen.

Bei Abschluss eines Wertpapierleinvertrags stellt die Verwaltungsgesellschaft im
Namen des OGAW bzw. des Teilfonds sicher, dass alle verliehenen Wertpapiere je-
derzeit zurickgefordert und der Vertrag jederzeit gekindigt werden kdnnen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Verwahrstelle als Wertpapierleihstelle ernannt.
Die Verwahrstelle darf bis maximal 50% der Ertfrdge aus der Wertpapierleine zur De-
ckung ihrer direkten und indirekten Kosten einbehalten. Die Verwaltungsgesell-
schaft und die Verwahrstelle sind keine verbundenen Unternehmen.

Die Wertpapierleihe ist mit Risiken verbunden, insbesondere das Risiko aus dem Col-
lateral Management im Zusammenhang mit OTC-Finanzderivaten und effizienten
Portfoliomanagement-Techniken. FUr weitere AusfUhrungen zu diesen Risiken wird
auf Ziffer 8. Risikohinweise verwiesen.

Der Jahresbericht gibt Auskunft Uber den Anteil des Teilfondsvermdgens, welcher
zum Abschlussstichtag Gegenstand von Wertpapierleingeschaften war.

Pensionsgeschdafte

Sofern im jeweiligen Anhang A '"Teilfonds im Uberblick" angegeben, darf sich die
Verwaltungsgesellschaft fir einen Teilfonds akzessorisch an Pensionsgeschdaften
("Repurchase Agreements" bzw. "Reverse Repurchase Agreements”) beteiligen, die
aus Kaufen und Verkdaufen von Wertpapieren bestehen, bei denen die Vereinba-
rungen dem Verk&aufer das Recht oder die Pflicht einrfbumen, die verkauften Wert-
papiere vom Erwerber zu einem Preis und innerhalb einer Frist zurickzukaufen, die
zwischen den beiden Parteien bei Vertragsabschluss vereinbart wurden.

Sie kann bei Pensionsgeschdaften entweder als K&ufer oder als Verk&ufer auftreten.

Eine Beteiligung an solchen Geschdaften unterliegt jedoch folgenden Richtlinien:

+ Wertpapiere durfen nur Uber ein Pensionsgeschdaft gekauft oder verkauft wer-
den, wenn es sich bei der Gegenpartei um ein Finanzinstitut erstklassiger Bonitat
handelt, das sich auf diese Art von Geschdaften spezialisiert hat. Die Auswahl der
Vertragspartner erfolgt mit der gebotenen Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissen-
haftigkeit.

¢+ Wahrend der Laufzeit eines Pensionsgeschdftes dirfen die gekauften Wertpao-
piere vor AusUbung des Rechts auf den RUckkauf dieser Wertpapiere oder vor
Ablauf der RUckkauffrist nicht verdussert werden.

¢ Es muss zusatzlich sichergestellt werden, dass der Umfang der Verpflichtungen
bei Pensionsgeschdaften so gestaltet ist, dass der OGAW bzw. betreffende Teil-
fonds seinen Verpflichtungen zur RUcknahme von Anteilen jederzeit nachkom-
men kann.

+ Wertpapiere, welche als Basiswerte im Zusammenhang mit derivativen Finanzin-
sfrumenten gebunden, ausgeliehen oder im Rahmen von, Reverse Repurchase
Agreements’ Ubernommen worden sind, durfen nicht im Rahmen von, Re-
purchase Agreements’ verkauft werden.

¢ Wenn ein OGAW bzw. ein Teilfonds ein Reverse-Repo-Geschdaft vereinbart, sollte
er dafUr sorgen, dass er jederzeit den vollen Geldbetrag zurickfordern oder das
Reverse-Repo-Geschdaft entweder in aufgelaufener Gesamthdhe oder zu einem
Mark-to-Market-Wert beenden kann. Kann der Geldbetrag jederzeit zu einem
Mark-to-Market-Wert zurUckgefordert werden, sollte der Mark-to-Market-Wert
des Reverse Repo-Geschdfts zur Berechnung des Nettoinventarwerts des OGAW
bzw. Teilfonds herangezogen werden.

¢+ Wenn ein OGAW bzw. ein Teilfonds ein Reverse-Repo-Geschdaft vereinbart, sollte
er dafUr sorgen, dass er jederzeit die dem Repo-Geschdft unterliegenden Wert-
papiere zurickfordern oder das vereinbarte Repo-Geschéft beenden kann.
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VI.

¢+ Termin-Repo-Geschdafte und Reverse-Repo-Geschdafte bis maximal sieben Tage
sollten als Vereinbarungen betrachtet werden, bei denen der OGAW bzw. der
Teilfonds die Vermogenswerte jederzeit zurGckfordern kann.

Pensionsgeschdfte sind mit Risikken verbunden, insbesondere das Risiko aus dem
Collateral Management im Zusammenhang mit OTC-Finanzderivaten und effizien-
ten Portfoliomanagement-Techniken. FUr weitere AusfGhrungen zu diesen Risiken
wird auf Ziffer 8. Risikohinweise verwiesen.

Der Jahresbericht gibt Auskunft Cber den Anteil des Teilfondsvermdégens, welcher
zum Abschlussstichtag Gegenstand von Pensionsgeschaften war.

Total Return Swaps
Sofern im jeweiligen Anhang A 'Teilfonds im Uberblick" angegeben, ist der Teilfonds
berechtigt Gesamirendite-Swaps (Total Return Swaps) einzugehen.

Total Return Swaps sind Derivate, bei denen sémtliche Ertrige und Wertschwan-
kungen eines Basiswerts gegen eine vereinbarte feste Zinszahlung getauscht wer-
den. Ein Vertragspartner, der Sicherungsnehmer, transferiert damit das gesamte
Kredit- und Markirisiko aus dem Basiswert auf den anderen Vertragspartner, den Si-
cherungsgeber. Im Gegenzug zahlt der Sicherungsnehmer eine Prédmie an den Si-
cherungsgeber. Die Verwaltungsgesellschaft darf fir den OGAW bzw. dessen Teil-
fonds Total Return Swaps zu Absicherungszwecken und als Teil der Anlagestrategie
tatigen. Grundsatzlich kénnen alle fur den OGAW bzw. dessen Teilfonds erwerbba-
ren Vermogensgegenstdnde Gegenstand von Total Return Swaps sein. Es durfen
bis zu 100 Prozent des Teilfondsvermdgens Gegenstand solcher Geschdafte sein. Die
Verwaltungsgesellschaft erwartet, dass im Einzelfall nicht mehr als 50 Prozent des
Teilfondsvermdgens Gegenstand von Total Return Swaps sind. Dies ist jedoch ledig-
lich ein geschatzter Wert, der im Einzelfall Uberschritten werden kann. Die Ertrége
aus Total Return Swaps fliessen — nach Abzug der Transaktionskosten — vollstGndig
dem OGAW bzw. dessen Teilfonds zu.

Art. 34 Gemeinsame Verwaltung

Um die Betriebs- und Verwaltungskosten zu senken und gleichzeitig eine breitere Di-
versifizierung der Anlagen zu ermdéglichen, kann die Verwaltungsgesellschaft beschlies-
sen, einen Teil oder die Gesamtheit der Vermdgenswerte eines oder mehrerer Teilfonds
gemeinsam mit Vermdgenswerten zu verwalten, die zu anderen Organismen fUr ge-
meinsame Anlagen gehdren.

Die Vermdgenswerte dieses OGAW bzw. seiner Teilfonds werden derzeit individuell und
somit nicht gemeinsam mit Vermodgenswerten, die zu anderen Organismen fir gemein-
same Anlagen in Wertpapieren gehéren, verwaltet.

Kosten und Gebuhren

Art. 35 Laufende Gebuihren
A. Vom Vermogen abhdngiger Aufwand (Einzelaufwand)

Administration, Anlageentscheid, Risikomanagement und Vertrieb

Die Verwaltungsgesellschaft erhdlt fir die Administration des jeweiligen Teilfonds eine
Vergitung gemdss Anhang A , Teilfonds im Uberblick”. Daneben kann die Verwaltungs-
gesellschaft fir den Anlageentscheid (Asset Management und Anlageberatung), das
Risikomanagement sowie fUr den Vertrieb eine VergUtung gemdass Anhang A ,,Teilfonds
im Uberblick* erhalten. Diese Gebihren werden auf der Basis des durchschnittlichen
Nefto-Teilfondsvermogens bzw. der entsprechenden Anteilsklasse bei jeder Bewerfung
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berechnet und werden dem jeweiligen Teilfondsvermdgen nachtraglich quartalsweise
entnommen. Die GebuUhren des jeweiligen Teilfonds bzw. der jeweiligen Anteilsklasse
sind Anhang A ,Teilfonds im Uberblick” zu entnehmen. Es steht der Verwaltungsgesell-
schaft frei, fir eine oder mehrere Anfteilsklassen unterschiedliche Verwaltungsver-
gUtungen festzulegen.

Darin inbegriffen sind zudem Bestandespflegekommissionen, die Dritten fUr die Ver-
mittlung und Betreuung von Anlegern ausgerichtet werden kénnen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann Teile der Verwaltungsvergutung an vermittelnde Stel-
len weitergeben. Dies erfolgt zur Abgeltung von Vertriebsleistungen. Dabei kann es sich
auch um wesentliche Teile handeln. Verwahrstelle und Anlageberatungs- oder Asset
Management-Gesellschaft kbnnen aus ihren vereinnahmten VergUtungen Vertriebs-
massnahmen der Vermittler unterstGtzen, deren Berechnung in der Regel auf der
Grundlage vermittelter Bestdnde erfolgt. Die Gewdhrung von derartigen RiGckvergU-
tungen fUhrt nicht zu einer Mehrbelastung des Fonds mit zusdatzlichen Kosten.

Verwaltungsgesellschaft, Verwahrstelle und Anlageberatungs- oder Asset Manage-
ment-Gesellschaft kdnnen nach freiem Ermessen mit einzelnen Anlegern die teilweise
RUckzahlung von vereinnahmten VergUtungen an diese Anleger vereinbaren. Dies
kommt insbesondere dann in Betracht, wenn institutionelle Anleger direkt Grossbetrdge
nachhaltig investieren.

Die Verwahrstelle erhdlt fur ihre Tatigkeit aus dem jeweiligen Teilfondsvermdgen des
OGAW eine pauschale Vergitung gemdss Anhang A , Teilfonds im Uberblick®. Die pau-
schale VergUtung beinhaltet die aus der Verwaltung des Vermogens erwachsenden
Nebenkosten fUr den An- und Verkauf der Anlagen (marktkonforme Courtagen, Kom-
missionen) sowie allfdllige externe Kosten, d.h. GebUhren von Dritten, die beim An- und
Verkauf der Anlagen (marktkonforme Courtagen, Kommissionen) anfallen. Die Ver-
wahrstellengebUhr wird auf der Basis des durchschnittlichen Netto-Teilfondsvermdgens
bei jeder Bewertung berechnet und wird dem jeweiligen Teilfondsvermdgen nachtrag-
lich quartalsweise entnommen.

Eine allfallige Entschadigung fur beauftragte Dritte ist in den GebUhren nach Art. 35 die-
ses Treuhandvertrages enthalten.

B. Vom Vermégen unabhdngiger Aufwand (Einzelaufwand)

Neben den Vergitungen aus den vorstehenden Absédtzen kénnen die folgenden vom
Vermobdgen unabhdngigen Aufwendungen (ggf. zzgl. der gesetzlichen Mehrwertsteuer)
dem Vermdgen des Teilfonds belastet werden:

& Kosten fur die Prifung der Teilfonds durch den Wirtschaftsprufer sowie Honorare
von Steuerberatern, soweit diese Aufwendungen im Interesse der Anleger getatigt
werden;

& GebUhren und Kosten fur Bewiligungen und die Aufsicht Uber den OGAW bzw. die
Teilfonds in Liechtenstein und im Ausland;

& alle Steuern, die auf das Vermdgen des OGAW bzw. die Teilfonds sowie dessen Er-
frige und Aufwendungen zu Lasten des entsprechenden Teilfondsvermogens er-
hoben werden;

& GebuUhren, Kosten und Honorare im Zusammenhang mit der Ermittlung und Verof-
fentlichung von Steuerfaktoren fUr die Ldnder der EU/EWR und/oder sémtliche
L&nder, wo Vertriebszulassungen bestehen und/oder Privatplatzierungen vorliegen,
nach Massgabe der effektiven Aufwendungen zu marktmassigen Ansatzen;
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im Zusammenhang mit den Kosten der Verwaltung und Verwahrung evtl. entste-
hende Steuern;

Kosten fUr die Erstellung, den Druck und den Versand der Jahres- und Halb-
jahresberichte sowie weiterer gesetzlich vorgeschriebener Publikationen;

Kosten fUr die Veroffentlichung der an die Anleger in den Publikationsorganen und
evil. zusatzlichen von der Verwaltungsgesellschaft bestimmten Zeitungen oder
elektronischen Medien gerichteten Mitteilungen des Teilfonds einschliesslich Kur-
spublikationen;

Kosten, die im Zusammenhang mit der ErfUllung der Voraussetzungen und Folge-
pflichten eines Vertriebs der Anteile im In- und Ausland (z.B. GebUhren fUr Zahlstel-
len, Vertreter und andere Reprdsentanten mit vergleichbarer Funktion, GebUhren
bei Fondsplattformen (z. B. Listing-GebUhren, Setup-Gebuhren, etc.), Beratungs-,
Rechts-, Ubersetzungskosten) anfallen;

Kosten und Aufwendungen fir regelmdssige Berichte und Reportings u.a. an Versi-
cherungsunternehmen, Vorsorgewerke und andere Finanzdienstleistungsunter-
nehmen (z.B. GroMiKV, Solvency Il, VAG, MiFID Il, ESG-/SRI-Reports bzw. Nachhaltig-
keitsratings, etc.);

Kosten fUr Erstellung oder Anderung, Ubersetzung, Hinterlegung, Druck und Versand
vom Prospekt und den konstituierenden Dokumenten (Treuhandvertrag, PRIIP-KID,
Berechnung SRI, etc.) in den Landern, in denen die Anteile vertrieben werden;

Kosten, die im Zusammenhang mit der HerbeifUhrung, Aufrechterhaltung und Be-
endigung von Bdrsennotierungen der Anteile anfallen;

Kosten fUr die Ermittlung, der Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und
der Bescheinigung, dass die steuerlichen Angaben nach den Regeln des jeweili-
gen ausldndischen Steuerrechts ermittelt wurden;

Aufwendungen im Zusammenhang mit der AusUbung von Stimmrechten oder
Glaubigerrechten durch den Teilfonds, einschliesslich der Honorarkosten fUr externe
Berater;

VerwaltungsgebUhren und Kostenersatz staatlicher Stellen;

Kosten fUr Rechts- und und Rechtswahrnehmung sowie fur die Steuerberatung, die
der Verwaltungsgesellschaft oder der Verwahrstelle enstehen, wenn sie im Interesse
der Anleger des entsprechenden Teilfonds handeln;

Inferne und externe Kosten fur die RUckforderung von ausldndischen Quellensteu-
ern, soweit diese fUr Rechnung des OGAW bzw. jeweiligen Teilfonds vorgenommen
werden kd&nnen. BezUglich der RUckforderung von auslédndischen Quellensteuern
sei festgehalten, dass die Verwaltungsgesellschaft sich nicht zur RUckforderung
verpflichtet und eine solche nur vorgenommen wird, wenn sich das Verfahren
nach den Kriterien der Wesentlichkeit der Betradge und der Verhdalinismdassigkeit der
Kosten im Verhdlinis zum moglichen RUckforderungsbetrag rechtfertigt. Mit Bezug
auf Anlagen die Gegenstand von Securities Lending sind, wird die Verwaltungsge-
sellschaft keine Quellensteuerrbckforderung vornehmen.

Kosten fUr die Bonitatsbeurteilung des Vermdgens des jeweiligen Teilfondsvermo-
gens Zielanlagen durch national oder international anerkannte Ratingagenturen;

Der Treuhandvertrag: Art. 35 Laufende GebUhren

N
(-]




& ein angemessener Anteil an Kosten fUr Drucksachen und Werbung (inkl. digitales
Marketing), die unmittelbar im Zusammenhang mit dem Anbieten und dem Ver-
kauf von Anteilen anfallen;

& GebUhren und Kosten, die durch andere rechtliche oder aufsichtsrechtliche Vor-
schriften entstehen, die von der Verwaltungsgesellschaft im Rahmen der Umset-
zung der Anlagestrategie zu erfillen sind (wie Reporting- und andere Kosten, die im
Rahmen der ErfUllung der European Market Infrastructure Regulation (EMIR, EU-
Verordnung 648/2012) entstehen);

& Researchkosten;

& Externe Kosten fUr die Beurteilung der Nachhaltigkeitsratings (ESG Research) des
Vermogens des Teilfonds bzw. dessen Zielanlagen;

& LizenzgebUhren fUr die Verwendung von allfdligen Referenzwerten (,,Bench-
marks");

¢ Kosten fUr die Aufsetzung und den Unterhalt zusétzlicher Gegenparteien, wenn es
im Interesse der Anleger ist;

¢ weitere Kosten der Verwaltung einschliesslich Kosten fUr Interessensverbénde.

Die jeweils gUltige Hohe der Auslagen je Teilfonds wird im Halbjahres- und Jahresbericht
genannt.

Transaktionskosten

Zusatzlich fragen die Teilfonds sdmtliche aus der Verwaltung des Vermdgens erwach-
senden Abgaben sowie alle Steuern, die auf das Vermbdgen des jeweiligen Teilfonds
sowie dessen Ertfrdge und Aufwendungen erhoben werden (z.B. Quellensteuern auf
auslandischen Ertrégen). Diese Kosten werden direkt mit dem Einstands- bzw. Verkaufs-
wert der betreffenden Anlagen verrechnet. Zusatzlich kbnnen den jeweiligen Anteils-
klassen etwaige Wahrungsabsicherungskosten belastet werden.

Gegenleistungen, welche in einer fixen PauschalgebUhr enthalten sind, dirfen nicht zu-
satzlich als Einzelaufwand belastet werden. Eine allfdllige Entschddigung fur beauftrag-
te Dritte ist jedenfalls in den GebUhren nach Art. 35 des Treuhandvertrages enthalten.

Allfallige Kosten fur Wahrungsabsicherungen von Anteilsklassen

Die allfdlligen Kosten einer Wé&hrungsabsicherung von Anteilsklassen werden der ent-
sprechenden Anteilsklasse zugeordnet.

Service-Fee

Allfgllige periodische Service-Fees fUr zusdatzliche Dienstleistungen der Verwahrstelle
kénnen Anhang A ,Teilfonds im Uberblick* entnommen werden.

Liguidationsgebihren

Im Falle der Aufldsung des OGAW bzw. des Teilfonds kann die Verwaltungsgesellschaft
eine Liquidationsgebthr in H6he von max. CHF 10'000.-- zu ihren Gunsten erheben. Zu-
satzlich zu diesem Betrag sind durch den OGAW alle Kosten von Behdrden, des Wirt-
schaftsprufers und der Verwahrstelle zu tragen.

Ausserordentliche Dispositionskosten
Zusatzlich darf die Verwaltungsgesellschaft dem jeweiligen Teilfondsvermdgen Kosten
fUr ausserordentliche Dispositionen belasten.

Ausserordentliche Disposifionskosten setzen sich aus dem Aufwand zusammen, der aus-
schliesslich der Wahrung des Anlegerinteresses dient, im Laufe der regeimdassigen Ge-
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VII.

schaftstatigkeit entsteht und bei Grindung des OGAW bzw. des entsprechenden Teil-
fonds nicht vorhersehbar war. Ausserordentliche Dispositionskosten sind insbbesondere
Kosten fUr die Rechtsbefolgung im Interesse des OGAW bzw. des entsprechenden Teil-
fonds oder der Anleger. DarUber hinaus sind alle Kosten allfdllig nétig werdender aus-
serordentlicher Dispositionen gemdass UCITSG und UCITSV hierunter zu verstehen.

Rickvergitungen

Im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten und der Verdusserung von Sachen
und Rechten fUr den OGAW bzw. seine Teilfonds stellen die Verwaltungsgesellschaft,
die Verwahrstelle sowie allfdllige Beauftragte sicher, dass insbesondere RUckvergUtunen
direkt oder indirekt ohne Abzug (ausgenommen eine angemessene Bearbeitungsge-
bUhr) dem OGAW bzw. seinen Teilfonds zugutekommen.

Laufende Gebuihren (Total Expense-Ratio, TER)

Das Total der laufenden GebUhren vor einem allféligen erfolgsabhdngigen Aufwand
(Total Expense-Ratio vor Performance Fee; TER) wird nach allgemeinen, in den Wohl-
verhaltensregeln der FMA niedergelegten Grundsdtzen berechnet und umfasst, mit
Ausnahme der Transaktionskosten, sGmtliche Kosten und GebUhren, die laufend dem
jeweiligen Teilfondsvermdgen belastet werden. Die TER des jeweiligen Teilfonds bzw. der
jeweiligen Anteilsklasse ist im Halbjahres- und Jahresbericht anzugeben sowie bei Publi-
kation des ndchsten Halbjahres- oder Jahresberichtes auf der Internetfseite des LAFV
Liechtensteinischer Anlagefondsverband unter www.lafv.li auszuweisen.

Art. 36 Kosten zu Lasten der Anleger

Ausgabe-, Rucknahme- und UmtauschgebUhren sowie allenfalls damit zusammen-
hdngende Steuern und Abgaben sind vom Anleger zu tragen.

Art. 37 Vom Anlageerfolg abhangige Gebuhr (Performance Fee)

Zusatzlich kann die Verwaltungsgesellschaft eine Performance Fee erheben. Insoweit
eine Performance Fee erhoben wird ist diese in Anhang A ,Teilfonds im Uberblick* aus-
fOhrlich dargestellt.

Art. 38 Grundungskosten

Die Kosten fur die Grindung des OGAW und die Erstausgabe von Anteilen werden zu
Lasten des Vermogens der bei Grindung bestehenden Teilfonds Uber drei Jahre abge-
schrieben. Die Aufteilung der Grindungskosten erfolgt pro rata auf die jeweiligen Teil-
fondsvermogen. Kosten, die im Zusammenhang mit der Auflegung weiterer Teilfonds
entfstehen, werden zu Lasten des jeweiligen Teilfondsvermdgens, dem sie zuzurechnen
sind, Uber drei Jahre abgeschrieben.

Schlussbestimmungen

Art. 39 Verwendung des Erfolgs

Der redlisierte Erfolg eines Teilfonds setzt sich aus dem Nettoertrag und den netto reali-
sierten Kapitalgewinnen zusammen. Der Nettoertrag setzt sich aus den Ertrégen aus Zin-
sen und/oder Dividenden sowie sonstigen oder Ubrigen vereinnahmten Ertr&gen abzig-
lich der Aufwendungen zusammen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann den Nettoertrag und/oder die netto realisierten Kapi-
talgewinne eines Teilfonds bzw. einer Anteilsklasse an die Anleger des Teilfonds bzw. der
entsprechenden Anteilsklasse ausschUtten oder diesen Nettoertrag und/oder diese net-
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to realisierten Kapitalgewinne im Teilfonds bzw. der jeweiligen Anteilsklasse wiederanle-
gen (thesaurieren) bzw. auf neue Rechnung vortragen.

Der Nettoertrag und die netto realisierten Kapitalgewinne derjenigen Anteilskiassen,
welche eine Ausschittung gemdéss Anhang A ,Teilfonds im Uberblick” aufweisen, kon-
nen jGhrlich oder &éfter ganz oder teilweise ausgeschuttet werden.

Zur Ausschuttung kédnnen der Nettoertrag und/oder die netto realisierten Kapitalgewin-
ne sowie die vorgetragenen Nettoertrdge und/oder die vorgetragenen netto realisier-
ten Kapitalgewinne des Teilfonds bzw. der jeweiligen Anteilsklasse kommen. Zwischen-
ausschuttungen von vorgetragenem Nettoertrag und/oder vorgetragenem realisiertem
Kapitalgewinn sind zuldssig.

Ausschuttungen werden auf die am AusschUftungstag ausgegebenen Anteile ausge-
zahlt. Auf erkl@rte Ausschittungen werden vom Zeitpunkt ihrer Falligkeit an keine Zinsen
bezahlt.

Art. 40 Verwendung von Referenzwerten (,,Benchmarks*)

Im Einklang mit den Bestimmungen der Verordnung (EU) 2016/1011 des Europdischen
Parlaments und des Rates Uber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrak-
ten als Referenzwert (,Benchmark®) oder zur Messung der Wertentwicklung eines Orga-
nismus for gemeinsame Anlagen verwendet werden, kdnnen beaufsichtigte Unterneh-
men (wie OGAW-Verwaltungsgesellschaften und AIFM) Benchmarks im Sinne der Refe-
renzwerte-Verordnung (,,Benchmark-Verordnung") in der EU verwenden, wenn der
Benchmark von einem Administrator bereitgestellt wird, der in dem Administratoren-
und Referenzwert-Verzeichnis eingetragen ist, das von der ESMA gemdss der Bench-
mark-Verordnung gefUhrt wird (das ,,Verzeichnis").

Benchmarks kdnnen vom OGAW bzw. seinen Teilfonds in den Basisinformationsblattern
(PRIIP-KID) und in allfaligen Marketingunterlagen als Referenz fUr Vergleichszwecke ein-
gesetzt werden, um an ihnen die Wertentwicklung des OGAW bzw. seiner Teilfonds zu
messen. Der OGAW bzw. die Teilfonds werden akfiv verwaltet und der Asset Manager
kann somit frei entscheiden, in welche Wertpapiere er investiert. Folglich kann die Wert-
entwicklung deutlich von jener der Benchmark abweichen. Der Vergleichsindex wird,
wenn er von der Verwaltungsgesellschaft bzw. vom Asset Manager in ihrem Auftrag
verwendet wird, im Anhang A ,, Teilfonds im Uberblick” angegeben.

Der Vergleichsindex kann sich im Laufe der Zeit &ndern. In diesem Fall wird der Prospekt
und der Anhang A ,Teilfonds im Uberblick* der konstituierenden Dokumente bei der
ndchsten Gelegenheit aktualisiert und die Anleger werden per Mitteilung im Publikati-
onsorgan sowie in den im Prospekt genannten Medien oder mittels dauerhaften Daten-
tragern (Brief, Fax, Email oder Vergleichbares) informiert.

Zudem kann/kénnen der OGAW bzw. seine Teilfonds bei der Berechnung erfolgsab-
hangiger Gebuhren Benchmarks verwenden. Detaillierte Angaben zur allfélligen vom
Anlageerfolg abhdngigen GebUhr (Performance Fee) befinden sich in Ziffer 11.2 dieses
Prospekts sowie im Anhang A ,Teilfonds im Uberblick".

Die Verwaltungsgesellschaft Ubernimmt in Bezug auf einen Vergleichsindex keine Haf-
tung fur die Qualitat, Richtigkeit oder Vollstandigkeit der Daten des Vergleichsindex,
noch dafir, dass der jeweilige Vergleichsindex in Ubereinstimmung mit den beschrie-
benen Indexmethoden verwaltet wird.

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen schriftlichen Plan mit Massnahmen erstellt, die sie
hinsichtlich des OGAW bzw. seiner Teilfonds ergreifen wird, falls sich der Index erheblich
andert oder nicht mehr bereitgestellt wird. Informationen in Bezug auf diesen Plan sind
auf Anfrage kostenlos am eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft erhdaltlich.

Der Treuhandvertrag: Art. 40 Verwendung von Referenzwerten (,Benchmarks" )

o]
N




Art. 41 Zuwendungen

Die Verwaltungsgesellschaft behdlt sich vor, Dritten Zuwendungen zu gewdhren. Die an
einen Dritten gewdhrten oder von einem Dritten erhaltenen Zuwendungen kdnnen in
Form einer GebUhr, einer Provision oder in einem anderen nicht in Geldform existieren-
den Vorteil erfolgen. Bemessungsgrundlage fUr solche Zuwendungen bilden in der Re-
gel die belasteten Kommissionen, GebUhren usw. und/oder beim OGAW bzw. beim
entsprechenden Teilfonds platzierte Vermdgenswerte/Vermdgensbestandteile. lhre H&-
he entspricht einem prozentualen Anteil der jeweiligen Bemessungsgrundlage.

Eine Zuwendung ist darauf ausgelegt, die Qualitét der betreffenden Dienstleistung zu
verbessern und die Verwaltungsgesellschaft nicht daran zu hindern pflichtgemass im
besten Interesse des von ihm verwalteten OGAW bzw. den Teilfonds oder deren Anle-
ger zu handeln. Auf Verlangen legt die Verwaltungsgesellschaft gegentber dem Anle-
ger jederzeit weitere Einzelheiten Uber die mit Dritten getroffenen Vereinbarungen of-
fen.

Schliesslich sind Zuwendungen zul@ssig, welche die Erbringung einer Dienstleistung erst
ermdglichen oder dafir notwendig sind. Nach inrem Wesenszweck durfen diese nicht in
Konflikt mit der Verpflichtung der Verwaltungsgesellschaft stehen, im besten Interesse
des von diesem verwalteten Fonds ehrlich, redlich und professionell zu handeln.

Art. 42 Informationen fir die Anleger

Publikationsorgan des OGAW sind die Internetseite des LAFV Liechtensteiner Anlage-
fondsverband (www.lafv.li) sowie sonstige im Prospekt genannte Medien.

S&mtliche Mitteilungen an die Anleger, auch Uber die Anderungen des Treuhandver-
trages und des Anhangs A ,Teilfonds im Uberblick" werden auf der Internetseite des
LAFV Liechtensteiner Anlagefondsverband (www.lafv.li) als Publikationsorgan des
OGAW sowie sonstigen im Prospekt genannten Medien und Datentrdgern verdffent-
licht.

Der Nettoinventarwert sowie der Ausgabe- und RUcknahmepreis der Anteile des
OGAW bzw. eines jeden Teilfonds bzw. einer Anteilsklasse werden an jedem Bewer-
tungstag im oben genannten Publikationsorgan des OGAW sowie sonstigen im Prospekt
genannten Medien und dauerhaften Datentrdgern (Brief, Fax, Email oder Vergleichba-
res) bekannt gegeben.

Der von einem Wirtschaftsprifer geprufte Jahresbericht und der Halbjahresbericht, der
nicht gepruft sein muss, werden den Anlegern auf der Internetseite des LAFV Liechten-
steinischer Anlagefondsverband (www.lafv.li) und am Sitz der Verwaltungsgesellschaft
und Verwabhrstelle kostenlos zur VerfGgung gestellt.

Art. 43 Berichte

Die Verwaltungsgesellschaft erstellt fur jeden OGAW einen gepruften Jahresbericht so-
wie einen Halbjahresbericht entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen im Fursten-
tum Liechtenstein.

Spatestens vier Monate nach Ablauf eines jeden Geschdaftsjahres veroffentlicht die
Verwaltungsgesellschaft einen gepriuften Jahresbericht entsprechend den Bestimmun-
gen des FUrstentum Liechtenstein.

Zwei Monate nach Ende der ersten sechs Monate des Geschdftsjahres verdffentlicht
die Verwaltungsgesellschaft einen ungepriften Halbjahresbericht.
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Es kdnnen zusatzlich geprifte und ungeprUfte Zwischenberichte erstellt werden.

Art. 44 Geschdaftsjahr

Das Geschdaftsjahr des OGAW beginnt am 1. Januar eines jeden Jahres und endet am
31. Dezember desselben Jahres. In Anhang A ,Teilfonds im Uberblick* ist ersichtlich, ob
es sich beim ersten Geschdftsjghr um ein verl&ngertes oder um ein verkirztes Ge-
schdaftsjahr handelt.

Art. 45 Anderungen am Treuhandverirag

Dieser Treuhandvertrag kann von der Verwaltungsgesellschaft jederzeit ganz oder teil-
weise gedndert oder ergénzt werden.

Anderungen des Treuhandvertrages bedirfen der vorherigen Genehmigung durch die
FMA.

Anleger, die mit Anderungen des Treuhandvertrages nicht einverstanden sind, haben
ab Veréffentlichung der jeweiligen Anderung auf der Webseite des Liechtensteinischen
Anlagefondsverbandes bis 30 Tage nach Verdffentlichung die Méglichkeit zur Rickgo-
be ihrer Anteile. In diesem Fall wird auf die RUcknahmegebUhr zugunsten des Vertriebs
verzichtet. LiquiditGtsmanagement-Instrumente (LMT) des OGAW bzw. der Teilfonds
bleiben davon unberuhrt und kommen weiterhin zur Asnwendung.

Art. 46 Verjahrung

Die Anspriche von Anlegern gegen die Verwaltungsgesellschaft, den Liquidator, Sach-
walter oder die Verwahrstelle verighren mit dem Ablauf von funf Jahren nach Eintritt
des Schadens, spdtestens aber ein Jahr nach der Rickzahlung des Anteils oder nach
Kenntnis des Schadens.

Art. 47 Anwendbares Recht, Gerichtsstand und massgebende Sprache

Der OGAW untersteht liechtensteinischem Recht. Ausschliesslicher Gerichtsstand for
sGmtliche Streitigkeiten zwischen den Anlegern, der Verwaltungsgesellschaft und der
Verwahrstelle ist Vaduz. Die Verwaltungsgesellschaft und/oder die Verwahrstelle kén-
nen sich und den OGAW jedoch im Hinblick auf Anspriche von Anlegern aus diesen
Landern dem Gerichtsstand der Lander unterwerfen, in welchen Anteile angeboten
und verkauft werden. Anderslautende gesetzlich zwingende Gerichisst@nde bleiben
vorbehalten.

Als rechtsverbindliche Sprache fUr diesen Treuhandvertrag gilt die deutsche Sprache.

Im Ubrigen wird auf die Bestimmungen des UCITSG, die Bestimmungen des Allgemeinen
bUrgerlichen Gesetzbuches (ABGB), die Bestimmungen des Personen- und Gesell-
schaftsrechts (PGR) Uber die Treuhdnderschaft sowie die allgemeinen Bestimmungen
des PGR in der jeweils aktuellen Fassung verwiesen.

Art. 48 Inkrafttreten
Dieser Treuhandvertrag tritt am 01. April 2026 in Kraft,
Schaan/Vaduz, 06. Februar 2026

Die Verwaltungsgesellschaft:
IFM Independent Fund Management AG, Schaan

Die Verwahrstelle:
Neue Bank AG, Vaduz
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Anhang A: Teilfonds im Uberblick

Der Treuhandvertrag und dieser Anhang A ,Teilfonds im Uberblick” bilden eine wesentliche
Einheit und ergé&nzen sich deshalb.

Teilfonds 1: Columbus Global Fund
A1l. Der Teilfonds im Uberblick

Anteilsklassen

Stammdaten und Informationen des Teilfonds und desssen Anteilsklassen

Anteilsklassen des Teilfonds

CHF-I CHF-s EUR-1 EUR-$
TS 0014555382 LI527465788  LI527465804  LI527465796
1.455.538 152746578 152746579 152.746.580
Schweizer Franken (CHF)
1 Anteil CHF 5 Mio. 1 Anteil EUR 5 Mio.
CHF 100~ CHF 100~ EUR 100~ EUR 100.-
17.10.2002 offen offen offen
21.10.2002 offen offen offen
Jeweils am Mittwoch sowie letzter Bankarbeitstag eines Monats
Wochentlich / monatlich
jeder Bewertungstag

Valuta Ausgabe- und Ricknahmetag zwei Bankarbeitstage nach Berechnung des Nettoinventarwertes

(T+2) (NAV)
Bewertungstag um spdatestens 12.00h (MEZ)
keine Dezimalstellen
CHF 0.01 CHF 0.01 EUR 0.01 EUR 0.01
buchmassig / keine Ausgabe von Zertifikaten
jeweils zum 31. Dezember
31. Dezember 2003
ausschifttend  ausschittend  ausschittend  ausschittend

I Die Wdahrungsrisiken der in EUR aufgelegten Anteilsklassen kénnen ganz oder teilweise abgesichert werden.

2 Falls der Bewertungstag auf einen Bankfeiertag in Liechtenstein fallt, wird der Bewertungstag auf den néchstfolgenden Bankge-
schaftstag in Liechtenstein verlegt.

3 Am 31. Dezember entfdllt jeweils der Ausgabe- und RUcknahmetag. Dieser Bewertungstag ist massgebend fir den Geschdftsbe-
richt des OGAW.

4 Rundung des NAV pro Anteil bei der Ausgabe und bei der RUcknahme von Anteilen

Anhang B: Teilfonds 1: Columbus Global Fund
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Kosten zu Lasten der Anleger

Anteilsklassen des Teilfonds
Anteilsklassen CHF-I CHF-S EUR-I EUR-S

Max. Ausgabeaufschlag® keiner keiner 3% keiner
Ricknahmeabschlag zu Guns- . . . .

keiner keiner keiner keiner
ten des Fondsvermoégensé

Umtauschgebihr beim Wechsel
von einer Anteilsklasse in eine keine
andere Anteilsklasse

Kosten zu Lasten des Vermogens des Teilfonds?:8.¢

Anteilsklassen des Teilfonds
Anteilsklassen CHF-I CHF-S EUR-I EUR-S

Max. Gebuhr fir Anlageent-
scheid, Risikomanagement und 1.50% p.q. 0.95% p.a. 1.50% p.a. 0.95% p.a.
Vertrieb1°

0.20% p.a. oder min. CHF 25'000.-- p.a.
zzgl. CHF 5'000.-- p.a. pro Anteilsklasse ab der 2. Anteilsklasse

Max. Verwahrstellengebihr? 0.10% p.a.

Verwendung von Benchma

Max. Gebuhr fir Administration?

Anteilsklassen des Teilfonds

CHEF-I CHE-$ EUR-I EUR-S

Der Teilfonds verwendet keinen Benchmark.

Anteilsklassen

Benchmark

B1. Aufgabenuberiragung

a) Asset Manager
Als Asset Manager fUr diesen Teilfonds fungiert die GN Invest AG, Troxlegass 1,
FL-9494 Schaan.

b) Vertriebsstelle
Der Vertrieb der Anteile dieses Teilfonds ist an die GN Invest AG, Troxlegass 1, FL-
9494 Schaan, delegiert.

C1. Anlageberater

Es wurde kein Anlageberater bestellt.

D1. Verwahrstelle

Die Verwahrstellenfunktion fUr diesen Teilfonds Ubt die Neue Bank AG, Marktgass 20,
FL-9490 Vaduz, aus.

Die effektiv belastete Kommission bzw. GebUhr wird im Halbjahres- und Jahresbericht ausgewiesen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann, sofern dies zum Schutze der Anteilinhaber als notwendig und angemessen erachtet wird, als
Liquiditdtsmanagement-intfrument (LMT) zur Steuerung des Liquiditatsrisikos bei RUcknahmen einen "RUcknahmeabschlag” zuguns-
ten des OGAW bzw. des Teilfonds gem&ss Ziffer 9.7 des Prospektes bzw. Bst. F1 dieses Anhangs anwenden.

ZuzUglich Steuern sowie sonstige Kosten und GebUhren: Transaktfionskosten sowie Auslagen, die der Verwaltungsgesellschaft und
der Verwahrstelle in Ausibung ihrer Funktionen entstanden sind. Die Details finden sich in den Ziffern 11 (Steuervorschriften) und
12.2 (Kosten und GebUhren zu Lasten des Teilfonds) des Prospektes.

Im Falle der Auflésung des OGAW kann die Verwaltungsgesellschaft eine Liquidationsgebihr in Hdhe von max. CHF 10°000.-- zu
ihren Gunsten erheben.

Im Sinne des Art. 41 des Fondsvertrags wird hiermit in Umsetzung des Art. 24 Abs. 2 der delegierten Verordnung (EU) Nr. 231/2013
offengelegt, dass im Zusammenhang mit diesem Teilfonds Dritten Zuwendungen gewdhrt werden kénnten. Diese fUhren zu keiner
Mehrbelastung des Teilfonds mit zusatzlichen Kosten, sondern berechnen sich in einem Prozentsatz der oben angefUhrten GebUh-
rensdtze.

zzgl. allfalige Mwst.

AufgabenuUbertragung

Anhang B: BI.
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E1.

F1.

Wirtschaftsprufer

Als WirtschaftsprUfer fUr diesen Teilfonds ist die Grant Thornton AG, Bahnhofstrasse 15, FL-

9494 Schaan, beauftragt.

Anlagegrundsatze und Risikoregleungen des Teilfonds
Die nachstehenden Bestimmungen regeln die teilfondsspezifischen Anlagegrundsdtze
und Risikoregelungen des Columbus Global Fund.

Anlagegrundsatze und Risikoregelungen des Teilfonds in Kirze

Nicht zugelassene Anlagen

Anlagen in andere UCITS

Ausnahmegenehmigung fir Anlage
in Wertpapiere staatlicher Emittenten

Wertpapierleihe (Securities Lending)

Wertpapierpensionsgeschdaften (Re-
purchase und Reverse Repurchase
Agreements

Total Return Swaps

Derivaterisiko (Leverage)

Derivative Finanzinstrumente

Risikomanagementverfahren

Liquiditatsmanagement-Instrumente
(LMT)

Siehe Ziffer 7.2 des Prospekts

Der Teilfonds darf héchstens 10% seines Vermdgens in Anteilen an
anderen Teilfonds oder an anderen mit einem Teilfonds vergleich-
baren Organismen fir gemeinsame Anlagen investieren. Diese
anderen Organismen fur gemeinsame Anlagen dirfen nach ih-
rem Prospekt hdchstens bis zu 10% ihres Vermdgens in Anteilen
eines anderen Teilfonds oder eines anderen vergleichbaren Or-
ganismus fUr gemeinsame Anlagen investieren.

Nein

Der Teilfonds darf keine Wertpapierleihgeschafte tatigen.
Der Teilfonds darf keine Wertpapierpensionsgeschéfte eingehen.

Der Teilfonds darf keine Total Return Swaps eingehen.

Das mit derivativen Finanzinstrumenten verbundene Risiko darf
100% des Netto-Teilfondsvermégens nicht Uberschreiten. Dabei
darf das Gesamtrisiko 200% des Netto-Teilfondsvermdgens nicht
Uberschreiten.

Ja, héchstens 10% (vgl.Ziffer 7.4.2))

Bei einer gemdss UCITSG zul&ssigen Kreditaufnahme darf das
Gesamtrisiko insgesamt 210% des Nettofondsvermdgens nicht
Ubersteigen.

Zur effizienten Verwaltung kann die Verwaltungsgesellschaft zu
Absicherungs- und Anlagezwecken gemdss UCITSG zuldssige deri-
vative Finanzinstrumente auf Finanzindices, zugelassene Anlagen
gemass UCITSG Art. 51, Zinssatze, Wechselkurse, Volatilitaten,
Fremdwdhrungen sowie Devisentermingeschdftte und Swaps
einsetzen, sofern mit solchen Transaktionen nicht vom Anlagerziel
des Teilfonds abgewichen wird und dabei die ,,Allgemeine Anla-
gegrundsatze und —beschrénkungen' gemass Ziffer V des Treu-
handvertrages eingehalten werden.

Ungedeckte Leerverkdufe sind unzuldssig (vgl. Ziffer 7.2.3)

Commitment Ansatz

Die Verwaltungsgesellschaft wird, sofern dies zum Schutze der
Anteilinhaber als notwendig und angemessen erachtet wird,
folgende LiquiditGtsmanagement-Instrumente zur Steuerung des
Liquidit&tsrisikos bei RUcknahmen einsetzen:

Ricknahmeabschlag

Die Verwaltungsgesellschaft kann, sofern dies zum Schutze der
Anteilinhaber als notwendig und angemessen erachtet wird, als
Liguidit&tsmanagement-Instrument (LMT) zur Steuerung des Liquidi-
t&tsrisikos bei Ricknahmen ein "RUcknahmeabschlag" zugunsten
des OGAW bzw. des Teilfonds in einer Spannbreite von 0% bis 1%
einsetzen.

Redemption Gate

Falls RUcknahmeantrdge zu einem Mittelabfluss von mehr als 10%
des Gesaminettovermégens des OGAW bzw. des Teilfonds am
betreffenden RUcknahmetag fGhren wirden, kann die Aktivierung
des Redemption Gates erfolgen; in solch einem Fall werden alle
vorliegenden RUcknahmeantrdge nicht vollstdndig ausgefihrt.
Unter diesen UmstGnden wird die Verwaltungsgesellschaft ent-

Wirtschaftsprufer

Anhang B: E1.
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scheiden, diese RUcknahmeantrdge nur anteilig auszufihren und
die nicht ausgefUhrten RUcknahmeantrdge des RUcknahmetags
auf den ndchsten RUcknahmetag zurUckzustellen. Sollte diese
Massnahme erforderlich sein, wird eine entsprechende Mitteilung
an die Anleger Uber die Aktivierung (und entsprechender spaterer
Deaktivierung) sowie die ModalitGten im Publikationsorgan des
OGAW entsprechend publiziert.

Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwertes sowie der
Ausgabe, der RUcknahme und des Umtausches von Anteilen

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Berechnung des Nettoin-
ventarwertes und/oder die Ausgabe, die Ricknahme und den
Umtausch von Anteilen des OGAW bzw. des Teilfonds unter be-
sonderen Umstdnden zeitweise aussetzen, sofern dies im besten
Interesse der Anleger gerechtfertigt ist.

Abspaltung von Vermoégenswerten (“Side Pockets”)

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, im Einklang mit den
anwendbaren gesetzlichen Bestimmungen sowie nach vorheriger
Zustimmung der Finanzmarktaufsicht (FMA) Liechtenstein, "Side
Pockets" zu bilden. Side Pockets dienen der separaten Verwaltung
von Vermogenswerten, die aufgrund aussergewohnlicher Markt-
bedingungen oder besonderer Umsténde illiquide oder schwer
bewertbar geworden sind. Durch die Abspaltung dieser Vermo-
genswerte in einen neu zu grindenden Teilfonds soll sichergestellt
werden, dass die ordentliche Liquiditdt und Bewertung der ver-
bleibenden Fondsvermdgenswerte nicht beeintrdchtigt wird. Die
Bildung von Side Pockets darf ausschliesslich erfolgen, wenn dies
im besten Interesse der Anleger liegt und die Gleichbehandlung
aller Anleger gewdhrleistet ist. Die Anleger werden nach entspre-
chendem Vorliegen der Genehmigung durch die FMA Uber die
Einrichtung eines Side Pockets unverziglich informiert.

Die diesem Teilfonds (Finanzprodukt) zugrunde liegenden Investiti-
onen berdcksichtigen nicht die EU-Kriterien fUr okologisch nach-
haltige Wirtschaftsaktivitaten.

Da dieses Finanzprodukt kein Produkt im Sinne des Artfikel 8 oder
Artikel 9 der Verordnung (EU) 2019/2088 Uber nachhaltigkeitsbe-
zogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor dar-
stellt, werden auch keine nachteiligen Auswirkungen von Investiti-
onsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren in den Investiti-
onsentscheidungsprozess (sog. Principle Adverse Impacts) mitein-
bezogen.

Informationen zu den Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf
die Rendite sind Kapitel H1 Bst. a. '"Teilfondsspezifische Risiken" zu
entnehmen.

Nachhaltigkeitsbezogene
(0)){=131[=Ye [V e ]

Bericksichtigung von Principle
Adverse Impacts (PAI)

Auswirkungen von Nachhaltigkeits-
risiken auf die Rendite

Einhaltung des Anlageziels Spatestens 6 Monate nach Liberierung des Teilfonds

a) Anlageziel und Anlagepolitik

Das Anlageziel des Columbus Global Fund besteht hauptsdchlich im Erzielen eines
langfristigen, moglichst hohen Gesamterfolgs in Verbindung mit einem angemes-
senen Risiko. Dabei ist die Wertentwicklung des Teilfonds an keinen Referenzindex
gekoppelt und er kann somit davon losgeldst seine Investitionsentscheidungen
treffen. Soweit fUr den Teilfonds in lit. F1 dieses Anhangs keine abweichenden An-
lagegrundsatze festgelegt sind, gilt Ziffer V des Treuhandvertrages ,, Allgemeine
Anlagegrundsatze und -beschrdnkungen®. Es kann keine Zusicherung gemacht
werden, dass das Anlageziel erreicht wird.

Bei der im Namen des Teilfonds enthaltenen Wahrungsbezeichnung (Rechnungs-
wahrung) handelt es sich um die Wahrung, in der die Performance und der Net-
tovermdgenswert des Teilfonds berechnet wird, und nicht um die Anlagewdhrung
des Teilfonds. Die Anlagen erfolgen in den Wahrungen, welche sich fUr die Wert-
entwicklung des Teilfonds optimal eignen.

Um sein Anlageziel zu erreichen investiert der Columbus Global Fund sein Verm&-
gen nach dem Grundsatz der Risikostreuung dauvernd mindestens 51% seines

Anhang B: Anlageziel und Anlagepolitik
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Vermogens unmittelbar in Beteiligungspapiere und -wertrechte!! (Akfien, Aktien
mit Warrants, efc.) von weltweit fihrenden Unternehmen verschiedener Branchen.
Bei der Auswahl der Unternehmen wird nicht nach einem festen LanderschlUssel
investiert. Die geographische und branchenmdssige Gewichtung orientiert sich
vielmehr an der Attraktivitét der einzelnen Lander.

Der Teilfonds ist ferner ermd&chtigt, im Rahmen der in Ziffer V des Treuhandvertro-
ges ,Allgemeine Anlagegrundsdtze und —beschrdnkungen” festgesetzten Anlo-
gegrenzen in sonstige zugelassene Anlagen zu investieren.

Zudem ist es dem Teilfonds gestattet in H6he von bis zu 49% seines Vermdgens
Sichteinlagen, kindbare Einlagen mit einer Laufzeit von héchstens zwolf Monaten,
Geldmarktinstrumente und/oder andere fest- oder variabel verzinsliche Anlagen
zu halten. In besonderen Ausnahmefdéllen kdnnen diese vorUbergehend auch ei-
nen Anteil von mehr als 49% einnehmen, wenn und soweit dies im Interesse der
Anteilinhaber fUr geboten erscheint.

Die Anlagen erfolgen vorwiegend in Vermdgenswerte die auf Schweizer Franken
(CHF), Euro (EUR), US Dollar (USD), und/oder Japanische Yen (JPY) lauten. Dane-
ben k&dnnen auch Vermdgenswerte, welche auf eine andere Wdhrung lauten,
gehalten werden. Um das Wdhrungsrisiko zu minimieren, kdnnen Vermogens-
werte, die nicht auf Schweizer Franken lauten, gegen den Schweizer Franken ab-
gesichert werden.

Es gilt die teilfondsspezifischen Risiken in lit. H1 dieses Anhangs sowie die allge-
meinen Risiken in Ziffer 8.2 des Prospekis zu beachten.

Es gilt ferner zu beachten, dass Anlagen neben den Chancen auf Kursgewinne
und Erfrag auch Risiken enthalten, da die Kurse unter die Einstandspreise fallen
konnen. Auch bei sorgfdltiger Auswahl der zu erwerbenden Anlagen kann das
Verlustrisiko durch Vermogensverfall nicht ausgeschlossen werden.

b. Rechnungswdhrung
Die Rechnungswdhrung des Teilfonds wird in lit. A1 dieses Anhangs ,,Teilfonds im
Uberblick" genannt.

Bei der Rechnungswdhrung handelt es sich um die Wahrung, in der die Buchfih-
rung des Teilfonds erfolgt sowie um die Wahrung in der die Performance und der
Nettoinventarwert (Referenzwdhrung) des Teilfonds berechnet werden. Die Anla-
gen erfolgen in den Wdhrungen, welche sich fur die Wertentwicklung des Teil-
fonds optimal eignen.

Beteiligungspapiere und -wertrechte sind u.a. Kapitalbeteiligungen i.S.v. § 2 Abs. 8 des deutschen Investmentsteuergesetzes
(InvStG), welche wie folgt im InvStG aufgefUhrt sind:
- Anfeile an Kapitalgesellschaften, die zum amtlichen Handel an einer Bérse zugelassen oder an einem anderen organisierten

Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind;

- Anteile an Kapitalgesellschaften mit Ausnahme von Immobilien-Gesellschaften im Sinne des § 1 Abs. 19 Nr. 22 des deutschen

Kapitalanlagegesetzbuchs:

e die in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europdi-
schen Wirtschaftsraum ansdssig sind und dort der Ertragsbesteuerung fur Kapitalgesellschaften unterliegen und nicht von ihr
befreit sind;

o die in einem Drittstaat ansdssig sind und dort einer Erfragsbesteuerung fir Kapitalgesellschaften in Hohe von mindestens 15 %
unterliegen und nicht von ihr befreit sind;

- Anfeile an Akfienfonds im Sinne des § 2 Abs. 6 des deutschen Investmentsteuergesetzes in der ab dem 1. Januar 2018 anwend-
baren Fassung in Hohe von 51 % des Werts des Anteils; und

- Anteile an Mischfonds im Sinne des § 2 Abs. 7 des deutschen Investmentsteuergesetzes in der ab dem 1. Januar 2018 anwend-
baren Fassung in Hohe von 25 % des Werts des Anfeils.

In Ausnahmefdllen und in begrenztem Rahmen kann die Kapitalbeteiligungsquote unter die Mindestquote fir den Teilfonds fal-

len. Gemdss Schreiben des Bundesministerium der Finanzen vom 21. Mai 2019 ist grundsdtzlich nicht von einem wesentlichen

Verstoss auszugehen, wenn ein Aktien- oder Mischfonds in einem Geschdftsjahr an insgesamt bis zu 20 einzelnen oder zusam-

menhd&ngenden Geschdaffstagen die Vermdgensgrenzen des § 2 Abs. 6 oder 7 InvStG in Bezug auf Kapitalbeteiligungen unter-

schreitet (,,20-Geschaftstage-Grenze").

Anhang B: Rechnungswdéhrung
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Gl.

H1.

Profil des typischen Anlegers

Der Columbus Global Fund eignet sich fUr Anleger mit einem langfristigen Anlage-
horizont, die in erster Linie in ein breit diversifiziertes, globales Portfolio von Beteili-
gungspapieren und -rechten mit Referenzwahrung Schweizer Franken investieren
wollen. Das Anlageuniversum kann zudem Anlagen umfassen, welche durch an-
dere Vermogenswerte besichert sind oder an die Entwicklung anderer Vermo-
genswerte (z.B. Edelmetalle, Waren, Rohstoffe, Immobilienindizes, anerkannte und
ausreichend diversifizierte Hedge-Fonds-Indizes) gekoppelt sind.

Bewertung
Die Bewertung erfolgt durch die Verwaltungsgesellschaft.

Risiken und Risikoprofile des Teilfonds

a)

Teilfondsspezifische Risiken

Die Wertentwicklung der Anteile ist von der Anlagepolitik sowie von der Marki-
entwicklung der einzelnen Anlagen des Teilfonds abhdngig und kann nicht im Vo-
raus festgelegt werden. In diesem Zusammenhang ist darauf hinzuweisen, dass
der Wert der Anteile gegeniber dem Ausgabepreis jederzeit steigen oder fallen
kann. Es kann nicht garantiert werden, dass der Anleger sein investiertes Kapital
zurick erhait.

Aufgrund der Uberwiegenden Investition des Vermdgens des Columbus Global
Fund in Beteiligungspapiere und —werfrechte besteht bei diesem Anlagetyp ein
Markt- und Emittentenrisiko, welches sich negativ auf das Nettovermoégen auswir-
ken kann. Daneben kénnen andere Risiken wie etwa das Wahrungsrisiko und das
Zins&nderungssrisiko in Erscheinung treten.

Durch den Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten, die nicht der Absicherung
dienen, kann es zu erhdhten Risiken kommen. Das mit derivativen Finanzinstru-
menten verbundene Risiko darf 100% des jeweiligen Nettoteilfondsvermdgens
nicht Uberschreiten. Dabei darf das Gesamtrisiko 200% des jeweiligen Netto-
Teilfondsvermdgens nicht Gberschreiten. Bei einer gemdass UCITSG zuldssigen Kre-
ditaufnahme darf das Gesamtrisiko insgesamt 210% des jeweiligen Nettoteilfonds-
vermogens nicht Ubersteigen. Die Verwaltungsgesellschaft verwendet hierbei als
Risikomanagementverfahren den Modified Commitment Ansatz als anerkannte
Berechnungsmethode.

Ergebnisse der Bewertung von potentiellen Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisi-
ken auf die Rendite:

Nach Bewertung der Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf Ebene der ein-
zelnen Investments wird festgestellt, dass gesamthaft vom Risiko einer relevanten
Beeintrchtigung der Rendite des Teilfonds ausgegangen wird. Insbesondere
aufgrund der allfalligen Zusammensetzung des Portfolios und dem Verzicht auf ei-
ne ESG Strategie kann ein potenzieller Einfluss von Nachhaltigkeitsrisiken auf das
Gesamtportfolio nicht ausgeschlossen werden.

Anlagen in Finanzinstrumente, welche durch andere Vermégenswerte (z.B. Edel-
metalle, Waren, Rohstoffe) besichert sind oder an die Entwicklung anderer Ver-
mogenswerte gekoppelt sind.

Zusatzlich zu den Risiken, die tfraditionelle Anlageformen beinhalten (Markt-, Kre-
dit- und Liquiditatsrisiken), kdnnen Anlagen in Edelmetallen, Waren und Rohstof-
fen im Vergleich zu diesen gréssere Kursschwankungen beinhalten. Als Beimi-
schung in einem breit abgestiUtzten Portfolio jedoch zeichnen sich Anlagen in Wa-
ren und Rohstoffen in der Regel durch eine fiefe Korrelation zu den fraditionellen
Anlagen aus.

Anhang B: Profil des typischen Anlegers
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b) Allgemeine Risiken
Zusatzlich zu den teilfondsspezifischen Risiken kdnnen die Anlagen des Teilfonds
allgemeinen Risiken unterliegen. Eine beispielhafte, jedoch nicht abschliessende
Aufzdhlung befindet sich unter Ziffer 8.2 des Prospekis.

c) Risikomanagementverfahren
Die Verwaltungsgesellschaft verwendet als Risikomanagementverfahren fur die-
sen Teilfonds den Commitment Ansatz als anerkannte Berechnungsmethode.

J1. Kosten, die aus dem Teilfonds erstattet werden
Eine Ubersicht Uber die Kosten, die aus dem Teilfonds erstattet werden, sind der Tabelle
»Stammdaten und Informationen des Teilfonds" aus lit. A1 dieses Anhangs A ,Teilfonds
im Uberblick* ersichtlich.

K1. Performance-Fee
Es kommt keine Performance-Fee zur Anwendung.
Schaan/Vaduz, 06. Februar 2026

Die Verwaltungsgesellschaft:
IFM Independent Fund Management AG, Schaan

Die Verwabhrstelle:
Neue Bank AG, Vaduz

Anhang B: Allgemeine Risiken

(]
-




Anhang B: Spezifische Informationen fur einzelne
Vertriebslander

Hinweise fiir qualifizierte Anleger in der Schweiz

Dieser Fonds (kollektive Kapitalanlage) darf in der Schweiz ausschliesslich qualifizierten Anleger nach
Art. 10 des Kollektivanlagengesetz (KAG) angeboten werden.

1.

2,

3.

5.

Vertreter
Vertreter in der Schweiz ist die LLB Swiss Investment AG, Bahhofstrasse 73, CH-8001 ZUrich.

Zahlstelle
Zahlstelle in der Schweiz ist die Helvetische Bank AG, Seefeldstrasse 215, CH-8008 ZUrich.

Bezugsort der massgeblichen Dokumente

Der Prospekt, der Treuhandvertrag, die Basisinformationsblé&tter (PRIIP-KID) sowie die Jahres- und
Halbjahresberichte kdnnen kostenlos beim Vertreter sowie bei der Zahlistelle in der Schweiz bezo-
gen werden.

Zahlung von Retrozessionen und Rabatten

4.1

4.2

Retrozessionen

Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauftragte sowie die Verwahrstelle kdnnen Retro-
zessionen zur Deckung der Vertriebs- und Vermittlungstatigkeit von Fondsanteilen in der
Schweiz oder von der Schweiz aus bezahlen. Als Vertriebs- und Vermittlungstatigkeit gilt insbe-
sondere jede Tdatigkeit, die darauf abrzielt, den Vertrieb oder die Vermittlung von Fonds-
anteilen zu férdern, wie die Organisation von Road Shows, die Teilnahme an Veranstaltungen
und Messen, die Herstellung von Werbematerial, die Schulung von Vertriebsmitarbeitern etc.

Refrozessionen gelten nicht als Rabatte, auch wenn sie ganz oder teilweise letztendlich an die
Anleger weitergeleitet werden.

Die Offenlegung des Empfangs der Retrozessionen richtet sich nach den einschldgigen Be-
stimmungen des FIDLEG.

Rabatte

Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauftragte kdnnen im Vertrieb in der Schweiz Rabat-
te auf Verlangen direkt an Anleger bezahlen. Rabatte dienen dazu, die auf die betreffenden
Anleger entfallenden GebUhren und/oder Kosten zu reduzieren. Rabatte sind zul&ssig, sofern
sie

+ aus GebUlhren der Verwaltungsgesellschaft bezahlt werden und somit das Fondsvermdgen
nicht zusatzlich belasten;

+ aufgrund von objektiven Kriterien gewdhrt werden;

+ samtlichen Anlegern, welche die objektiven Kriterien erflUllen und Rabaftte verlangen, unter
gleichen zeitlichen Voraussetzungen im gleichen Umfang gewdhrt werden.

Die objektiven Kriterien zur Gewd&hrung von Rabatten durch die Verwaltungsgesellschaft sind:

+ Das vom Anleger gezeichnete Volumen bzw. das von ihm gehaltene Gesamtvolumen in
der kollektiven Kapitalanlage oder gegebenenfalls in der Produktepalette des Promoters;

+ die Hohe der vom Anleger generierten Gebuhren;

+ das vom Anleger prakfizierte Anlageverhalten (z.B. erwartete Anlagedauer);

Auf Anfrage des Anlegers legt die Verwaltungsgesellschaft die entsprechende Hohe der Ro-

batte kostenlos offen.

Erfillungsort und Gerichtsstand
FUr die in der Schweiz angebotenen Anteile ist der ErfGllungsort am Sitz des Vertreters. Der Gerichts-
stand liegt am Sitz des Vertreters oder am Sitz oder Wohnsitz des Anlegers.

Anhang B: Hinweise fur qualifizierte Anleger in der Schweiz
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Hinweise fiir Anleger in Deutschland

Die Gesellschaft hat ihre Absicht, Anteile in der Bundesrepublik Deutschland zu vertreiben,
angezeigt und ist seit Abschluss des Anzeigeverfahrens zum Vertrieb berechtigt.

Einrichtung nach § 306a KAGB:

IFM Independent Fund Management AG
Landstrasse 30

Postfach 355

FL-9494 Schaan

Email: info@ifm. i

Zeichnungs-, Zahlungs-, RGcknahmeanifrdge und Umtauschantrdge fir die Anfeile werden
nach Massgabe der Verkaufsunterlagen verarbeitet.

Anleger werden von der Einrichtung darUber informiert, wie die vorstehend genannten Auf-
frage erteilt werden kénnen und wie RUcknahmeerldse ausgezahlt werden.

Die IFM Independent Fund Management AG hat Verfahren eingerichtet und Vorkehrungen in
Bezug auf die Wahrnehmung und Sicherstellung von Anlegerrechten nach Art. 15 der Richtli-
nie 2009/65/EG getroffen. Die Einrichtung erleichtert den Zugang im Geltungsbereich dieses
Gesetzes und Anleger kbnnen bei der Einrichtung hierGber Informationen erhalten.

Der Verkaufsprospekt, die Basisinformationsblatter, der Treuhandvertrag des EU-OGAW und
die Jahres- und Halbjahresberichte sind kostenlos in Papierform bei der Einrichtung oder eleki-
ronisch unter info@ifm.li oder bei der liechtensteinischen Verwahrstelle erndltlich.

Bei der Einrichtung sind kostenlos auch die Ausgabe-, RUcknahmepreise und Umtauschpreise
sowie sonstige Angaben und Unterlagen, die im Furstentum Liechtenstein zu veroffentlichen
sind (z.B. die relevanten Vertradge und Gesetze) erhdltlich.

Die Einrichtung stellt Anlegern relevante Informationen Gber die Aufgaben, die die Einrich-
tung erfullt, auf einem dauerhaften Datentréger zur Verfugung.

Die Einrichtung fungiert ausserdem als Kontaktstelle fOr die Kommunikation mit der BaFin.

Veroffentlichungen

Die Ausgabe-, RUcknahmepreise und Umtauschpreise werden auf www.fundinfo.com verdf-
fentlicht. Sonstige Informationen fUr die Anleger werden auf www.fundinfo.com verdéffentlicht.

In folgenden Fallen werden die Anleger mittels dauerhaften Datentrégers nach § 167 KAGB
in deutscher Sprache und grundsd&tzlich in elekironischer Form informiert:

e Aussetzung der Rucknahme der Anfeile des EU-OGAW,

e KUndigung der Verwaltung des EU-OGAW oder dessen Abwicklung,

e Anderungen der Anlagebedingungen, die mit den bisherigen Anlagegrundsétzen nicht
vereinbar sind oder anlegerbenachteiligende Anderungen von wesentlichen Anleger-
rechten oder anlegerbenachteiligende Anderungen, die die Vergitungen und Aufwen-
dungserstattungen betreffen, die aus dem Investmentvermdgen entnommen werden
kédnnen, einschlieBlich der Hintergrinde der Anderungen sowie der Rechte der Anleger in
einer verstandlichen Art und Weise; dabei ist mitzuteilen, wo und auf welche Weise wei-
tere Informationen hierzu erlangt werden kénnen,

e die Verschmelzung von EU-OGAW in Form von Verschmelzungsinformationen, die gemaR
Artikel 43 der Richtlinie 2009/65/EG zu erstellen sind, und

e die Umwandlung eines EU-OGAW in einen Feederfonds oder die Anderungen eines Mas-
terfonds in Form von Informationen, die gemdaB Artikel 64 der Richtlinie 2009/65/EG zu er-
stellen sind.

Anhang B: Hinweise fUr Anleger in Deutschland
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Hinweise fur qualifizierte Anleger in ltalien

Der OGAW ist in Ifalien ausschliesslich zum Vertrieb an qualifizierte Anleger zugelassen.

Anhang B: Hinweise fur qualifizierte Anleger in Italien
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Anhang C: Aufsichtsrechtliche Offenlegung

Interessenkonflikte

Beim OGAW kénnen folgende Interessenkonflikte entstehen:

Die Interessen des Anlegers kbnnen mit folgenden Interessen kollidieren:

L)
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Interessen der Verwaltungsgesellschaft und den mit diesen eng verbundenen Unter-
nehmen und Personen

Interessen der Verwaltungsgesellschaft und seiner Kunden

Interessen der Verwaltungsgesellschaft und seinen Anlegern

Interessen der verschiedenen Anleger der Verwaltungsgesellschaft

Interessen eines Anlegers und eines Fonds

Interessen zweier Fonds

Interessen der Mitarbeiter der Verwaltungsgesellschaft

Umsté&nde oder Beziehungen, die Interessenskonflikte begrinden kénnen, umfassen insbeson-

dere:

&  Anreizsysteme fUr Mitarbeiter

¢ Mitarbeitergeschafte

¢ Umschichtungenim OGAW

& Positive Darstellung der Fondsperformance

& Geschafte zwischen der Verwaltungsgesellschaft und den von ihr verwalteten Fonds
oder Individualportfolios

& Geschdfte zwischen von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten Fonds und/oder Indi-
vidualportfolios

& Zusammenfassung mehrerer Orders (sog. ,block tfrades")

& Beauftragung von eng verbundenen Unternehmen und Personen

& Einzelanlagen von erheblichem Umfang

¢ Hohe Umschlaghdufigkeit von Vermdgensgegensté@nden (sog. ,frequent trading”)

& Festlegung der Cut-Off-Zeit

& Aussefzung der Anteilrlcknahme

¢ |PO-Zuteilung

& Greenwashing

Zum Umgang mit Interessenskonflikten setzt die Verwaltungsgesellschaft folgende organisa-
torischen und administrativen Massnahmen ein, um Interessenskonflikte zu vermeiden und
gof. zu 16sen, zu ermitteln, ihnen vorzubeugen, sie beizulegen, zu beobachten und sie offen-

zulegen:
& Bestehen einer Compliance-Abteilung, die die Einhaltung von Gesetzen und Regeln
Uberwacht und an die Interessenskonflikte gemeldet werden muUssen
¢ Pflichten zur Offenlegung
& Organisatorische Massnahmen wie
o Zuordnung von Zusténdigkeit, um unsachgemdasse Einflussnahme zu verhindern
o Verhaltensregeln fUr Mitarbeiter in Bezug auf Mitarbeitergeschafte
o Verhaltensregeln bzgl. der Annahme und der Gewdhrung von Geschenken, Einla-
dungen, anderen Zuwendungen und Spenden
o Verbot des Insiderhandels
o Verbot des Front- und Parallel-Runnings
& Einrichtung einer VergUtungspolitik und -praxis
& Grundsdtze zur BerUcksichtigung von Kundeninteressen
¢  Grundsatze zur Uberwachung der vereinbarten Anlagerichtlinien
¢  Grundsdtze fir die AusfGhrung von Handelsentscheidungen (Best Execution Policy),
&  Grundsatze zur Aufteilung von TeilausfUhrungen

Anhang C: Aufsichtsrechtliche Offenlegung
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&  Einrichten von Orderannahmezeiten (Cut-Off-Zeiten)
Bearbeitung von Beschwerden

Die Anleger sind berechtigt, Beschwerden Uber die Verwaltungsgesellschaft bzw. deren Mit-
arbeiter, Beschwerden im Zusammenhang mit Fonds, welche von der Verwaltungs-
gesellschaft verwaltet werden, sowie ihre Anliegen, Winsche und BedUrfnisse kostenlos
schriftlich oder mUndlich bei der Verwaltungsgesellschaft einzureichen.

Die Beschwerdepolitik der Verwaltungsgesellschaft sowie das Verfahren beim Umgang mit
Beschwerden der Anleger kdnnen kostenlos auf der Homepage der Verwaltungsgesellschaft
unter www.ifm.li abgerufen werden.

Grundsatze der Abstimmungspolitik bei Hauptversammlungen

Die Verwaltungsgesellschaft Gbt die mit den Anlagen der verwalteten Fondsvermdgen ver-
bundenen Akfiondrs- und Glaubigerrechte unabhdngig und ausschliesslich im Interesse der
Anleger aus.

Bei den einzelnen Geschdaften steht es der Verwaltungsgesellschaft frei, ob er die Akfiondrs-
und Gldaubigerrechte fir das jeweilige Fondsvermdgen selber ausiben oder die Ausubung an
die Verwahrstelle oder Dritte delegieren oder auf die AusGbung verzichten will.

Ohne ausdrickliche Weisung seitens der Verwaltungsgesellschaft ist die jeweilige Verwahr-
stelle zur AusGbung der sich aus den Anlagen ergebenden Rechte als Gesellschafterin, Mitei-
gentUmerin usw. ermd&chtigt, aber nicht verpflichtet.

Bei Geschdaften, welche die Interessen der Anleger wesentlich beeinflussen, hat die Ver-
walfungsgesellschaft das Stimmrecht selber auszulben oder ausdrickliche Weisungen zu
erteilen.

Eine aktive AusUbung der Stimmrechte erfolgt insbesondere in Féllen, in denen ein klar identi-
fiziertes BedUrfnis zum Schutz des Anlegerinteresses besteht. Die Stimmrechte muUssen nur
dann zwingend ausgeUbt werden, wenn nachhaltige Interessen betroffen sind. Sofern die
betroffenen Akfienpositionen keinen bedeutenden Anteil an der Marktkapitalisierung aus-
macht, sind keine nachhaltigen Interessen tangiert.

Die Verwaltungsgesellschaft hat zum Ziel, Interessenkonflikte, die aus der AusGbung von
Stimmrechten resultieren, zu verhindern bzw. im Interesse der Anleger zu 16sen oder zu regeln.

Die Verwaltungsgesellschaft beachtet bei der AusUCbung der Stimmrechte die Anleger-
interessen des Vermdgens des OGAW sowie die Massgabe, dass die AusUbung der Stimm-
rechte im Einklang mit den Zielen der Anlagepolitik des betroffenen Vermogens erfolgt.

Die Stimmrechtspolitik der Verwaltungsgesellschaft (Strategien fur die Ausibung von Stimm-
und Glaubigerrechten, Massnahmen, Einzelheiten zur Vermeidung von Interessenkonflikten,
u.a.) kann kostenlos auf der Homepage der Verwaltungsgesellschaft unter www.ifm.li abge-
rufen werden.

Bestmogliche Ausfuhrung von Handelsentscheiden

Die Verwaltungsgesellschaft hat im besten Interesse der von ihr verwalteten Fonds zu han-
deln, wenn er fUr diese bei der Verwaltung seiner Portfolios Handelsentscheidungen ausfuhrt.
Die Verwaltungsgesellschaft hat alle angemessenen Massnahmen um unter Berdcksichtigung
des Kurses, der Kosten, der Geschwindigkeit der AusfUhrung, der Wahrscheinlichkeit der Aus-
fUhrung und Abrechnung, des Umfangs, der Art des Auftrages und sonstiger, fur die Auftrags-
ausfuhrung relevanten Aspekte zu ergreifen, um das bestmdgliche Ergebnis fur die Fonds zu
erzielen (bestmogliche AusfUhrung).

Soweit die Asset Manager zur AusfUhrung von Transaktionen berechtigt sind, werden sie ver-
fraglich gebunden, die endsprechenden Grundsdtze zur bestmoglichen AusfGhrung anzu-
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wenden, sofern sie nicht bereits den entsprechenden Gesetzen und Rechtsvorschriften zur
bestmoglichen AusfUhrung unterliegen.

Die Grundsatze fur die AusfGhrung von Handelsentscheidungen (Best Execution Policy) steht
den Anlegern auf der Homepage der Verwaltungsgesellschaft unter www.ifm.li zur Ver-
fogung.

Vergiutungsgrundsatze und —praktiken

Die IFM Independent Fund Management AG (,IFM") unterliegt den fUr Verwaltungsgesell-
schaften nach dem Gesetz Uber bestimmte Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wert-
papieren (UCITSG) und den fur AIFM nach dem Gesetz Uber die Verwalter alternativer In-
vestmentfonds (AIFMG) geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die Gestalt-
ung ihrer Vergutungsgrundsatze und —praktiken. Die detaillierte Ausgestaltung hat die IFM in
einer internen Weisung zur Vergutungspolitik und —praxis geregelt, deren Ziel es ist, eine nach-
haltige VergUtungssystematik unter Vermeidung von Fehlanreizen zur Eingehung Uber-
massiger Risiken sicherzustellen. Die VergUtungsgrundsdtze und —praktiken der IFM werden
mindestens jahrlich durch die Mitglieder des Verwaltungsrates auf inre Angemessenheit und
die Einhaltung aller rechtlichen Vorgaben Uberprift. Sie umfassen fixe und variable (erfolgs-
abhdangige) VergUtungselemente.

Die IFM hat eine Vergutungspolitik festgelegt, welche mit ihrer Geschafts- und Risikopolitik
vereinbar ist. Insbesondere werden keine Anreize geschaffen, Ubermdssige Risiken einzuge-
hen. Die Entlohnung fUr die Implementierung und Umsetzung der Nachhaltigkeitsstrategie ist
im festen Lohnbestandteil des Nachhaltigkeitsverantwortlichen (Sustainability Officer) berick-
sichtigt. In die Berechnung der erfolgsabhdngigen Vergitung werden entweder das Ge-
samtergebnis der IFM und/oder die persdnliche Leistung des betreffenden Angestellten und
seiner Abteilung einbezogen. Bei der im Rahmen der persdnlichen Leistungsbeurteilung fest-
gelegten Zielerreichung stehen insbesondere eine nachhaltige Geschdaftsentwicklung und
der Schutz des Unternehmens vor Ubermdssigen Risiken im Vordergrund. Die variablen Ver-
gutungselemente sind nicht an die Wertentwicklung der von der IFM verwalteten Fonds ge-
koppelt. Freiwillige Arbeitgebersachleistungen oder Sachvorteile sind zuldssig.

Durch die Festlegung von Bandbreiten fur die GesamtvergUtung ist Uberdies gewdhrleistet,
dass keine signifikante Abhdngigkeit von der variablen VergUtung sowie ein angemessenes
Verhdltnis von variabler zu fixer Vergitung bestehen. Die Hohe des festen Lohnbestandteils ist
derart ausgestaltet, dass ein Angestellter seinen Lebensunterhalt bei einer 100%-Anstellung
mit dem festen Lohnbestandteil isoliert bestreiten kann (unter BerUcksichtigung von marki-
konformen Saldren). Bei der Zuteilung der variablen VergUtung haben die Mitglieder der Ge-
schaftsleitung und der Verwaltungsratsprésident ein Letztentscheidungsrecht. FUr die Uber-
profung der Vergutungsgrundsatze und —praktiken ist der Verwaltungsratsprdsident verant-
wortlich.

FUr die Mitglieder der Geschdaftsleitung der IFM und Angestellte, deren Tatigkeiten einen we-
sentlichen Einfluss auf das Gesamtrisikoprofil der IFM und der von ihr verwalteten Fonds haben
(Risk Taker), gelten besondere Regelungen. Als Risk Taker wurden Angestellte identifiziert, die
einen entscheidenden Einfluss auf das Risiko und die Geschdaftspolitik der IFM austben kdn-
nen. FUr diese risikorelevanten Angestellten wird die variable Vergutung nachschussig Uber
mehrere Jahre ausbezahlt. Dabei wird zwingend ein Anteil von mindestens 40% der variablen
VergUtung Uber einen Zeitraum von mindestens drei Jahren aufgeschoben. Der auf-
geschobene Anteil der VergUtung ist wahrend dieses Zeitraums risikoabhdngig. Die variable
Vergutung, einschliesslich des zurUckgestellfen Anteils, wird nur dann ausbezahlt oder ver-
dient, wenn sie angesichts der Finanzlage der IFM insgesamt tragbar und aufgrund der Leist-
ung der befreffenden Abteilung und der betreffenden Person gerechtfertigt ist. Ein schwa-
ches oder negatives finanzielles Ergebnis der IFM fUhrt generell zu einer erheblichen Ab-
senkung der gesamten VergUtung, wobei sowohl laufende Kompensationen als auch Ver-
ringerungen bei Auszahlungen von zuvor erwirtschafteten Betradgen bericksichtigt werden.
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