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Hinweis fur Anleger/Verkaufsbeschrankung

Der Erwerb von Anteilen des AIF bzw. des jeweiligen Teilfonds erfolgt auf der Basis der jeweils gultigen konstituierenden
Dokumente (Treuhandvertrag inklusive Anhang A ,Organisationsstruktur des AIFM/AIF” und Anhang B ,Teilfonds im
Uberblick”) sowie der Anlegerinformationen nach Art. 105 AIFMG sowie des letzten Jahresberichtes. Gultigkeit haben
nur die Informationen, die in den oben genannten Dokumenten enthalten sind. Mit dem Erwerb der Anteile gelten diese
als durch den Anleger genehmigt. Der Vertrieb des AIF bzw. des jeweiligen Teilfonds richtet sich in Liechtenstein
an professionelle Anleger im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU (MiFID Il). Entsprechend wird kein Basisinformati-
onsblatt (PRIIP KID) zur Verfugung gestellt. Fiir alifdllige andere Lander gelten die Bestimmungen gemass An-
hang C ,,Spezifische Informationen fiir einzelne Vertriebslander*.

Dieses Dokument stellt kein Angebot zum Kauf und keine Aufforderung zum Kauf von Anteilen des AIF bzw. des jewei-
ligen Teilfonds dar. Sie stellen auch kein Angebot zur Zeichnung und keine Aufforderung zur Zeichnung von Anteilen
des AIF bzw. des jeweiligen Teilfonds durch eine Person in einer Rechtsordnung dar, in der ein derartiges Angebot oder
eine solche Aufforderung ungesetzlich ist oder in der die Person, die ein solches Angebot oder eine Aufforderung aus-
spricht, nicht dazu qualifiziert ist oder dies einer Person gegentiiber geschieht, der gegentber eine solche Angebotsab-
gabe oder Aufforderung ungesetzlich ist. Informationen, die nicht in diesem Treuhandvertrag oder der Offentlichkeit
zuganglichen Dokumenten enthalten sind, gelten als nicht gepriift und sind nicht verlasslich. Potenzielle Anleger sollten
sich Gber mogliche steuerliche Konsequenzen, die rechtlichen Voraussetzungen und mdégliche Devisenbeschrankungen
oder -kontrollvorschriften informieren, die in den Landern ihrer Staatsangehdrigkeit, ihres Wohnsitzes oder ihres Auf-
enthaltsortes gelten und die bedeutsam fur die Zeichnung, das Halten, den Umtausch, die Riicknahme oder die Ver-
ausserung von Anteilen sein kdnnen. Weitere steuerliche Erwagungen sind in Art. 55 ,Steuervorschriften” erlautert. In
Anhang C ,Spezifische Informationen flr einzelne Vertriebslander” sind Informationen beziiglich des Vertriebs in ver-
schiedenen Landern enthalten. Die Anteile des AIF bzw. des jeweiligen Teilfonds sind nicht in allen Landern der Welt
zum Vertrieb zugelassen. Bei der Ausgabe, beim Umtausch und bei der Riicknahme von Anteilen im Ausland kommen
die dort geltenden Bestimmungen zur Anwendung.

Verkaufsrestriktionen

Anteile des AIF durfen innerhalb der USA weder angeboten, verkauft noch ausgeliefert werden. Die Anteile wurden und
werden nicht nach dem United States Securities Act aus dem Jahr 1933 in seiner geltenden Fassung (das "Gesetz von
1933") oder nach den Wertpapiergesetzen eines Bundesstaates oder einer Gebietskdrperschaft der Vereinigten Staaten
von Amerika oder ihrer Territorien, Besitzungen oder sonstiger Gebiete registriert, die ihrer Rechtshoheit unterstehen,
einschliesslich des Commonwealth von Puerto Rico (die "Vereinigten Staaten").

Die Anteile durfen nicht in den Vereinigten Staaten noch an oder fur Rechnung von US-Personen (im Sinne der Definition
des Gesetzes von 1933) angeboten, verkauft oder anderweitig tibertragen werden. Spatere Ubertragungen von Anteilen
in den Vereinigten Staaten bzw. an US-Personen sind unzulassig. Die Anteile werden auf der Grundlage einer Befreiung
von den Registrierungsvorschriften des Gesetzes von 1933 gemass Regulation S zu diesem Gesetz angeboten und ver-
kauft.

Die Gesellschaft wurde und wird weder nach dem United States Investment Company Act aus dem Jahr 1940 in seiner
geltenden Fassung noch nach sonstigen US-Bundesgesetzen registriert. Dementsprechend werden Anteile weder in den
Vereinigten Staaten noch an oder fir Rechnung von US-Personen (im Sinne der Definition des Gesetzes von 1933) an-
geboten, verkauft oder anderweitig Ubertragen.

Die Anteile wurden von der US-Wertpapier- und Borsenaufsichtsbehdrde (der "SEC") oder einer sonstigen Aufsichtsbe-
horde in den Vereinigten Staaten weder zugelassen, noch wurde eine solche Zulassung verweigert; dariber hinaus hat
weder die SEC noch eine andere Aufsichtsbehoérde in den Vereinigten Staaten Uber die Richtigkeit oder die Angemes-
senheit dieses Treuhandvertrages bzw. die Vorteile der Anteile entschieden.

Dieser Treuhandvertrag darf nicht in den Vereinigten Staaten in Umlauf gebracht werden. Die Verteilung dieses Treu-
handvertrages und das Angebot der Anteile kdnnen auch in anderen Rechtsordnungen Beschrankungen unterworfen
sein.

Anteile der Teilfonds durfen ferner Burgern der USA oder Personen mit Wohnsitz in den USA und/oder anderen natir-
lichen oder juristischen Personen, deren Einkommen und/oder Ertrag, ungeachtet der Herkunft, der US-
Einkommenssteuer unterliegt, Finanzinstituten, die sich nicht den Bestimmungen betreffend des Foreign Account Tax
Compliance Acts ("FATCA", insbesondere der Sections 1471 - 1474 des U.S. Internal Revenue Code sowie eines allfalligen
Abkommens mit den Vereinigten Staaten von Amerika Uber die Zusammenarbeit fir eine erleichterte Umsetzung von
FATCA, soweit jeweils anwendbar) unterziehen und sich nicht soweit erforderlich bei der US-Steuerbehdrde als ein an
FATCA teilnehmendes Institut anmelden sowie Personen, die gemass Regulation S des US Securities Act von 1933
und/oder dem US Commodity Exchange Act in der jeweils aktuellen Fassung als US-Personen gelten weder angeboten
noch verkauft oder ausgeliefert werden. Die Teilfonds dirfen somit insbesondere von folgenden Investoren nicht er-
worben werden (keine abschliessende Aufzahlung):



e US Burger, inkl. Doppelburger;
e Personen, die in den USA wohnen bzw. ein Domizil haben;

e Personen, die in den USA ansassig sind (Green Card Holders) und/oder deren hauptsachlicher Aufenthalt in
den USA ist;

e Inden USA ansassige Gesellschaften, Trusts, Vermdgen, etc.;

e Gesellschaften, welche sich als transparent fur US Steuerzwecke qualifizieren und Uber in diesem Abschnitt
genannte Investoren verfugen, sowie Gesellschaften, deren Ertrag im Rahmen einer konsolidierten Betrach-
tung fur US Steuerzwecke einem in diesem Abschnitt genannten Investoren zugerechnet wird;

e Finanzinstitute, die sich nicht den Bestimmungen betreffend des Foreign Account Tax Compliance Acts
("FATCA", insbesondere der Sections 1471 - 1474 des U.S. Internal Revenue Code sowie eines allfalligen Abkom-
mens mit den Vereinigten Staaten von Amerika Uber die Zusammenarbeit fir eine erleichterte Umsetzung von
FATCA, soweit jeweils anwendbar) unterziehen und sich nicht soweit erforderlich bei der US-Steuerbehdrde als
ein an FATCA teilnehmendes Institut anmelden; oder

e U.S. Personen definiert in der jeweils gultigen Fassung der Regulation S des United States Securities Act 1933.

Allgemein durfen Anteile des AIF bzw. des jeweiligen Teilfonds nicht in Jurisdiktionen und an Personen angeboten wer-
den, in denen oder denen gegenuber dies nicht zulassig ist.

Anleger sollten die Risikobeschreibung in Ziffer VIl ,Risikohinweise” lesen und berticksichtigen, bevor sie Anteile des AlF
bzw. des jeweiligen Teilfonds erwerben.
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TEIL I: ANLEGERINFORMATION NACH ART. 105 AIFMG

Die Accuro Fund Solutions AG, Vaduz, als AIFM stellt den Anlegern des Four Kings Funds die folgenden In-
formationen in jeweils aktueller Form zur Verfugung.

Neben diesen Informationen wird ausdrucklich auf die konstituierenden Dokumente (Treuhandvertrag, An-
hang A "Organisationsstruktur des AIFM/AIF" und den Anhang B ,Teilfonds im Uberblick”) verwiesen. Mit
dem Erwerb der Anteile gelten diese als durch den Anleger genehmigt. Das vorliegende Dokument ersetzt
nicht die sorgfaltige Prifung der konstituierenden Dokumente.

Dieser AIF richtet sich an professionelle Anleger im Sinne von Richtlinie 2014/65/EG (MiFID 11).

2.1

2.2

2.3

24

Allgemeine Informationen

Publikationsorgan des AIF ist die Internetseite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband
(WWW.LAFV.LI) sowie sonstige im Treuhandvertrag genannte Medien.

Samtliche Mitteilungen an die Anleger, auch Gber die Anderungen des Treuhandvertrages sowie des
Anhangs B ,Teilfonds im Uberblick” werden auf der Internetseite des LAFV Liechtensteinischer Anla-
gefondsverband (WWW.LAFV.LI) als Publikationsorgan des AIF sowie sonstigen im Treuhandvertag
genannten Medien und Datentragern veroffentlicht.

Der Nettoinventarwert sowie der Ausgabe- und Ricknahmepreis der Anteile des AIF bzw. eines je-
den Teilfonds bzw. Anteilsklasse werden an jedem Bewertungstag auf der Internetseite des LAFV
Liechtensteinischer Anlagefondsverband (WWW.LAFV.LI) als Publikationsorgan des AlF sowie sonsti-
gen in den Fondsdokumenten genannten Medien und dauerhaften Datentragern (Brief, Fax, Email
oder Vergleichbares) bekannt gegeben.

Der von einem Wirtschaftsprufer geprufte Jahresbericht wird den Anlegern am Sitz des AIFM und
der Verwahrstelle kostenlos zur Verfligung gestellt.

Erganzende Anlegerinformationen nach Art. 105 AIFMG

Beschreibung der Anlagestrategie und Ziele des AIF (Art. 105 Ziff. 1 lit. a
AIFMG)

Siehe Anhang B ,Teilfonds im Uberblick” unter ,Anlagegrundsitze des Teilfonds” und ,Anlagevor-
schriften”.

Angaben Uber den Sitz eines eventuellen Master-AlF, wenn es sich bei
dem AIF um einen Feeder-AlIF handelt (Art. 105 Ziff. 1 lit. b AIFMG)

Beim AIF handelt es sich um keinen Feeder-AlF.

Angaben Uber den Sitz der Zielfonds, wenn es sich bei dem AIF um einen
Dachfonds handelt (Art. 105 Ziff. 1 lit. c AIFMG)
Siehe Anhang B ,Teilfonds im Uberblick” unter ,Anlagegrundsatze des Teilfonds” und ,Anlagevor-

schriften”.

Beschreibung der Art der Vermogenswerte, in die der AIF investieren
darf (Art. 105 ziff. 1 lit. d 1. AIFMG)

Siehe Anhang B ,Teilfonds im Uberblick” unter ,Anlagegrundsatze des Teilfonds” und ,Anlagevor-
schriften”.



http://www.lafv.li/
http://www.lafv.li/
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2.5

2.6

2.7

2.8

Beschreibung der Techniken, die er einsetzen darf und aller damit ver-
bundener Risiken, etwaiger Anlagebeschrankungen, der Umstdnde, un-
ter denen der AIF Hebelfinanzierungen einsetzen kann, der Art und Her-
kunft der zulassigen Hebelfinanzierung und damit verbundener Risi-
ken, sonstiger Beschrankungen fiir den Einsatz von Hebelfinanzierun-
gen und Vereinbarungen uber Sicherheiten und uber die Wiederverwen-
dung von Vermogenswerten sowie des maximalen Umfangs der Hebel-
finanzierung, die der AIFM fur Rechnung des AIF einsetzen darf (Art. 105
Ziff. 1 lit. d 2. AIFMG)

Siehe Treuhandvertrag ,Allgemeine Risiken” sowie Anhang B ,Teilfonds im Uberblick” unter ,Risiken
und Risikoprofile des Teilfonds"”

Beschreibung des Verfahrens und der Voraussetzungen fiir die Anderung
der Anlagestrategie und -politik (Art. 105 Ziff. 1 lit. d 3. AIFMG)

Durch eine Anderung der Anlagepolitik innerhalb des gesetzlich und vertraglich zuldssigen Anlages-
pektrums kann sich das mit dem AIF bzw. mit dem Teilfonds verbundene Risiko inhaltlich verandern.
Der AIFM kann die Anlagepolitik des AIF bzw. des entsprechenden Teilfonds innerhalb des geltenden
Treuhandvertrages durch eine Anderung des Treuhandvertrages inklusive Anhang B ,Teilfonds im
Uberblick” jederzeit und wesentlich andern. Angaben (ber die Publikationsvorschriften sind Ziff. 1
"Allgemeine Informationen" zu entnehmen.

Beschreibung der wichtigsten rechtlichen Merkmale der fiir die Anlage
eingegangenen Vertragsbeziehung, einschliesslich Informationen tber
die zustandigen Gerichte (Art. 105 Ziff. 1 lit. e 1. AIFMG)

Der AIFM bzw. der AIF mit seinen Teilfonds untersteht liechtensteinischem Recht. Ausschliesslicher
Gerichtsstand fur samtliche Streitigkeiten zwischen den Anlegern, dem AIFM, beauftragten Drittge-
sellschaften und der Verwahrstelle ist Vaduz.

Der AIFM und/oder die Verwahrstelle kénnen sich und den AIF jedoch im Hinblick auf Anspriche
von Anlegern aus diesen Landern dem Gerichtsstand der Lander unterwerfen, in welchen Anteile
des AIF bzw. des Teilfonds angeboten und verkauft werden. Anderslautende gesetzlich zwingende
Gerichtsstande bleiben vorbehalten.

Als rechtsverbindliche Sprache fir diesen Treuhandvertrag sowie fir den Anhang A ,Organisations-
struktur des AIFM/AIF* und fir den Anhang B, Teilfonds im Uberblick” gilt die deutsche Sprache.

Beschreibung der wichtigsten rechtlichen Merkmale der fur die Anlage
eingegangenen Vertragsbeziehung, einschliesslich Informationen uber
das anwendbare Recht (Art. 105 Ziff. 1 lit. e 2. AIFMG)

Der AIFM und der AIF mit seinen Teilfonds unterstehen liechtensteinischem Recht.




2.9

2.10

2.1

2.12

2.13

2.14

2.15

Beschreibung der wichtigsten rechtlichen Merkmale der fir die Anlage
eingegangenen Vertragsbeziehung, einschliesslich die Vollstreckbarkeit
von Urteilen im Sitzstaat des AIF (Art. 105 Ziff. lit. e 3. AIFMG)

Der AIFM und/oder die Verwahrstelle kdnnen sich und den AIF mit seinen Teilfonds jedoch im Hin-
blick auf Anspriiche von Anlegern aus diesen Landern dem Gerichtsstand der Lander unterwerfen,
in welchen Anteile des AIF bzw. des Teilfonds angeboten und verkauft werden. Anderslautende ge-
setzlich zwingende Gerichtsstande bleiben vorbehalten.

Die Vollstreckbarkeit von Urteilen ergibt sich in Liechtenstein nach der Exekutionsordnung (EO). Zur
Vollstreckbarkeit eines auslandischen Urteiles im Flrstentum Liechtenstein (Sitzstaat des AIF) bedarf
es gegebenenfalls eines gesonderten Verfahrens im Firstentum Liechtenstein.

Information uber die Identitat und die Pflichten aller fiir den AIF tatigen
Dienstleistungsunternehmen, insbesondere der AIFM, die Verwahr-
stelle des AIF und der Wirtschaftsprifer, mit einer Beschreibung der
Rechte der Anleger; (Art. 105 Ziff. 1 lit. f AIFMG)

Siehe Kapitel Il des Treuhandvertrages ,Die Organisation” sowie Anhang A ,Organisationsstruktur
des AIFM/AIF“ und Anhang B ,Teilfonds im Uberblick”.

Beschreibung, wie der AIFM eine potenzielle Haftung aus beruflicher Ta-
tigkeit abdeckt; (Art. 105 Ziff. 1 lit. g AIFMG)

Siehe Treuhandvertrag Art. 5 ,Der AIFM".

Beschreibung von ubertragenen Verwaltungs- oder Verwahrfunktio-
nen, die Bezeichnung des Auftragnehmers und jedes mit der Ubertra-
gung verbundenen Interessenkonflikts (Art. 105 Ziff. 1 lit. h AIFMG)

Siehe Anhang B ,Teilfonds im Uberblick” unter ,Aufgabeniibertragung durch den AIFM“ und ,Ver-
wahrstelle” sowie Anhang D , Aufsichtsrechtliche Offenlegung”.

Beschreibung der vom AIF verwendeten Bewertungsverfahren und -me-
thoden (Art. 105 Ziff. 1 lit. i AIFMG)

Siehe Anhang B, Teilfonds im Uberblick” unter ,Bewertung".

Beschreibung der Verfahren zum Umgang mit Liquiditatsrisiken des AIF
unter Berucksichtigung von Ricknahmerechten unter normalen und
aussergewohnlichen Umstanden und der Rucknahmevereinbarungen
mit den Anlegern (Art. 105 Ziff. 1 lit. k AIFMG)

Siehe Treuhandvertrag ,Allgemeine Risiken” sowie gegebenenfalls Anhang B ,Teilfonds im Uber-

blick” unter ,Teilfondsspezifische Risiken”.

Beschreibung aller Entgelte, Geblihren und sonstiger Kosten unter An-
gabe des jeweiligen Héchstbetrags, soweit diese direkt oder indirekt
von den Anlegern zu tragen sind (Art. 105 Ziff. 1 lit. | AIFMG)

Siehe Treuhandvertrag ,Kosten und Gebiihren” sowie Anhang B , Teilfonds im Uberblick".




2.16

2.17

2.18

2.19

2.20

2.21

2.22

Beschreibung der Art und Weise, wie der AIFM eine faire Behandlung
der Anleger gewahrleistet, sowie eine Beschreibung gegebenenfalls ein-
geraumter Vorzugsbehandlungen unter Angabe der Art der begiinstig-
ten Anleger sowie gegebenenfalls der rechtlichen oder wirtschaftlichen
Verbindungen zwischen diesen Anlegern, dem AIF oder dem AIFM (Art.
105 ziff. 1 lit. m AIFMG)

Der AIFM handelt stets im Interesse des AlIF bzw. seiner Teilfonds, der Anleger und der Marktinteg-
ritat. Dabei steht die Gleichbehandlung der Anleger im Vordergrund. Eine Bevorzugung einzelner
Anleger ist ausdrucklich ausgeschlossen.

Jeder Anleger wird gleichbehandelt:

e Informationen werden immer gleichzeitig auf bekannte Weise publiziert;

e Massgaben zur Zeichnung bzw. Rickgabe von Fondsanteilen sind pro Anteilsklasse fur jeden
Anleger gleich;

e Kein Anleger wird individuell informiert bzw. erhalt Vergiinstigungen.

Der letzte Jahresbericht; (Art. 105 Ziff. 1 lit. n AIFMG)

Siehe Ziff. 1 Allgemeine Informationen.

Verfahren und die Bedingungen fiir die Ausgabe und den Verkauf von
Anteilen eines AIF; (Art. 105 Ziff. 1 lit. o AIFMG)

Siehe Treuhandvertrag zur ,Ausgabe von Anteilen” sowie zur ,Ricknahme von Anteilen”.

Letzter Nettoinventarwert des AIF oder den letzten Marktpreis seiner
Anteile nach Art. 43 AIFMG (Art. 105 Ziff. 1 lit. p AIFMG)

Siehe Ziff. 1 Allgemeine Informationen.

Bisherige Wertentwicklung des AIF (Art. 105 Ziff. 1 lit. q AIFMG)

Siehe Ziff. 1 Allgemeine Informationen.

Gegebenenfalls Identitat zum Primebroker: (Art. 105 ziff. 1 lit. r 1.
AIFMG)

n/a

gegebenenfalls zum Primebroker: eine Beschreibung jeder wesentli-
chen Vereinbarung zwischen AIF und den Primebrokern, der Art und
Weise, in der diesbeziigliche Interessenskonflikte beigelegt werden, die
Bestimmung im Vertrag mit der Verwahrstelle Giber die Maglichkeit ei-
ner Ubertragung und einer Wiederverwendung von Vermégenswerten
des AIF bzw. seiner Teilfonds sowie Angaben lber jede eventuell beste-
hende Haftungsubertragung auf den Primebroker (Art. 105 Ziff. 1 lit. r 2.
AIFMG)

n/a




2.23 Beschreibung, in welcher Weise und zu welchem Zeitpunkt die nach den
Art. 106 Abs. 1 lit. b und Abs. 2 erforderlichen Informationen offengelegt
werden (Art. 105 Ziff. 1 lit. s AIFMG)

Die in Art. 106 Abs. 1 lit. b und Abs. 2 AIFMG erforderlichen Informationen werden jeweils im Jahres-
bericht offengelegt.

3 Spezifische Informationen fir einzelne Vertriebslander

Nach geltendem Recht im Flrstentum Liechtenstein werden die konstituierenden Dokumente durch
die Finanzmarktaufsicht (FMA) Liechtenstein angezeigt. Diese Vertriebsanzeige bezieht sich nur auf
Angaben, welche die Umsetzung der Bestimmungen des AIFMG betreffen. Aus diesem Grund bildet
der nachstehende, auf ausldndischem Recht basierende Anhang C ,Spezifische Informationen fur
einzelne Vertriebslander” nicht Gegenstand der Prtfung durch die FMA und ist von der Vertriebsan-
zeige ausgeschlossen.

Aktueller Stand dieses Dokuments, welches der FMA zur Kenntnis gebracht wurde: 01.01.2026
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TEIL Il DER TREUHANDVERTRAG

Praambel

Der Treuhandvertrag sowie Anhang A ,Organisationsstruktur des AIFM/AIF” und der Anhang B ,Teilfonds im
Uberblick” bilden eine wesentliche Einheit. Der Treuhandvertrag, der Anhang A ,Organisationsstruktur des
AIFM/AIF* und der Anhang B , Teilfonds im Uberblick” sind vollstandig abgedruckt. Der Treuhandvertrag, der
Anhang A ,Organisationsstruktur des AIFM/AIF* und der Anhang B ,Teilfonds im Uberblick” kdnnen vom
AIFM jederzeit ganz oder teilweise geandert oder erganzt werden. Anderungen des Treuhandvertrages, des
Anhang A ,Organisationsstruktur des AIFM/AIF* und der Anhang B, Teilfonds im Uberblick” sind der Finanz-
marktaufsicht (FMA) Liechtenstein nach Massgabe des AIFMG zur Kenntnis zu bringen. Die FMA kann einer
wesentlichen Anderung binnen eines Monats widersprechen.

Soweit ein Sachverhalt in diesem Treuhandvertrag nicht geregelt ist, richten sich die Rechtsverhaltnisse zwi-
schen den Anlegern und dem AIFM nach dem Gesetz vom 19. Dezember 2012 Uber die Verwalter alternati-
ver Investmentfonds (AIFMG) und der Verordnung Uber die Verwalter alternativer Investmentfonds (AIFMV)
i.d.g.F. und, soweit dort keine Regelungen getroffen sind, nach den Bestimmungen des Personen- und Ge-
sellschaftsrechts (PGR) Uber die Treuhanderschaft.

I Aligemeine Bestimmungen

Art. 1 Allgemeine Informationen zum AIF

Der Four Kings Funds (im Folgenden: AIF) wurde gemass Art. 4 Abs. 1 Bst. a des Gesetzes Uber
Investmentunternehmen fur andere Werte und Immobilien (IUG) als ein rechtlich unselbststan-
diger offener Anlagefonds in der Rechtsform der Kollektivtreuhanderschaft gegriindet. Die FMA
hat der Verwaltungsgesellschaft am 7. Mai 2014 den Empfang der Bestatigung der externen Re-
visionsstelle in Bezug auf das Investmentunternehmen fir qualifizierte Anleger bescheinigt. Der
Anlagefonds wrde am 12. Mai 2014 in liechtensteinische Handelsregister eingetragen. Der Pros-
pekt und die Vertragsbedingungen wurden beim liechtensteinischen Amt fiir Justiz hinterlegt. Der
Treuhandvertrag inkl. Anhang A ,Organisationsstruktur des AIFM/AIF* und Anhang B ,Teilfonds
im Uberblick” trat erstmals am 1. Mai 2016 in Kraft.

Der Treuhandvertrag und der Anhang B ,Teilfonds im Uberblick” wurden zuletzt mittels Ande-
rungsanzeige vom 4. Dezember 2025 der FMA angezeigt, welche die FMA mit Mitteilung vom
11. Dezember 2025 zur Kenntnis nahm.

Die guiltige Fassung steht auf der Internetseite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband
unter WWW.LAFV.LI zur Verfugung oder kann auch beim AIFM und der Verwahrstelle kostenlos
bezogen werden.

Der AlF ist ein rechtlich unselbstandiger Organismus fir gemeinsame Anlagen des offenen Typs
und untersteht dem Gesetz vom 19. Dezember 2012 Uber die Verwalter alternativer Investment-
fonds (im Folgenden ,AIFMG").

Der AIF hat die Rechtsform einer Kollektivtreuhdnderschaft. Eine Kollektivtreuhanderschaft ist
das Eingehen einer inhaltlich identischen Treuhanderschaft mit einer unbestimmten Zahl von An-
legern zu Zwecken der Vermogensanlage und Verwaltung fur Rechnung der Anleger, wobeij die
einzelnen Anleger gemass ihrem Anteil an dieser Treuhénderschaft beteiligt sind und nur bis zur
Hoéhe des Anlagebetrags personlich haften.

Der AIF ist eine Umbrella-Konstruktion, die mehrere Teilfonds umfassen kann. Die verschiedenen
Teilfonds sind vermdgens- und haftungsrechtlich getrennt.

Die Teilfonds investieren gemass ihrer Anlagepolitik. Die Anlagepolitik eines jeden Teilfonds wird
im Rahmen der Anlageziele festgelegt. Der AIF oder jeder seiner Teilfonds bildet zu Gunsten sei-
ner Anleger ein Sondervermdgen. Das Sondervermdgen gehort im Fall der Auflésung und des
Konkurses des AIFM nicht in die Konkursmasse des AIFM.
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Art. 2

Die jeweiligen Rechte und Pflichten der Eigentimer der Anteile (nachstehend als ,Anleger” be-
zeichnet) und des AIFM und der Verwahrstelle sind durch den vorliegenden Treuhandvertrag ge-
regelt.

In welche Anlagegegenstande der AIFM investieren darf und welche Bestimmungen er dabei zu
beachten hat, ergibt sich aus dem AIFMG und den konstituierenden Dokumenten. Der Treuhand-
vertrag umfasst einen allgemeinen Teil (der Treuhandvertrag) sowie den Anhang B ,Teilfonds im
Uberblick”.

Wesentliche Anderungen teilt der AIFM der FMA mindestens einen Monat vor Durchfiihrung einer
geplanten Anderung oder unverziiglich nach Eintreten einer ungeplanten Anderung schriftlich
mit. Die FMA prift die Anderungen auf Rechtméssigkeit; unrechtmaéssige Anderungen werden
untersagt.

Die Vermodgenswerte des jeweiligen Teilfonds werden im besten Interesse der Anleger verwaltet.
Am gesamten Vermdgen eines Teilfonds sind allein die Anleger dieses Teilfonds nach Massgabe
ihrer Anteile berechtigt. Es ist vom Vermogen der anderen Teilfonds haftungsrechtlich getrennt.
Bei einem AIF, der aus mehr als einem Teilfonds zusammengesetzt ist, ist jeder Teilfonds als ei-
gener AlF zu betrachten. Anspriiche von Anlegern und Glaubigern, die sich gegen einen Teilfonds
richten oder die anlasslich der Griindung, wahrend des Bestehens oder bei der Liquidation eines
Teilfonds entstanden sind, sind auf das Vermdgen dieses Teilfonds beschrankt.

Der AIFM kann jederzeit bestehende Teilfonds auflésen und/oder neue Teilfonds auflegen sowie
verschiedene Anteilsklassen mit spezifischen Eigenschaften innerhalb dieser Teilfonds auflegen
oder auflésen. Die vorliegenden konstituierenden Dokumente werden bei jeder Auflegung eines
neuen Teilfonds bzw. einer zusatzlichen Anteilsklasse aktualisiert.

Mit dem Erwerb von Anteilen (die ,Anteile”) eines oder mehrerer Teilfonds anerkennt jeder Anle-
ger den Treuhandvertrag, welcher die vertraglichen Beziehungen zwischen den Anlegern, dem
AIFM und der Verwahrstelle festsetzt sowie die ordnungsgemadss durchgefilhrten Anderungen
dieses Dokuments. Mit der Veroéffentlichung von Anderungen des Treuhandvertrages, des Jahres-
berichtes oder anderer Dokumente auf der Internetseite des LAFV Liechtensteinischer Anlage-
fondsverband WWW.LAFV.LI sind diese Anderungen fiir die Anleger verbindlich.

Allgemeine Informationen zu den Teilfonds

Die Anleger sind an dem jeweiligen Teilfondsvermégen des AIF nach Massgabe der von ihnen
erworbenen Anteile beteiligt.

Die Anteile sind nicht verbrieft, sondern werden nur buchmassig gefuhrt, d.h. es werden keine
Zertifikate ausgegeben. Eine Versammlung der Anleger ist nicht vorgesehen. Durch Zeichnung
oder Erwerb von Anteilen anerkennt der Anleger den Treuhandvertrag sowie den Anhang A ,,Or-
ganisationsstruktur des AIFM/AIF“ und Anhang B ,Teilfonds im Uberblick”. Anleger, Erben oder
sonstige Berechtigte kdnnen die Aufteilung oder Auflésung des AIF bzw. seiner Teilfonds nicht
verlangen. Die Details zu den jeweiligen Teilfonds des AIF werden im Anhang B ,Teilfonds im
Uberblick” beschrieben.

Alle Anteile eines Teilfonds verkorpern grundsatzlich die gleichen Rechte, es sei denn der AIFM
beschliesst gemass Art. 26 des Treuhandvertrags innerhalb eines Teilfonds verschiedene Anteils-
klassen auszugeben.

Gegenuber Dritten haften die Vermdgenswerte der einzelnen Teilfonds lediglich fir Verbindlich-
keiten, die von den betreffenden Teilfonds eingegangen werden.

Diese konstituierenden Dokumente sowie die Anlegerinformationen nach Art. 105 AIFMG gelten
far alle Teilfonds des Four Kings Funds.

Im gegenwartigen Zeitpunkt bestehen folgende Teilfonds:

e  Four Kings Absolute Return Fund
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Art. 3

Art. 4

Art.5

Art. 6

Die Organisation

Sitzstaat / Zustandige Aufsichtsbehorde

Liechtenstein / Finanzmarktaufsicht (FMA) Liechtenstein; WWW.FMA-LI.LI.

Rechtsverhaltnisse

Die Rechtsverhaltnisse zwischen den Anlegern und dem AIFM richten sich nach dem Gesetz vom
19. Dezember 2012 Uber die Verwalter alternativer Investmentfonds (AIFMG) und der Verord-
nung Uber die Verwalter alternativer Investmentfonds (AIFMV) i.d.g.F. und, soweit dort keine Re-
gelungen getroffen sind, nach den Bestimmungen des Personen- und Gesellschaftsrechts (PGR)
Uber die Treuhanderschaft.

Der AIFM

Accuro Fund Solutions AG (im Folgenden: ,AIFM“), Hintergass 19, LI-9490 Vaduz, Handelsregister-
Nummer FL-0002-024-149-2.

Die Accuro Fund Solutions AG wurde am 25. September 2000 in Form einer Aktiengesellschaft fur
eine unbeschrankte Dauer gegrindet. Der AIFM hat seinen Sitz und die Hauptverwaltung in
Vaduz, Furstentum Liechtenstein.

Der AIFM ist gemass AIFMG von der Finanzmarktaufsicht (FMA) Liechtenstein zugelassen und im
von der FMA publizierten Register der in Liechtenstein zugelassenen AIFM eingetragen.

Das Aktienkapital des AIFM betragt eine Million Schweizer Franken und ist vollstandig einbezahlt.

Der AIFM hat die Berufshaftungsrisiken, die sich durch die Verwaltung von AlFs ergeben und auf
berufliche Fahrlassigkeit ihrer Organe oder Mitarbeiter zurlckzufthren sind, durch eine Berufs-
haftpflichtversicherung, abgedeckt. Der Deckungsbetrag wird laufend tGberprift und allenfalls an-
gepasst.

Der AIFM verwaltet den AIF fur Rechnung und im ausschliesslichen Interesse der Anleger gemass
den Bestimmungen der konstituierenden Dokumente.

Der AIFM ist berechtigt, im eigenen Namen Uber die zum AIF bzw. seinen Teilfonds gehdrenden
Gegenstande nach Massgabe der gesetzlichen Bestimmungen und der konstituierenden Doku-
mente zu verfigen und alle Rechte daraus auszuiben. Die Einzelheiten zu den Rechten und
Pflichten des AIFM sind im AIFMG geregelt.

Zu den Haupttatigkeiten des AIFM zahlen die Portfolioverwaltung und/oder das Risikomanage-
ment. Zudem kann er administrative Tatigkeiten und Vertriebsaktivitaten austben.

In Ubereinstimmung mit dem AIFMG kann der AIFM einzelne Aufgaben an Dritte delegieren. Der
AIFM teilt der FMA die Ubertragung von Aufgaben vor Wirksamkeit mit.

Eine Ubersicht sdmtlicher vom AIFM verwalteten AIF bzw. deren Teilfonds befindet sich auf der
Internetseite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband unter WWW.LAFV.LI.

Verwaltungsrat
Zusammensetzung gemass Handelsregister des FUrstentums Liechtenstein

Geschaftsleitung
Zusammensetzung gemass Handelsregister des Firstentums Liechtenstein

Aufgabeniibertragung

Der AIFM kann unter Einhaltung der Bestimmungen des AIFMG und der AIFMV einen Teil seiner
Aufgaben zum Zweck einer effizienten GeschaftsfUhrung auf Dritte Ubertragen. Die genaue Aus-
fuhrung des Auftrags wird jeweils in einem zwischen dem AIFM und dem Beauftragten abge-
schlossenen Vertrag geregelt.

13


http://www.fma-li.li/
http://www.lafv.li/

Art. 7

Art. 8

Art. 9

Es wurden keine Aufgaben Gbertragen.

e Portfolioverwaltung

Als Portfolioverwalter fur den AIF fungiert der AIFM.
e Vertriebstrager'

Als Vertriebstrager fur den AIF fungiert der AIFM. Der AIFM kann in verschiedenen Vertriebslan-
dern jederzeit Vertriebstrager einsetzen.

Anlageberater

Es wurde kein Anlageberater beauftragt.

Verwahrstelle

Der AIFM hat fur jeden Teilfonds eine Bank oder Wertpapierfirma nach liechtensteinischem Ban-
kengesetz mit Sitz oder Niederlassung im Furstentum Liechtenstein oder eine andere gemass
AIFMG zugelassene Stelle als Verwahrstelle bestellt. Die Vermoégensgegenstande der einzelnen
Teilfonds kdnnen bei unterschiedlichen Verwahrstellen verwahrt werden. Die Funktion der Ver-
wahrstelle richtet sich nach dem AIFMG, dem Verwahrstellenvertrag und diesem Treuhandver-
trag.

Die LGT Bank AG, Herrengasse 12, LI-9490 Vaduz wurde als Verwahrstelle des nachfolgenden Teil-
fonds bestellt:

- Four Kings Absolute Return Fund

Die Verwahrstelle erfullt ihre Pflichten und Gbernimmt die Verantwortlichkeiten aus dem AIFMG
und dem Verwahrstellenvertrag in der jeweils geltenden Fassung (der "Verwahrstellenvertrag").
Gemass dem Gesetz und dem Verwahrstellenvertrag ist die Verwahrstelle verantwortlich far (i)
die allgemeine Aufsicht Uber alle Vermdgenswerte des AIF bzw. seiner Teilfonds und (ii) die Ver-
wahrung von der Verwahrstelle anvertrauten und von der Verwahrstelle oder in ihrem Namen
gehaltenen Vermogenswerte des AlIF bzw. seiner Teilfonds und (iii) die verwaltenden Tatigkeiten
im Zusammenhang mit den betreffenden Verpflichtungen.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass es Rechtsordnungen geben kann, in denen die Wir-
kung der grundsatzlich vorgeschriebenen Vermodgenstrennung mit Bezug auf in diesem Staat be-
legene Vermdgensrechte im Konkursfall nicht anerkannt wird. In Zusammenarbeit zwischen AIFM
und Verwahrstelle wird die Vermeidung der Verwahrung von Vermdgenswerten in derartigen
Rechtsordnungen angestrebt.

Die Verwahrstelle fuhrt im Auftrag des AIFM das Anteilsregister des AIF bzw. seiner Teilfonds.

Die Verwahrstelle kann ihre Verwahraufgaben, nach Massgabe der genannten Erlasse und Best-
immungen, auf einen oder mehrere Beauftragte/n ("Unterverwahrer") Gbertragen. Eine Liste der
fur die Verwahrung der im Namen und fur Rechnung des AIF bzw. seiner Teilfonds gehaltenen
Vermogensgegenstande eingesetzten Unterverwahrer kann bei der Verwahrstelle beantragt wer-
den. Die fur diesen AIF bzw. jeweiligen Teilfonds verwendeten Unterverwahrer (Hinterlegungs-
stellen) werden im Jahresbericht fur den jeweiligen Teilfonds aufgefuhrt.

Aus dieser Ubertragung ergeben sich keine Interessenkonflikte.

Die Verwahrstelle unterzieht sich den Bestimmungen des liechtensteinischen FATCA-Abkommens
sowie den entsprechenden Ausfuhrungsvorschriften im liechtensteinischen FATCA-Gesetz in der
jeweils geltenden Fassung.

Primebroker

Far den AIF wurde kein Primebroker beauftragt.

' Der hier verwendete Begriff Vertriebstrager beinhaltet auch die Begriffe Vertriebsstelle und Vertriebspartner.
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Art. 10

Art. 11

Art. 12

Wirtschaftsprifer des AIFM und des AIF

PricewaterhouseCoopers AG, Kornhausstrasse 25, CH-9000 St. Gallen.

Die Teilfonds des AIF und der AIFM haben ihre Geschaftstatigkeit durch einen von ihnen unab-
hangigen und von der FMA nach dem AIFMG anerkannten Wirtschaftsprufer jahrlich prifen zu
lassen.

Vertrieb

Vertriebsinformationen / Verkaufsrestriktionen

Der AIFM stellt den Anlegern die gemass AIFMG notwendigen Informationen in der jeweils aktu-
ellen Form vor deren Anteilserwerb des AIF bzw. seiner Teilfonds auf der Internetseite des LAFV
Liechtensteinischer Anlagefondsverband unter WWW.LAFV.LI und der Internetseite des AIFM un-
ter WWW.ACCURO-FUNDS.LI zur Verfugung oder sie konnen beim AIFM und der Verwahrstelle kos-
tenlos bezogen werden.

Der Erwerb von Anteilen erfolgt auf der Basis der konstituierenden Dokumente sowie des letzten
Jahresberichtes, sofern dessen Publikation bereits erfolgte. Gultigkeit haben nur die Informatio-
nen, die in den konstituierenden Dokumenten enthalten sind. Mit dem Erwerb der Anteile gelten
diese als durch den Anleger genehmigt.

Die Anteile des AIF bzw. seiner Teilfonds sind nicht in allen Landern der Welt zum Vertrieb zuge-
lassen. Bei der Ausgabe, der Ricknahme und beim Umtausch von Anteilen im Ausland kommen
die dort geltenden Bestimmungen zur Anwendung.

Der Vertrieb der Anteile des AIF bzw. seiner Teilfonds richtet sich in Liechtenstein an samtliche
nachstehende Anleger:
e Professioneller Anleger im Sinne von Richtlinie 2014/65/EU (MiFID II).

Definitionen zu den verschiedenen Anlegergruppen finden sich in nachstehendem Art. 12.

Zeichnungsstellen

Anteile des AIF bzw. seiner Teilfonds kdnnen Uber die Verwahrstelle sowie Uber jede weitere Bank
mit Sitz im In- oder Ausland erworben werden, welche der Richtlinie 91/308/EWG in der Fassung
der Richtlinie 2015/849/EU oder einer gleichwertigen Regelung und einer angemessenen Aufsicht
unterstehen.

Professioneller Anleger / Privatanleger

A. Professioneller Anleger

Fur AIF fur professionelle Anleger im Sinne von Richtlinie 2014/65/EU (MiFID II) gilt Folgen-
des:

Ein professioneller Kunde ist ein Kunde, der Uber ausreichende Erfahrungen, Kenntnisse und
Sachverstand verfigt, um seine Anlageentscheidungen selbst treffen und die damit verbundenen
Risiken angemessen beurteilen zu kénnen. Um als professioneller Kunde angesehen zu werden,
muss ein Kunde den folgenden Kriterien gentgen:

I. Kategorien von Kunden, die als professionelle Kunden angesehen werden
Folgende Rechtspersdnlichkeiten sollten in Bezug auf alle Wertpapierdienstleistungen und Finan-
zinstrumente als professionelle Kunden im Sinne der Richtlinie angesehen werden:

1. Rechtspersonlichkeiten, die zugelassen sein oder unter Aufsicht stehen mussen, um auf den
Finanzmarkten tatig werden zu kdnnen. Die nachstehende Liste ist so zu verstehen, dass sie
alle zugelassenen Rechtspersonlichkeiten umfasst, die die Tatigkeiten erbringen, die fur die
genannten Rechtspersonlichkeiten kennzeichnend sind: Rechtspersdnlichkeiten, die von ei-
nem Mitgliedstaat im Rahmen einer Richtlinie zugelassen werden, Rechtspersdnlichkeiten,
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die von einem Mitgliedstaat ohne Bezugnahme auf eine Richtlinie zugelassen oder beauf-
sichtigt werden, Rechtspersonlichkeiten, die von einem Drittland zugelassen oder beaufsich-
tigt werden:

a) Kreditinstitute

b) Wertpapierfirmen

c) sonstige zugelassene oder beaufsichtigte Finanzinstitute

d) Versicherungsgesellschaften

e) Organismen fur gemeinsame Anlagen und ihre Verwaltungsgesellschaften

f) Pensionsfonds und ihre Verwaltungsgesellschaften

g) Warenhandler und Warenderivate-Handler

h) ortliche Anleger

i) sonstige institutionelle Anleger.

2. Grosse Unternehmen, die auf Unternehmensebene zwei der nachfolgenden Anforderungen
erfullen:
+ Bilanzsumme: 20 000 000 EUR,
+ Nettoumsatz: 40 000 000 EUR,
+ Eigenmittel: 2 000 000 EUR.

3. Nationale und regionale Regierungen, Stellen der staatlichen Schuldenverwaltung, Zentral-
banken, internationale und supranationale Einrichtungen wie die Weltbank, der IWF, die EZB,
die EIB und andere vergleichbare internationale Organisationen.

4. Andere institutionelle Anleger, deren Haupttatigkeit in der Anlage in Finanzinstrumenten be-
steht, einschliesslich Einrichtungen, die die wertpapiermassige Unterlegung von Verbindlich-
keiten und andere Finanzierungsgeschafte betreiben.

Die oben genannten Rechtspersonlichkeiten werden als professionelle Kunden angesehen.
Es muss ihnen allerdings moglich sein, eine Behandlung als nichtprofessioneller Kunde zu
beantragen, bei der Wertpapierfirmen bereit sind, ein hoheres Schutzniveau zu gewahren.
Handelt es sich bei dem Kunden einer Wertpapierfirma um eines der oben genannten Un-
ternehmen, muss die Wertpapierfirma ihn vor Erbringung jeglicher Dienstleistungen darauf
hinweisen, dass er aufgrund der ihr vorliegenden Informationen als professioneller Kunde
eingestuft und behandelt wird, es sei denn, die Wertpapierfirma und der Kunde vereinbaren
etwas anderes. Die Firma muss den Kunden auch dariber informieren, dass er eine Ande-
rung der vereinbarten Bedingungen beantragen kann, um sich ein héheres Schutzniveau zu
verschaffen.

Es obliegt dem als professioneller Kunde eingestuften Kunden, das héhere Schutzniveau zu
beantragen, wenn er glaubt, die mit der Anlage verbundenen Risiken nicht korrekt beurteilen
oder steuern zu kénnen.

Das hoéhere Schutzniveau wird dann gewahrt, wenn ein als professioneller Kunde eingestuf-
ter Kunde eine schriftliche Ubereinkunft mit der Wertpapierfirma dahingehend trifft, inn im
Sinne der geltenden Wohlverhaltensregeln nicht als professionellen Kunden zu behandeln.
In dieser Ubereinkunft sollte festgelegt werden, ob dies fiir eine oder mehrere Dienstleis-
tung(en) oder Geschafte oder flr eine oder mehrere Art(en) von Produkten oder Geschaften

gilt.

5.  Kunden, die gemass Richtlinie 2014/65/EU (MiFID Il) auf Antrag als professionelle Kunden
behandelt werden kénnen.

B. Privatanleger

Privatanleger ist jeder Anleger, der kein professioneller Anleger ist.
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IV.

Art. 13

Art. 14

Art. 15

Anderungen des Treuhandvertrages / Strukturmassnahmen

Anderung des Treuhandvertrages

Dieser Treuhandvertrag kann vom AIFM jederzeit ganz oder teilweise geandert oder erganzt wer-
den.

Wesentliche Anderungen der nach Art. 112 Abs. 2 AIFMG Ubermittelten Angaben teilt der AIFM
der FMA mindestens einen Monat vor Durchfithrung der Anderung oder unverziglich nach Ein-
treten einer ungeplanten Anderung schriftlich mit. Die FMA kann der Anderung binnen eines Mo-
nats widersprechen.

Anleger, die mit Anderungen des Treuhandvertrags nicht einverstanden sind, haben ab Verof-
fentlichung der jeweiligen Anderung auf der Webseite des Liechtensteinischen Anlagefondsver-
bandes bis 30 Tage nach Veroffentlichung die Moéglichkeit zur Ruckgabe ihrer Anteile.

Allgemeines zu Strukturmassnahmen
Samtliche Arten von Strukturmassnahmen sind zuldssig. Als Strukturmassnahmen gelten

a) Verschmelzungen von:
1. inlandischen AIF oder deren Teilfonds auf inlandische AIF oder deren Teilfonds;
2. auslandischen AIF oder deren Teilfonds auf inlandische AIF oder deren Teilfonds;
3. inlandischen AIF oder deren Teilfonds auf auslandische AIF oder deren Teilfonds, soweit
das Recht des Staates, in welchem der auslandische AIF seinen Sitz hat, nicht entgegen-
steht sowie

b) Spaltungen von AIF oder deren Teilfonds, wobei auf die Spaltung von AIF die Bestimmungen
fur die Verschmelzung nach Art. 78 AIFMG und 79 AIFMG sinngemass Anwendung finden.

FUr Strukturmassnahmen zwischen AIF und OGAW gelten die Bestimmungen des UCITSG.
Sofern nachfolgend keine anderen Regelungen getroffen wurden, gelten fir Strukturmassnah-
men die gesetzlichen Bestimmungen der Art. 76 ff. AIFMG sowie die dazugehorigen Verordnungs-
bestimmungen.

Verschmelzung

Im Sinne von Art. 78 AIFMG kann der AIFM jederzeit und nach freiem Ermessen, gegebenenfalls
mit Genehmigung der entsprechenden Aufsichtsbehérde(n), die Verschmelzung des AIF mit ei-
nem oder mehreren anderen AIF beschliessen. Dies unabhangig von der Rechtsform und/oder
dem Sitz der Fonds. Teilfonds des AIF kénnen ebenfalls untereinander, aber auch mit einem oder
mehreren anderen AIF oder deren Teilfonds verschmolzen werden. Anteilsklassen kénnen zu-
sammengelegt werden. In diesem Fall handelt es sich jedoch nicht um eine Verschmelzung.

Die Verschmelzung von AIF bedarf der vorherigen Genehmigung der FMA.

Die FMA erteilt die Genehmigung, sofern:

— die schriftliche Zustimmung der beteiligten Verwahrstellen vorliegt;

— die konstituierenden Dokumente der an der Verschmelzung beteiligten AIF die Mdglichkeit
der Verschmelzung vorsehen;

— die Zulassung des AIFM des tbernehmenden AIF zur Verwaltung der Anlagestrategien des zu
Ubernehmenden AIF berechtigt;

— am gleichen Tag die Vermoégen der an der Verschmelzung beteiligten AIF bewertet, das Um-
tauschverhaltnis berechnet und die Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten Gbernommen
werden.

Die Verschmelzung wird mit dem Verschmelzungstermin wirksam. Der Ubertragende AIF erlischt
mit Wirksamwerden der Verschmelzung. Die Anleger werden Uber den Abschluss der Verschmel-
zung entsprechend informiert. Der AIFM des Ubertragenden AIF meldet der FMA den Abschluss
der Verschmelzung und Ubermittelt die Bestatigung des zustandigen Wirtschaftsprufers zur ord-
nungsgemassen Durchfihrung sowie Uber das Umtauschverhaltnis zum Zeitpunkt des Wirksam-
werdens der Verschmelzung. Im Jahresbericht des Ubernehmenden AIF wird im darauffolgenden
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Jahr die Verschmelzung aufgefiihrt. Fir den Ubertragenden AIF wird ein geprufter Abschlussbe-
richt erstellt.

Sofern ein an der Verschmelzung beteiligter AIF auch an Privatanleger vertrieben wird, gelten ne-

ben den in Art. 78 AIFMG genannten Bestimmungen zusatzlich folgende Voraussetzungen:

a) die Privatanleger sind mindestens 30 Tage vor dem Stichtag Uber die beabsichtigte Verschmel-
zung zu informieren; und

b) weder den AIF noch den Privatanlegern durfen Kosten der Verschmelzung belastet werden,
soweit die Privatanleger nicht mit qualifizierter Mehrheit der Kostenibernahme zugestimmt
haben.

Alle Vermogensgegenstinde des AIF bzw. des Teilfonds dirfen zu einem beliebigen Ubertra-
gungsstichtag auf einen anderen bestehenden, oder einen durch die Verschmelzung neu gegrun-
deten AIF bzw. Teilfonds Ubertragen werden.

Die Anleger haben bis finf Arbeitstage vor dem geplanten Ubertragungsstichtag entweder die
Moglichkeit, ihre Anteile ohne Rickgabeabschlag zurlickzugeben, oder ihre Anteile gegen Anteile
eines anderen AIF umzutauschen, der ebenfalls von dem AIFM verwaltet wird und Uber eine ahn-
liche Anlagepolitik wie der zu verschmelzende AIF bzw. seines Teilfonds verfugt.

Am Ubertragungsstichtag werden die Werte des (ibernehmenden und des Ubertragenden AIF
bzw. seiner Teilfonds berechnet, das Umtauschverhaltnis wird festgelegt und der gesamte Vor-
gang wird vom Wirtschaftsprufer geprift. Das Umtauschverhaltnis ermittelt sich nach dem Ver-
haltnis der Nettoinventarwerte des Ubernommenen und des aufnehmenden AIF bzw. Teilfonds
zum Zeitpunkt der Ubernahme. Der Anleger erhilt die Anzahl von Anteilen an dem neuen AIF bzw.
Teilfonds, die dem Wert seiner Anteile an dem Ubertragenden AIF bzw. Teilfonds entspricht. Es
besteht auch die Méglichkeit, dass den Anlegern des Ubertragenden AIF bzw. Teilfonds bis zu 10
Prozent des Wertes ihrer Anteile in bar ausgezahlt werden. Findet die Verschmelzung wahrend
des laufenden Geschaftsjahres des Ubertragenden AIF bzw. Teilfonds statt, muss dessen verwal-
tender AIFM auf den Ubertragungsstichtag einen Bericht erstellen, der den Anforderungen an ei-
nen Jahresbericht entspricht.

Der AIFM macht im Publikationsorgan des AlF, der Internetseite des LAFV Liechtensteinischer An-
lagefondsverband WWW.LAFV.LI bekannt, wenn der AIF einen anderen AIF aufgenommen hat und
die Verschmelzung wirksam geworden ist. Sollte der AIF durch eine Verschmelzung untergehen,
Ubernimmt der AIFM die Bekanntmachung, die den aufnehmenden oder neu gegrindeten AlF
verwaltet.

Die Ubertragung aller Vermégensgegenstande dieses AlF auf einen anderen inldndischen AIF oder
einen anderen auslandischen AIF findet nur mit Genehmigung der Finanzmarktaufsicht (FMA)
Liechtenstein statt.

Im Ubrigen gelten fir die Verschmelzung die Bestimmungen gemadss Art. 78 AIFMG.
Sofern Privatanleger involviert sind, ist insbesondere Art. 79 AIFMG zu beachten.

Art. 16 Informationen, Zustimmung und Anlegerrechte

Die Informationen an die Anleger sind auf einem dauerhaften Datentrager zu Ubermitteln oder
im Publikationsorgan nach Art. 85 AIFMV zur Verfiigung zu stellen, soweit die konstituierenden
Dokumente eine Zurverfuigungstellung im Publikationsorgan vorsehen.

Informationen betreffend Verschmelzungen erfolgen auf der Internetseite des LAFV Liechtenstei-
nischer Anlagefondsverband (WWW.LAFV.LI) als Publikationsorgan des AlF.

Werden die Anteile der an der Verschmelzung beteiligten AIF nur an professionelle Anleger ver-
trieben, enthalt der Verschmelzungsplan zumindest die folgenden Angaben:

a) die beteiligten AlF;

b) den Hintergrund und die Beweggrinde fur die geplante Verschmelzung; und

¢) den geplanten effektiven Verschmelzungstermin.
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Art. 17

V.

Art. 18

Art. 19

Die Anleger werden angemessen und prazise Uber die geplante Verschmelzung informiert. Die
Anlegerinformation muss den Anlegern ein fundiertes Urteil Uber die Auswirkungen des Vorha-
bens auf ihre Anlage und die Ausibung ihrer Rechte ermdglichen.

Der AIFM Ubermittelt auf Verlangen eines Anlegers den Verschmelzungsplan kostenlos. Er ist
nicht verpflichtet, den Verschmelzungsplan zu verdéffentlichen.

Kosten der Strukturmassnahmen

Sofern ein an der Verschmelzung beteiligter AIF auch an Privatanleger vertrieben wird, dirfen
weder den AIF noch den Privatanlegern Kosten der Verschmelzung belastet werden, soweit die
Privatanleger nicht mit qualifizierter Mehrheit der Kostenibernahme zugestimmt haben.

Bei AIF bzw. ihren Teilfonds, die ausschliesslich an professionelle Anleger vertrieben werden, kon-
nen fur Strukturmassnahmen Rechts-, Beratungs- oder Verwaltungskosten, die mit der Vorberei-
tung und Durchfuihrung dieser Strukturmassnahmen verbunden sind, dem jeweiligen Teilfonds-
vermogen angelastet werden. Diesfalls sind in der Anlegerinformation die voraussichtlichen Kos-
ten sowohl gesamt als auch Uberschlagig pro Anteil anzugeben.

Fur die Spaltung gilt dies sinngemass.

Auflésung des AIF, seiner Teilfonds und Anteilsklassen

Im Allgemeinen
Die Bestimmungen zur Auflésung des AIF gelten ebenfalls fur dessen Teilfonds.

Die Informationen an die Anleger sind auf einem dauerhaften Datentrager zu Ubermitteln oder
im Publikationsorgan nach Art. 85 AIFMV zur Verfugung zu stellen, soweit die konstituierenden
Dokumente eine Zurverfuigungstellung im Publikationsorgan vorsehen.

Informationen betreffend Aufldsung erfolgen auf der Internetseite des LAFV Liechtensteinischer
Anlagefondsverband (WWW.LAFV.LI) als Publikationsorgan des AIF bzw. der Teilfonds.

Beschluss zur Auflésung

Der AIFM ist jederzeit berechtigt, den AIF oder einzelne Teilfonds oder einzelne Anteilsklassen der
Teilfonds aufzulésen.

Daruber hinaus erfolgt die Auflosung des AIF oder eines seiner Teilfonds zwingend in den gesetz-
lich vorgesehenen Féllen.

Anleger, deren Erben und sonstige Personen kdnnen die Aufteilung oder Auflésung des AIF oder
eines einzelnen Teilfonds bzw. einer einzelnen Anteilsklasse nicht verlangen.

Der Beschluss Uber die Auflésung eines Teilfonds bzw. einer Anteilsklasse wird auf der Internet-
seite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband (WWW.LAFV.LI) als Publikationsorgan des
AIF sowie gegebenenfalls sonstigen in den Fondsdokumenten genannten Medien oder mittels
dauerhafter Datentrager (Brief, Fax, E-Mail oder Vergleichbares) veréffentlicht. Vom Tage des Auf-
|6sungsbeschlusses an werden keine Anteile mehr ausgegeben, umgetauscht oder zurtickgenom-
men.

Die FMA wird vom AIFM Uber den Auflésungsbeschluss in Kenntnis gesetzt und veroffentlicht die
Auflésung im Register der aufgeldsten Fonds auf ihrer Webseite.

Bei Aufldsung des AIF oder eines seiner Teilfonds darf der AIFM die Aktiven des AIF oder eines
Teilfonds im besten Interesse der Anleger unverziglich liquidieren. Im Ubrigen erfolgt die Liqui-
dation des AIF bzw. des entsprechenden Teilfonds gemass den Bestimmungen des liechtenstei-
nischen Personen- und Gesellschaftsrechts (PGR).
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Art. 20

Art. 21

Art. 22

Art. 23

VI.

Art. 24

Wenn der AIFM eine Anteilsklasse aufldst, ohne den AIF bzw. den entsprechenden Teilfonds auf-
zulésen, werden alle Anteile dieser Anteilsklasse zu ihrem dann gultigen Nettoinventarwert zu-
rackgenommen. Diese Rucknahme wird vom AIFM vero6ffentlicht und der Ricknahmepreis wird
von der Verwahrstelle zugunsten der Anleger ausbezahlt.

Grunde fir die Auflésung

Soweit das Nettovermogen des AIF bzw. seiner Teilfonds einen Wert unterschreitet, der flr eine
wirtschaftlich effiziente Verwaltung erforderlich ist sowie im Falle einer wesentlichen Anderung
im politischen, wirtschaftlichen oder geldpolitischen Umfeld oder im Rahmen einer Rationalisie-
rung kann der AIFM beschliessen, alle Anteile des AIF bzw. eines seiner Teilfonds oder einer An-
teilsklasse zum Nettoinventarwert (unter Berlicksichtigung der tatsachlichen Realisierungskurse
und Realisierungskosten der Anlagen) des Bewertungstages, zu welchem der entsprechende Be-
schluss wirksam wird, zurickzunehmen.

Kosten der Auflésung

Die Kosten der Aufldsung gehen zu Lasten des Vermdgens des AIF bzw. des betreffenden Teil-
fonds.

Auflésung und Konkurs des AIFM bzw. der Verwahrstelle

Das zum Zwecke der gemeinschaftlichen Kapitalanlage fir Rechnung der Anleger verwaltete Ver-
mogen falltim Fall der Auflésung und des Konkurses des AIFM nicht in dessen Konkursmasse und
wird nicht zusammen mit seinem Vermdgen aufgeldst. Jeder AIF oder Teilfonds bildet zugunsten
seiner Anleger ein Sondervermaégen. Jedes Sondervermdgen ist mit Zustimmung der FMA auf ei-
nen anderen AIFM zu Ubertragen oder, wenn sich nicht binnen drei Monaten ab Eréffnung des
Konkursverfahrens ein AIFM zur Ubernahme bereit erklart, im Wege der abgesonderten Befriedi-
gung zugunsten der Anleger des jeweiligen AIF oder Teilfonds zu liquidieren.

Im Fall des Konkurses der Verwahrstelle ist das verwaltete Vermdgen des AIF mit Zustimmung
der FMA auf eine andere Verwahrstelle zu Ubertragen oder im Wege der abgesonderten Befrie-
digung zugunsten der Anleger des AIF aufzuldsen.

Kiundigung des Verwahrstellenvertrages

Im Falle der Kindigung des Verwahrstellenvertrages ist das Vermodgen des AlIF oder eines Teil-
fonds mit Zustimmung der FMA auf eine andere Verwahrstelle zu Ubertragen oder im Wege der
abgesonderten Befriedigung zugunsten der Anleger des AIF oder eines Teilfonds aufzuldsen.

Bildung von Teilfonds und Anteilsklassen

Bildung von Teilfonds

Der AIF besteht aus einem oder mehreren Teilfonds. Der AIFM kann jederzeit mit Anzeige an die
FMA beschliessen, weitere Teilfonds aufzulegen und bestehende Teilfonds aufzulésen oder zu
verschmelzen. Der Treuhandvertrag inklusive teilfondsspezifischem Anhang B ,Teilfonds im
Uberblick” wird entsprechend angepasst.

Die Anleger sind an dem jeweiligen Teilfondsvermoégen des AIF nach Massgabe der von ihnen
erworbenen Anteile beteiligt.

Bei einem AIF, der aus mehr als einem Teilfonds zusammengesetzt ist, ist jeder Teilfonds als ei-
gener AIF zu betrachten. Die Rechte und Pflichten der Anleger eines Teilfonds sind vermdgens-
und haftungsrechtlich von denen der Anleger der anderen Teilfonds getrennt.

Gegenuber Dritten haften die Vermodgenswerte der einzelnen Teilfonds lediglich fir Verbindlich-
keiten, die von den betreffenden Teilfonds eingegangen werden.

Side Pockets:
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Art. 25

Art. 26

VIl.

Art. 27

Art. 28

Art. 29

Der AIFM ist mit Zustimmung der Aufsichtsbehdrde (FMA) berechtigt, nach eigenem Ermessen
illiquide Anlagen eines Teilfonds abzuspalten und in eigenen Teilfonds unterzubringen (Side Po-
ckets). Die Anleger des betreffenden Teilfonds erhalten entsprechend ihrem Anteil am urspring-
lichen Vermdgen des Teilfonds Anteile am Side Pocket. FUr den Zeitraum der Bildung des Side
Pockets ist der Anteilshandel auszusetzen. Nach Bildung des Side Pockets wird dieser Teilfonds
in Liquidation gesetzt und schittet den Liquidationserlés an die Anteilsinhaber aus, sobald die
darin befindlichen Titel wieder bewertbar bzw. verausserbar sind. Bis zum Abschluss der Liquida-
tion werden in den gebildeten Side Pockets keine Anteile ausgegeben oder zurickgenommen.

Dauer der einzelnen Teilfonds

Die Teilfonds konnen auf bestimmte oder unbestimmte Zeit errichtet werden. Die Dauer eines
Teilfonds ergibt sich fur den jeweiligen Teilfonds aus Anhang B, Teilfonds im Uberblick”.,

Bildung von Anteilsklassen

Der AIFM kann fur jeden Teilfonds mehrere Anteilsklassen bilden, welche sich auf dasselbe Son-
dervermdgen beziehen, jedoch unterschiedliche Rechte und Pflichten aufweisen kénnen.

Sie kdnnen sich beispielsweise hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, der
Referenzwahrung und des Einsatzes von Wahrungssicherungsgeschaften, der Vergltungen, der
Mindestanlagesumme bzw. einer Kombination dieser Merkmale von den bestehenden Anteils-
klassen unterscheiden. Die Rechte der Anleger, die Anteile aus bestehenden Anteilsklassen er-
worben haben, bleiben davon jedoch unberuhrt.

Die Anteilsklassen, die in Zusammenhang mit jedem Teilfonds aufgelegt sind, sowie die in Zusam-
menhang mit den Anteilen des Teilfonds entstehenden Gebuihren und Vergltungen sind in An-
hang B ,Teilfonds im Uberblick” genannt.

Aligemeine Anlagegrundsatze und -beschrankungen

Das jeweilige Teilfondsvermdgen wird im Sinne der Regeln des AIFMG und nach den im Folgenden
beschriebenen anlagepolitischen Grundsatzen und innerhalb der Anlagebeschrankungen ange-
legt.

Anlageziel

Das teilfondsspezifische Anlageziel wird in Anhang B , Teilfonds im Uberblick” beschrieben.

Anlagepolitik
Die teilfondsspezifische Anlagepolitik wird in Anhang B, Teilfonds im Uberblick” beschrieben.

Die folgenden allgemeinen Anlagegrundsatze und -beschrankungen gelten fur samtliche Teil-
fonds, sofern keine Abweichungen oder Erganzungen fir den jeweiligen Teilfonds in Anhang B
,Teilfonds im Uberblick” enthalten sind.

Eine allfallige Bezugnahme auf eine Benchmark wird in Anhang B ,Teilfonds im Uberblick be-
schrieben.

Rechnungs- und Referenzwahrung

Die Rechnungswahrung des Teilfonds sowie die Referenzwahrung pro Anteilsklasse werden in
Anhang B ,Teilfonds im Uberblick” genannt.

Bei der Rechnungswahrung handelt es sich um die Wahrung, in der die Buchfuhrung der Teilfonds
erfolgt. Bei der Referenzwahrung handelt es sich um die Wahrung, in der die Performance und
der Nettoinventarwert (der ,NAV", Net Asset Value) der Anteilsklassen berechnet werden. Die An-
lagen erfolgen in den Wahrungen, welche sich fur die Wertentwicklung des jeweiligen Teilfonds
optimal eignen.
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Art. 30

Art. 31

Art. 32

Art. 33

Profil des typischen Anlegers

Das Profil des typischen Anlegers der jeweiligen Teilfonds istim Anhang B, Teilfonds im Uberblick*
beschrieben.

Zugelassene Anlagen

Grundsatzlich darf ein AIF bzw. jeder seiner Teilfonds in alle Anlageklassen investieren. Allfallige
Einschrankungen finden sich in Anhang B , Teilfonds im Uberblick”.

Nicht zugelassene Anlagen

Die nicht zugelassenen Anlagen des jeweiligen Teilfonds werden in Anhang B ,Teilfonds im Uber-
blick” genannt.

Der AIFM darf jederzeit im besten Interesse der Anteilsinhaber weitere Anlagebeschrankungen
festsetzen, soweit diese erforderlich sind, um den Gesetzen und Bestimmungen jener Lander zu
entsprechen, in denen die Anteilscheine des AIF bzw. seiner Teilfonds angeboten und verkauft
werden.

Anlagegrenzen

Die gesetzlichen Bestimmungen des AIFMG sehen keine Anlagegrenzen vor. Allfallige durch den
AIFM festgelegte Einschrankungen finden sich in Anhang B, Teilfonds im Uberblick*.

A. Investitionszeitrdume, innerhalb derer die entsprechenden Anlagegrenzen erreicht
werden miissen

Die Anlagegrenzen mussen innerhalb des im Anhang B ,Teilfonds im Uberblick” genannten
Zeitraumes erreicht werden.

B. Vorgehen bei Abweichungen von den geltenden Anlagegrenzen

1. Ein Teilfonds muss die Anlagegrenzen bei der Ausiibung von zu seinem Vermdgen zahlen-
den Bezugsrechten aus Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten nicht einhalten, je-
doch innerhalb angemessener Frist korrigieren.

2. Bei Verletzung der Anlagegrenzen hat der AIFM als vorrangiges Ziel die Normalisierung
dieser Lage unter Berucksichtigung des besten Interesses der Anleger herbeizufihren.

3. Ein eingetretener Schaden, welcher aufgrund einer aktiven Verletzung der Anlagegren-
zen/Anlagevorschriften entstanden ist, muss dem Teilfondsvermégen umgehend ersetzt
werden.

Art. 34 Risikomanagement und Hebelfinanzierung

Risikomanagement-Verfahren

Der AIFM muss ein Risikomanagement-Verfahren verwenden, welches ihm erlaubt, das mit den
Anlagepositionen verbundene Risiko sowie seinen jeweiligen Anteil am Gesamtrisikoprofil des
Anlageportfolios jederzeit zu Uberwachen und zu messen; er muss ferner ein Verfahren verwen-
den, das eine prazise und unabhangige Bewertung des Werts der OTC-Derivate erlaubt.

Das Gesamtexposure (,Gesamtengagement”) des AlF bzw. des jeweiligen Teilfonds wird mithilfe
der Commitment-Methode und der Brutto-Methode unter Einbezug des aktuellen Werts der Ba-
siswerte, des Gegenparteirisikos, zuktnftiger Marktbewegungen und der zur Liquidation der Po-
sitionen zur Verfugung stehenden Zeit, berechnet. Des Weiteren werden Nachhaltigkeitsrisiken
im Rahmen des Risikomanagement-Verfahrens identifiziert, deren Auswirkungen auf einzelne In-
vestments analysiert und in das Gesamtrisikoprofil miteinbezogen.

Die vom AIFM angewandte Risikomanagement-Methode kann Anhang B ,Teilfonds im
Uberblick” entnommen werden.

Hebelfinanzierungen (Hebelkraft)
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Art. 35

Die Hebelkraft (,Leverage”) eines Teilfonds bezeichnet das Verhaltnis zwischen dem Risiko eines
Teilfonds und seinem Nettoinventarwert.

Leverage ist jede Methode, mit der der AIFM den Investitionsgrad des jeweiligen Teilfonds erhéht
(Hebelwirkung). Dies kann auch durch den Abschluss von in derivative Finanzinstrumente einge-
bettete Hebelfinanzierung, Pensionsgeschafte oder auf andere Weise erfolgen.

Der Leverage wird berechnet, indem das Gesamtexposure des AlF bzw. seiner Teilfonds durch
dessen Nettoinventarwert dividiert wird. Fur diesen Zweck erfolgt die Berechnung des Gesamt-
exposures nach zwei unterschiedlichen Methoden, d.h. je nach Methode ergibt sich ein unter-
schiedlicher Wert flr den Leverage.

Unter Anwendung des Ansatzes der Summe der Nominalen (,Brutto-Methode") erfolgt die Be-
rechnung durch Summierung der absoluten Werte aller Positionen des jeweiligen Teilfonds ohne
Verrechnungen.

Die Commitment-Methode wandelt Positionen in derivativen Finanzinstrumenten in aquivalente
Positionen in den zugehdrigen Basiswerten um. Dabei erfolgt die Berechnung unter BerUcksich-
tigung der Absicherungsgeschafte, d.h. nach Verrechnung von Netting- und Hedging-Effekten.

Der erwartete Leverage nach der Brutto- und der Commitment-Methode kann Anhang B
,Teilfonds im Uberblick” entnommen werden.

Liquiditatsmanagement

Der AIFM bedient sich angemessener Methoden zur Steuerung der Liquiditat und arbeitet mit
Verfahren, die ihm eine Uberwachung der Liquiditatsrisiken des jeweiligen Teilfonds erméglichen.
Der AIFM stellt sicher, dass die von ihm verwalteten Teilfonds der Anlagestrategie, dem Liquidi-
tatsprofil und den Ricknahmegrundsatzen des jeweiligen Teilfonds Rechnung tragen.

Derivateeinsatz, Techniken und Instrumente

Der Einsatz von Derivaten, Kreditaufnahmen, Wertpapierleihe und Pensionsgeschafte richtet sich
nach den gesetzlichen Bestimmungen des AIFMG.

Weitere Angaben Uber den Einsatz von Derivaten, die Wertpapierleihe (Securities Lending), Wert-
papierentleihe (Securities Borrowing) und die Pensionsgeschafte kdnnen dem Anhang B ,Teil-
fonds im Uberblick” des entsprechenden Teilfonds entnommen werden.

Derivative Finanzinstrumente

Der AIFM und/oder ein allenfalls vertraglich verpflichteter Portfolioverwalter darf flir den AIF bzw.
seine Teilfonds Derivatgeschafte zum Zwecke der Absicherung, der effizienten Portfolioverwal-
tung, die Erzielung von Zusatzertragen und als Teil der Anlagestrategie tatigen. Dadurch kann sich
das Verlustrisiko des AIF bzw. seiner Teilfonds zumindest zeitweise erhdhen.

Der Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten kann Anhang B , Teilfonds im Uberblick”
entnommen werden. Der AIFM wendet in diesem Zusammenhang das in Anhang B ,,Teil-
fonds im Uberblick” genannte Risikomanagementverfahren an.

Der AIFM und/oder ein allenfalls vertraglich verpflichteter Portfolioverwalter darf ausschliesslich
die folgenden Grundformen von Derivaten oder Kombinationen aus diesen Derivaten oder Kom-
binationen aus anderen Vermdgensgegenstanden, die fir den AIF bzw. seiner Teilfonds erworben
werden durfen, mit diesen Derivaten im AIF bzw. seinen Teilfonds einsetzen:

1. Terminkontrakte auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Finanzindizes im Sinne des Artikels
9 Absatz 1 der Richtlinie 2007/16/EG, Zinssatze, Edelmetalle, Rohstoffe, Wechselkurse oder
Wahrungen;

2. Optionen oder Optionsscheine auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Finanzindizes im
Sinne des Artikels 9 Absatz 1 der Richtlinie 2007/16/EG, Zinssatze, Edelmetalle, Rohstoffe,
Wechselkurse oder Wahrungen und auf Terminkontrakte nach Ziffer 1, wenn
e eine Ausibung entweder wahrend der gesamten Laufzeit oder zum Ende der Laufzeit

moglich ist und
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e der Optionswert ein Bruchteil oder ein Vielfaches der Differenz zwischen Basispreis und
Marktpreis des Basiswertes ist und null wird, wenn die Differenz das andere Vorzeichen
hat;

3. Aktienswaps, Zinsswaps, Wahrungsswaps, Zins-Wahrungsswaps oder Sonderformen;

4, Optionen auf Swaps nach Ziffer 3, sofern sie die unter Ziffer 2 beschriebenen Eigenschaften
aufweisen (Swaptions);

5. Credit Default Swaps, sofern sie ausschliesslich und nachvollziehbar der Absicherung des Kre-
ditrisikos von genau zuordenbaren Vermodgensgegenstanden des AIF bzw. dessen Teilfonds
dienen.

Die vorstehenden Finanzinstrumente kdnnen selbststandiger Vermodgensgegenstand sein, aber
auch Bestandteil von Vermdgensgegenstanden.

Wertpapierleihe und Wertpapierentleihe

Der AIFM und/oder ein allenfalls vertraglich verpflichteter Portfolioverwalter darf Teile des Wert-
papierbestandes des jeweiligen Teilfonds an Dritte verleihen (,Wertpapierleihe, Securities Len-
ding”). Im Allgemeinen durfen Wertpapierleihgeschafte nur Uber anerkannte Clearingorganisati-
onen, wie Clearstream International oder Euroclear, sowie Uber erstrangige Banken, Wertpapier-
firmen, Finanzdienstleistungsinstitute oder Versicherungsunternehmen, welche auf die Wertpa-
pierleihe spezialisiert sind, innerhalb deren festgesetzten Rahmenbedingungen erfolgen. Die Aus-
wahl der Vertragspartner erfolgt mit der gebotenen Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaf-
tigkeit. Bei einem Wertpapierleihgeschaft muss der AIFM bzw. die Verwahrstelle des AIF bzw. sei-
ner Teilfonds grundsatzlich Sicherheiten erhalten, deren Wert mindestens der Gesamtbewertung
der verliehenen Wertpapiere und den eventuell aufgelaufenen Zinsen entspricht. Diese Sicher-
heiten mussen in einer zuldssigen Form von finanziellen Sicherheiten begeben werden. Derartige
Sicherheiten sind nicht erforderlich, falls die Wertpapierverleihung Gber Clearstream Internatio-
nal oder Euroclear oder eine andere gleichwertige Organisation erfolgt, wodurch dem AIF bzw.
seinen Teilfonds die Erstattung des Wertes der verliehenen Wertpapiere zugesichert ist.

Der AIFM hat die Verwahrstelle als Wertpapierleihstelle ernannt. Die Verwahrstelle darf bis maxi-
mal 50 % der Ertrége aus der Wertpapierleihe zur Deckung ihrer direkten und indirekten Kosten
einbehalten. Der AIFM und die Verwahrstelle sind keine verbundenen Unternehmen.

Der AIFM und/oder ein allenfalls vertraglich verpflichteter Portfolioverwalter darf zudem zur Ab-
wicklung der zulassigen Leerverkaufe Anlagen von Dritten entleihen (,Wertpapierentleihe,
Securities Borrowing"). FUr das Entleihen von Wertpapieren sind die vorgenannten Vorschriften
analog anzuwenden.

Die Wertpapierleihe und Wertpapierentleihe sind mit Risiken verbunden, insbesondere das Risiko
aus dem Collateral Management im Zusammenhang mit OTC-Finanzderivaten und effizienten
Portfoliomanagement-Techniken. Fur weitere Ausfihrungen zu diesen Risiken wird auf VIII. Risi-
kohinweise verwiesen.

Der Jahresbericht gibt Auskunft Gber den Anteil des Teilfondsvermdégens, welcher zum Abschluss-
stichtag Gegenstand von Wertpapierleih und Wertpapierentleihgeschaften war.

Die Anwendbarkeit der Wertpapierleihe und Wertpapierentleihe kann Anhang B ,Teilfonds im
Uberblick” entnommen werden.

Pensionsgeschifte
Der AIF tatigt keine Pensionsgeschafte.

Weitere Informationen zum Risikomanagement-Verfahren, zur Wertpapierleihe und Wert-
papierentleihe sowie zu Pensionsgeschiften sind Anhang B ,Teilfonds im Uberblick” zu
entnehmen.

Sicherheitenpolitik und Anlage von Sicherheiten
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Allgemeines

Im Zusammenhang mit Geschaften in OTC-Finanzderivaten und effizienten Portfoliomanage-
ment-Techniken kann der AIFM im Namen und fur Rechnung des Teilfonds Sicherheiten entge-
gennehmen, um sein Gegenparteirisiko zu reduzieren. In diesem Abschnitt wird die vom AIFM in
diesen Fallen angewendete Sicherheitenpolitik dargelegt. Alle vom AIFM im Rahmen effizienter
Portfoliomanagement-Techniken (Wertpapierleihe, Wertpapierpensionsgeschafte, umgekehrte
Pensionsgeschafte) im Namen und flir Rechnung des Teilfonds entgegengenommenen Vermo-
genswerte werden im Sinne dieses Abschnitts als Sicherheiten behandelt.

Zulassige Sicherheiten sowie Strategien zu deren Diversifikation und Korrelation

Der AIFM kann die von ihm entgegengenommenen Sicherheiten zur Reduzierung des Gegenpar-
teirisikos verwenden, falls er die in den jeweils anwendbaren Gesetzen, Vorschriften und von der
FMA herausgegebenen Richtlinien dargelegten Kriterien einhalt, vor allem hinsichtlich Liquiditat,
Bewertung, Bonitat des Emittenten, Korrelation, Risiken im Zusammenhang mit der Verwaltung
von Sicherheiten und Verwertbarkeit. Sicherheiten sollten vor allem die folgenden Bedingungen
erfillen:

Liquiditat

Jede nicht aus Barmitteln oder Sichteinlagen bestehende Sicherheit hat hoch liquide zu einem
transparenten Preis zu sein und hat auf einem geregelten Markt oder innerhalb eines multilate-
ralen Handelssystems gehandelt zu werden. Zusatzlich sind Sicherheiten mit einem kurzen Ab-
rechnungszyklus gegenuber Sicherheiten mit langem Abrechnungszyklus zu bevorzugen, da sie
schneller in Bargeld umgewandelt werden kénnen.

Bewertung

Der Wert der Sicherheiten muss zumindest bérsentaglich berechnet werden und hat immer ak-
tuell zu sein. Die Unfahigkeit der eigenstandigen Bestimmung des Werts gefdahrdet den AlIF. Dies
gilt auch fur “mark to model”-Bewertungen und selten gehandelte Vermdgenswerte.

Bonitdt

Der Emittent der Sicherheit weist eine hohe Bonitat auf. Liegt keine sehr hohe Bonitat vor, sind
Bewertungsabschlage (Haircuts) vorzunehmen. Im Falle starker Volatilitat des Wertes der Sicher-
heit ist diese nur dann zulassig, wenn geeignete konservative Haircuts zur Anwendung kommen.

Korrelation

Die Sicherheit ist nicht von der Gegenpartei oder von einem zum Konzern der Gegenpartei geho-
renden Unternehmen ausgestellt, emittiert oder garantiert und weist keine hohe Korrelation mit
der Entwicklung der Gegenpartei auf. Die Anleger werden jedoch darauf hingewiesen, dass in
einem schwierigen Marktumfeld die Korrelation zwischen unterschiedlichen Emittenten unab-
hangig von der Art des Wertpapiers erfahrungsgemass massiv zunimmt.

Diversifikation der Sicherheiten

Die erhaltenen Sicherheiten sind in Bezug auf Staaten, Markte sowie Emittenten ausreichend
diversifiziert. Das Kriterium ausreichender Diversifizierung im Hinblick auf die Emittenten-Kon-
zentration gilt als erfullt, wenn der Teilfonds Sicherheiten erhalt, bei denen das maximale Enga-
gement gegenuber einem einzelnen Emittenten 20% des Nettoinventarwerts des Teilfonds nicht
Ubersteigt. Im Falle von Sicherheiten aus mehreren Wertpapierleingeschaften, OTC-
Derivatgeschaften und Pensionsgeschaften, welche demselben Emittenten, Aussteller oder Ga-
rantiegeber zuzurechnen sind, ist das Gesamtrisiko gegenuiber diesem Emittenten fiir die Berech-
nung der Gesamtrisikogrenze zusammenzurechnen. Abweichend von diesem Unterpunkt kén-
nen AIF vollstandig durch verschiedene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente besichert wer-
den, die von einem EWR-Mitgliedstaat, einer oder mehrerer seiner Gebietskorperschaften, einem
Drittstaat oder einer internationalen Einrichtung offentlich-rechtlichen Charakters, der mindes-
tens ein EWR-Mitgliedstaat angehort, begeben oder garantiert werden. Diese AlF sollten Wertpa-
piere halten, die im Rahmen von mindestens sechs verschiedenen Emissionen begeben worden
sind, wobei die Wertpapiere aus einer einzigen Emission 30% des Nettoinventarwerts des AlF
nicht Uberschreiten sollten.
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Verwahrung und Verwertung

Sofern das Eigentum an den Ubertragenen Sicherheiten auf den AIFM fir den AIF Gbergegangen
ist, sind die erhaltenen Sicherheiten von der Verwahrstelle des AIF zu verwahren. Andernfalls
muss die Sicherheit von einem Drittverwahrer gehalten werden, welcher der prudentiellen Auf-
sicht untersteht und unabhdngig vom Dienstleister ist oder rechtlich gegen den Ausfall der ver-
bundenen Partei abgesichert ist.

Es muss sichergestellt werden, dass der AIF die Sicherheit jederzeit unverztglich ohne Bezug-
nahme oder Zustimmung der Gegenpartei verwerten kann.

Anlage der Sicherheiten

Sicherheiten, mit Ausnahme von Sichteinlagen (flissigen Mitteln), dirfen nicht verkauft, reinves-

tiert oder verpfandet werden.

Sicherheiten, welche aus flussigen Mitteln (Sichteinlagen und kiindbare Einlagen) bestehen, sind

ausschliesslich auf eine der folgenden Arten zu verwenden:

e Anlage in Sichteinlagen mit einer Laufzeit von héchstens zwolf Monaten bei Kreditinstituten,
welche ihren Sitz in einem EWR-Mitgliedstaat oder einem Drittstaat haben, dessen Aufsichts-
recht dem des EWR gleichwertig ist;

e von Staaten begebene Schuldverschreibungen mit hoher Bonitat;

e Anlagen im Rahmen eines Pensionsgeschaftes, sofern es sich bei der Gegenpartei des Pensi-
onsgeschafts um ein Kreditinstitut handelt, welches seinen Sitz in einem EWR-Mitgliedstaat
oder einem Drittstaat hat, dessen Aufsichtsrecht dem des EWR gleichwertig ist;

e Anlagen in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur gemass ESMA/2014/937 Ziff. 43 Bst. |.

Die Wiederanlage von Sichteinlagen und kindbaren Einlagen hat den Bestimmungen hinsichtlich
der Risikostreuung von unbaren Sicherheiten zu entsprechen.

Zur Bewertung des Wertes von Sicherheiten, welche einem nicht vernachldssigbaren Schwan-
kungsrisiko ausgesetzt sind, muss der AIF vorsichtige Kursabschlagssatze anwenden. Der AIFM
hat fur den AIF Uber eine Bewertungsabschlagspolitik (Haircut-Strategie) fir jede als Sicherheit
erhaltene Vermodgensart zu verfigen und die Eigenschaften der Vermdgenswerte, wie insbeson-
dere die Kreditwurdigkeit sowie die Preisvolatilitat der jeweiligen Vermdgensgegenstande, sowie
die Ergebnisse der durchgefuhrten Stresstests zu berUcksichtigen. Die Bewertungsabschlagspoli-
tik ist zu dokumentieren und hat hinsichtlich der jeweiligen Arten der Vermdgensgegenstande
jede Entscheidung, einen Bewertungsabschlag anzuwenden oder davon Abstand zu nehmen,
nachvollziehbar zu machen.

Hoéhe der Sicherheiten

Der AIFM bestimmt die erforderliche H6he der Sicherheiten fur Geschafte mit OTC-Derivaten und
fur effiziente Portfoliomanagement-Techniken durch Bezugnahme auf die laut Treuhandvertrag
geltenden Limits fir Gegenparteirisiken und unter Berlcksichtigung der Art und der Merkmale
der Transaktionen, der KreditwUrdigkeit und der Identitat der Gegenparteien sowie der vorherr-
schenden Marktbedingungen.

Regeln fiir Haircuts

Sicherheiten werden taglich anhand der verfigbaren Marktpreise und unter Berucksichtigung
angemessen konservativer Abschlage (Haircuts) bewertet, die der AIFM fir jede Anlageklasse auf
der Grundlage ihrer Regeln fir Haircuts bestimmt. Je nach Art der entgegengenommenen Sicher-
heiten tragen diese Regeln diversen Faktoren Rechnung, wie beispielsweise der Kreditwurdigkeit
des Emittenten, der Laufzeit, der Wahrung, der Preisvolatilitat der Vermdgenswerte und ggf. dem
Ergebnis von Liquiditats-Stresstests, die der AIFM unter normalen und aussergewoéhnlichen Liqui-
ditdtsbedingungen durchgefuhrt hat. In der untenstehenden Tabelle sind die Haircuts, die der
AIFM zum Tag dieses Treuhandvertrages fur angemessen halt, aufgefuhrt. Diese Werte kénnen
sich jeweils andern.
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Art. 36

Bewertungs-multiplikator

Sicherungsinstrument (%)
Kontoguthaben (in Rechnungswdhrung des Teilfonds) 95
Kontoguthaben (nicht in Rechnungswdhrung des Teilfonds) 85

Staatsanleihen (Schuldverschreibungen, die von den folgenden Lédndern begeben oder ausdriicklich
garantiert wurden (beinhaltet beispielsweise keine implizit garantierten Verbindlichkeiten): Osterreich,
Belgien, Ddnemark, Frankreich, Deutschland, die Niederlande, Schweden, das Vereinigte Kbnigreich
und die USA, sofern diese Lénder jeweils ein Mindest-Rating von AA-/Aa3 aufweisen und solche Schuld-
verschreibungen tdglich zu Marktpreisen bewertet werden kénnen (mark to market).)

Restlaufzeit < 1 Jahr 90
Restlaufzeit > 1 Jahr und < 5 Jahre 85
Restlaufzeit > 5 Jahre und < 10 Jahre 80

Unternehmenstitel (Schuldverschreibungen, die von einem Unternehmen (mit Ausnahme von Finan-
zinstituten) begeben oder ausdriicklich garantiert wurden und (i) iiber ein Mindestrating von AA-/Aa3
verfiigen, (ii) mit einer Restlaufzeit von maximal 10 Jahren ausgestattet sind und (iiij) auf USD, EUR, CHF
oder GBP lauten)

Restlaufzeit < 1 Jahr 90
Restlaufzeit > 1 Jahr und < 5 Jahre 85
Restlaufzeit > 5 Jahre und < 10 Jahre 80

Total Return Swaps

Total Return Swaps durfen fur den AIF bzw. dessen Teilfonds getatigt werden. Total Return Swaps
sind Derivate, bei denen samtliche Ertrage und Wertschwankungen eines Basiswerts gegen eine
vereinbarte feste Zinszahlung getauscht werden. Ein Vertragspartner, der Sicherungsnehmer,
transferiert damit das gesamte Kredit- und Marktrisiko aus dem Basiswert auf den anderen Ver-
tragspartner, den Sicherungsgeber. Im Gegenzug zahlt der Sicherungsnehmer eine Pramie an
den Sicherungsgeber. Der AIFM darf fir den AIF bzw. dessen Teilfonds Total Return Swaps zu
Absicherungszwecken und als Teil der Anlagestrategie tatigen. Grundsatzlich kénnen alle fur den
AIF bzw. dessen Teilfonds erwerbbaren Vermégensgegenstande Gegenstand von Total Return
Swaps sein. Es durfen bis zu 100 Prozent des Teilfondsvermdégens Gegenstand solcher Geschéfte
sein. Der AIFM erwartet, dass im Einzelfall nicht mehr als 50 Prozent des Teilfondsvermdgens
Gegenstand von Total Return Swaps sind. Dies ist jedoch lediglich ein geschatzter Wert, der im
Einzelfall Gberschritten werden kann. Die Ertrage aus Total Return Swaps fliessen - nach Abzug
der Transaktionskosten - vollstandig dem AIF bzw. dessen Teilfonds zu.

Die Vertragspartner fur Total Return Swaps werden nach folgenden Kriterien ausgewahlt:

— Preis des Finanzinstruments,

- Kosten der Auftragsausfuhrung,

— Geschwindigkeit der Ausfihrung,

— Wahrscheinlichkeit der Ausfuhrung bzw. Abwicklung,

- Umfang und Art der Order,

—  Zeitpunkt der Order,

— Sonstige, die Ausfihrung der Order beeinflussende Faktoren (u.a. Bonitat des Kontrahenten)

Die Kriterien kénnen in Abhangigkeit von der Art des Handelsauftrags unterschiedlich gewichtet
werden.

Verwendung von Referenzwerten (Benchmarks)

Im Einklang mit den Bestimmungen der Verordnung (EU) 2016/1011 des Europaischen Parla-
ments und des Rates Uber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Refe-
renzwert (,Benchmark”) oder zur Messung der Wertentwicklung eines Organismus fir gemein-
same Anlagen verwendet werden, kdnnen beaufsichtigte Unternehmen (wie OGAW-
Verwaltungsgesellschaften und AIFM) Benchmarks im Sinne der Referenzwerte-Verordnung
(,Benchmark-Verordnung") in der EU verwenden, wenn die Benchmark von einem Administrator
bereitgestellt wird, der in dem Administratoren- und Referenzwert-Verzeichnis eingetragen ist,
das von der European Securities and Markets Authority (ESMA) gemass der Benchmark-Verord-
nung gefuhrt wird (das ,Verzeichnis").
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Art. 37

Art. 38

Benchmarks kénnen vom AIF bzw. seinen Teilfonds als Referenz fiir Vergleichszwecke eingesetzt
werden, um an ihnen die Wertentwicklung des AIF bzw. seiner Teilfonds zu messen. Der AIF bzw.
die Teilfonds werden aktiv verwaltet und der Portfolioverwalter kann somit frei entscheiden, in
welche Wertpapiere er investiert. Folglich kann die Wertentwicklung deutlich von jener der Bench-
mark abweichen. Der Vergleichsindex wird, wenn er vom AIFM bzw. vom Portfolioverwalter in
seinem Auftrag verwendet wird, im Anhang B , Teilfonds im Uberblick” angegeben.

Der Vergleichsindex kann sich im Laufe der Zeit andern. In diesem Fall wird der Anhang B ,Teil-
fonds im Uberblick” der konstituierenden Dokumente bei der nachsten Gelegenheit aktualisiert
und die Anleger werden per Mitteilung im Publikationsorgan sowie in den in den konstituieren-
den Dokumenten genannten Medien oder mittels dauerhafter Datentrager (Brief, Fax, Email oder
Vergleichbares) informiert.

Zudem kann/kénnen der AIF bzw. seine Teilfonds bei der Berechnung erfolgsabhdngiger Gebuh-
ren Benchmarks verwenden. Detaillierte Angaben zur allfalligen vom Anlageerfolg abhangigen
Gebuhr (Performance Fee) befinden sich in Art. 52 dieses Treuhandvertrages sowie im Anhang B
,Teilfonds im Uberblick".

Der AIFM Ubernimmt in Bezug auf einen Vergleichsindex keine Haftung fur die Qualitat, Richtig-
keit oder Vollstandigkeit der Daten des Vergleichsindex, noch daflr, dass der jeweilige Vergleichs-
index in Ubereinstimmung mit den beschriebenen Indexmethoden verwaltet wird.

Der AIFM hat einen schriftlichen Plan mit Massnahmen erstellt, die er hinsichtlich des AIF bzw.
seiner Teilfonds ergreifen wird, falls sich der Index erheblich andert oder nicht mehr bereitgestellt
wird. Informationen in Bezug auf diesen Plan sind auf Anfrage kostenlos am eingetragenen Sitz
des AIFM erhaéltlich.

Anlagen in andere Organismen fiir gemeinsame Anlagen (OGA)

Ein Teilfonds darf gemass seiner individuellen Anlagepolitik gegebenenfalls sein Vermdgen in An-
teilen an anderen Organismen fir gemeinsame Anlagen (OGA) investieren. Die diesbezlglichen
Anlagegrenzen fur jeden Teilfonds finden sich in Anhang B , Teilfonds im Uberblick".

Die Anleger werden darauf aufmerksam gemacht, dass auf Stufe der indirekten Anlagen zusatzli-
che indirekte Kosten und Gebuhren anfallen sowie Vergitungen und Honorare verrechnet wer-
den, die jedoch direkt den einzelnen indirekten Anlagen belastet werden. Machen die Anlagen
nach diesem Artikel einen wesentlichen Teil des Vermoégens des jeweiligen Teilfonds aus, so kann
die maximale Héhe der Verwaltungsgebihren dem Anhang B ,Teilfonds im Uberblick” und dem
Jahresbericht entnommen werden.

Werden Anteile unmittelbar oder mittelbar vom AIFM oder von einer Gesellschaft verwaltet, mit
der der AIFM durch eine gemeinsame Verwaltung, Kontrolle oder qualifizierte Beteiligung verbun-
den ist, dirfen weder der AIFM noch die andere Gesellschaft fur die Anteilsausgabe oder -rick-
nahme an den oder von dem AIF bzw. seinen Teilfonds GebUhren berechnen.

Begrenzung der Kreditaufnahme

Das Vermogen eines Teilfonds darf nicht verpfandet oder sonst belastet werden, zur Sicherung
Ubereignet oder zur Sicherung abgetreten werden, es sei denn, es handelt sich um Kreditaufnah-
men im Sinne des nachstehenden Absatzes oder um Sicherheitsleistungen im Rahmen der Ab-
wicklung von Geschaften mit Finanzinstrumenten.

Ein Teilfonds darf sowohl zu Anlagezwecken als auch zur Befriedigung von Ricknahmebegehren
Kredite zu marktkonformen Bedingungen aufnehmen. Die Hohe der Kreditaufnahme des jewei-
ligen Teilfonds ist im Anhang B , Teilfonds im Uberblick” unter ,Anlagegrundséatze des Teilfonds”
festgelegt. Die Grenze der Kreditaufnahme gilt nicht fir den Erwerb von Fremdwahrungen durch
ein "Back-to-back-Darlehen". Der AIF bzw. der jeweilige Teilfonds hat gegenUber der Verwahr-
stelle keinen Anspruch auf die Einrdumung des maximal zuldssigen Kreditrahmens. Die alleinige
Entscheidung ob, auf welche Weise und in welcher Hhe ein Kredit eingerdumt wird, obliegt der
Verwahrstelle entsprechend deren Kredit- und Risikopolitik. Diese Politik kann sich unter Umstan-
den wahrend der Laufzeit des AIF bzw. seiner Teilfonds &ndern.

28



Art. 39

VIILI.

Art. 40

Art. 41

Der vorige Absatz steht dem Erwerb von noch nicht voll eingezahlten Finanzinstrumenten nicht
entgegen.

Gemeinsame Verwaltung

Um die Betriebs- und Verwaltungskosten zu senken und gleichzeitig eine breitere Diversifizierung
der Anlagen zu erméglichen, kann der AIFM beschliessen, einen Teil oder die Gesamtheit der Ver-
mogenswerte eines oder mehrerer Teilfonds gemeinsam mit Vermdgenswerten zu verwalten, die
zu anderen Organismen fur gemeinsame Anlagen gehoren.

Die Vermdgenswerte dieses AIF bzw. seiner Teilfonds werden derzeit individuell und somit nicht
gemeinsam mit Vermdgenswerten, die zu anderen Organismen fur gemeinsame Anlagen geho-
ren, verwaltet.

Risikohinweise

AIF- bzw. teilfondsspezifische Risiken

Die Wertentwicklung der Anteile ist von der Anlagepolitik sowie von der Marktentwicklung
der einzelnen Anlagen des jeweiligen Teilfonds abhangig und kann nicht im Voraus festge-
legt werden. In diesem Zusammenhang ist darauf hinzuweisen, dass der Wert der Anteile
gegeniiber dem Ausgabepreis jederzeit steigen oder fallen kann. Es kann nicht garantiert
werden, dass der Anleger sein investiertes Kapital zuriickerhalt.

Die teilfondsspezifischen Risiken der einzelnen Teilfonds befinden sich im Anhang B ,Teilfonds
im Uberblick".

Allgemeine Risiken

Zusatzlich zu den teilfondsspezifischen Risiken kdnnen die Anlagen der einzelnen Teilfonds allge-
meinen Risiken unterliegen.

Alle Anlagen der Teilfonds sind mit Risiken verbunden. Die Risiken konnen u.a. Aktien- und Anlei-
hemarktrisiken, Wechselkurs-, Zinsdnderungs-, Kredit- und Volatilitadtsrisiken sowie politische Ri-
siken umfassen bzw. damit verbunden sein. Jedes dieser Risiken kann auch zusammen mit ande-
ren Risiken auftreten. Auf einige dieser Risiken wird in diesem Abschnitt kurz eingegangen. Es gilt
jedoch zu beachten, dass dies keine abschliessende Auflistung aller méglichen Risiken ist.

Potenzielle Anleger sollten sich lUiber die mit einer Anlage in die Anteile eines Teilfonds die-
ses AIF verbundenen Risiken im Klaren sein und erst dann eine Anlageentscheidung tref-
fen, wenn sie sich von ihren Rechts-, Steuer- und Finanzberatern, Wirtschaftsprifern oder
sonstigen Experten umfassend liber die Eignung einer Anlage in Anteile eines Teilfonds die-
ses AIF unter Beriuicksichtigung ihrer persénlichen Finanz- und Steuersituation und sonsti-
ger Umstdnde, die im vorliegenden Treuhandvertrag enthaltenen Informationen und die
Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds haben beraten lassen.

In Bezug auf die Messung des Marktrisikos wird auf das Durchblicksprinzip? verzichtet.

Marktrisiko

Dieses ist ein allgemeines, mit allen Anlagen verbundenes Risiko, das darin besteht, dass sich der
Wert einer bestimmten Anlage mdglicherweise nachteilig auf den Anteilswert des AIF bzw. des
Teilfonds verandert.

Kursrisiko

Es kdnnen Wertverluste der Anlagen, in die der AIF bzw. der Teilfonds investiert, auftreten. Hierbei
entwickelt sich der Marktwert der Anlagen nachteilig gegentiber dem Einstandspreis. Ebenso sind
Anlagen unterschiedlichen Kursschwankungen (Volatilitat) ausgesetzt. Im Extremfall kann der
vollstdndige Wertverlust der entsprechenden Anlagen drohen.

2 Art. 10 Abs. 3 AIFMV
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Konjunkturrisiko

Es handelt sich dabei um die Gefahr von Kursverlusten, die dadurch entstehen, dass bei der An-
lageentscheidung die Konjunkturentwicklung nicht oder nicht zutreffend berucksichtigt und
dadurch Wertpapieranlagen zum falschen Zeitpunkt getatigt oder Wertpapiere in einer ungins-
tigen Konjunkturphase gehalten werden.

Konzentrationsrisiko

Die Anlagepolitik kann Schwerpunkte vorsehen, was zu einer Konzentration der Anlagen z.B. in
bestimmte Vermdgensgegenstande, Lander, Markte, oder Branchen, fuhren kann. Dann ist der
AIF bzw. der Teilfonds von der Entwicklung dieser Vermdgensgegenstande Lander, Markte, oder
Branchen besonders stark abhangig.

Zinsanderungsrisiko

Soweit der AIF bzw. der Teilfonds in verzinsliche Wertpapiere investiert, ist es einem Zinsande-
rungsrisiko ausgesetzt. Steigt das Marktzinsniveau, kann der Kurswert der zum Vermdgen geho-
renden verzinslichen Wertpapiere erheblich sinken. Dies gilt in erh6htem Masse, soweit das Ver-
maogen auch verzinsliche Wertpapiere mit langerer Restlaufzeit und niedrigerer Nominalverzin-
sung halt.

Wahrungsrisiko

Halt der AIF bzw. Teilfonds Vermdgenswerte, die auf Fremdwahrung(en) lauten, so ist es (soweit
Fremdwahrungspositionen nicht abgesichert werden) einem direkten Wahrungsrisiko ausge-
setzt. Sinkende Devisenkurse fuhren zu einer Wertminderung der Fremdwahrungsanlagen. Ne-
ben den direkten bestehen auch indirekte Wahrungsrisiken. International tatige Unternehmen
sind mehr oder weniger stark von der Wechselkursentwicklung abhéngig, was sich indirekt auch
auf die Kursentwicklung von Anlagen auswirken kann.

Geldwertrisiko
Die Inflation kann den Wert der Anlagen des Vermdgens mindern. Die Kaufkraft des investierten
Kapitals sinkt, wenn die Inflationsrate hdher ist als der Ertrag, den die Anlagen abwerfen.

Psychologisches Marktrisiko

Stimmungen, Meinungen und Gerulchte kdnnen einen bedeutenden Kursrickgang verursachen,
obwohl sich die Ertragslage und die Zukunftsaussichten der Unternehmen, in welche investiert
wird, nicht nachhaltig verandert haben mussen. Das psychologische Marktrisiko wirkt sich beson-
ders auf Aktien aus.

Managementrisiko

Unter dem Managementrisiko versteht man die Gefahr von negativen Wertschwankungen, ge-
messen in absoluten Zahlen oder relativ zu einem Vergleichsindex, aufgrund von Anlageentschei-
dungen des Managers eines aktiv gemanagten Fonds.

Risiken aus derivativen Finanzinstrumenten

Der AIF bzw. die Teilfonds durfen derivative Finanzinstrumente einsetzen. Diese kdnnen nicht nur
zur Absicherung genutzt werden, sondern kénnen einen Teil der Anlagestrategie darstellen. Der
Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten zu Absicherungszwecken kann durch entsprechend
geringere Chancen und Risiken das allgemeine Risikoprofil verandern. Der Einsatz von derivativen
Finanzinstrumenten zu Anlagezwecken kann sich durch zusatzliche Chancen und Risiken auf das
allgemeine Risikoprofil auswirken. Der Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten kann Anhang
B, Teilfonds im Uberblick” entnommen werden.

Derivate Finanzinstrumente sind keine eigenstandigen Anlageinstrumente, sondern es handelt
sich um Rechte, deren Bewertung vornehmlich aus dem Preis und den Preisschwankungen und -
erwartungen eines zu Grunde liegenden Basiswertes abgeleitet ist. Anlagen in Derivaten unter-
liegen dem allgemeinen Marktrisiko, dem Managementrisiko, dem Kredit- und dem Liquiditatsri-
siko.

Bedingt durch spezielle Ausstattungen der derivativen Finanzinstrumente (z.B. Hebelwirkung)
kénnen die erwahnten Risiken jedoch andersgeartet sein und teilweise héher ausfallen als Risiken
bei einer Anlage in die Basisinstrumente. Deshalb erfordert der Einsatz von Derivaten nicht nur
ein Verstandnis des Basisinstruments, sondern auch fundierte Kenntnisse der Derivate selbst.
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Derivative Finanzinstrumente bergen auch das Risiko, dass dem AIF bzw. dem entsprechenden
Teilfonds ein Verlust entsteht, weil eine andere an dem derivativen Finanzinstrument beteiligte
Partei (in der Regel eine ,Gegenpartei”) ihre Verpflichtungen nicht einhalt.

Das Kreditrisiko fur Derivate, die an einer Borse gehandelt werden, ist im Allgemeinen geringer
als das Risiko bei ausserborslich gehandelten (OTC-)Derivaten, da die Clearingstelle, die als Emit-
tent oder Gegenpartei jedes an der Borse gehandelten Derivats auftritt, eine Abwicklungsgarantie
Ubernimmt. FUr ausserbdrslich gehandelte Derivate gibt es keine vergleichbare Garantie der Clea-
ringstelle. Ein OTC-Derivat kann daher unter Umstanden nicht geschlossen werden.

Es bestehen zudem Liquiditatsrisiken, da bestimmte Instrumente schwierig zu kaufen oder zu
verkaufen sein kénnen. Wenn Derivattransaktionen besonders gross sind, oder wenn der ent-
sprechende Markt illiquid ist (wie es bei ausserbdrslich gehandelten Derivaten der Fall sein kann),
kénnen Transaktionen unter Umstanden nicht jederzeit vollstandig durchgefuhrt oder eine Posi-
tion nur mit erhéhten Kosten liquidiert werden.

Weitere Risiken im Zusammenhang mit dem Einsatz von Derivaten liegen in falscher Kursbestim-
mung oder Bewertung von Derivaten. Viele Derivate sind komplex und oft subjektiv bewertet.
Unangemessene Bewertungen kdnnen zu erhdhten Barzahlungsforderungen von Gegenparteien
oder zu einem Wertverlust fir den jeweiligen Teilfonds fihren. Derivate stehen nicht immer in
einem direkten oder parallelen Verhaltnis zum Wert der Vermdgenswerte, Zinssatze oder Indizes
von denen sie abgeleitet sind. Daher stellt der Einsatz von Derivaten durch den jeweiligen Teil-
fonds nicht immer ein wirksames Mittel zur Erreichung des Anlagezieles des jeweiligen Teilfonds
dar, sondern kann manchmal sogar gegenteilige Auswirkungen hervorrufen.

Risiko aus dem Collateral Management im Zusammenhang mit OTC-Finanzderivaten und
effizienten Portfoliomanagement-Techniken

FUhrt der AIF bzw. der Teilfonds ausserboérsliche Transaktionen (OTC-Geschafte/effiziente Portfo-
liomanagement-Techniken) durch, so kann er dadurch Risiken im Zusammenhang mit der Kredit-
wurdigkeit der OTC-Gegenparteien ausgesetzt sein: bei Abschluss von Terminkontrakten, Optio-
nen und Swap-Transaktionen, Wertpapierleihe, Wertpapierpensionsgeschaften, umgekehrten
Pensionsgeschaften oder Verwendung sonstiger derivativer Techniken unterliegt der AIF bzw. der
Teilfonds dem Risiko, dass eine OTC-Gegenpartei ihren Verpflichtungen aus einem bestimmten
oder mehreren Vertragen nicht nachkommt (bzw. nicht nachkommen kann). Das Kontrahenten-
risiko kann durch die Hinterlegung einer Sicherheit verringert werden. Falls der AIF bzw. der Teil-
fonds eine Sicherheit gemass geltenden Vereinbarungen geschuldet wird, so wird diese von der
oder fUr die Verwahrstelle zugunsten des jeweiligen Teilfonds verwahrt. Konkurs- und Insolvenz-
falle bzw. sonstige Kreditausfallereignisse bei der Verwahrstelle oder innerhalb ihres Unterver-
wahrstellen /Korrespondenzbanknetzwerks kénnen dazu fuhren, dass die Rechte des AIF bzw.
des Teilfonds in Verbindung mit der Sicherheit verschoben oder in anderer Weise eingeschrankt
werden. Falls der AIF bzw. der Teilfonds der OTC-Gegenpartei gemass geltenden Vereinbarungen
eine Sicherheit schuldet, so ist eine solche Sicherheit wie zwischen der dem AIF bzw. dem Teil-
fonds und der OTC-Gegenpartei vereinbart, auf die OTC-Gegenpartei zu Ubertragen. Konkurs-
und Insolvenzfalle bzw. sonstige Kreditausfallereignisse bei der OTC-Gegenpartei, der Verwahr-
stelle oder innerhalb ihres Unterverwahrstellen-/ Korrespondenzbanknetzwerks kénnen dazu
fuhren, dass die Rechte oder die Anerkennung des AIF bzw. des Teilfonds in Bezug auf die Sicher-
heit verzdgert, eingeschrankt oder sogar ausgeschlossen werden, wodurch der AIF bzw. der Teil-
fonds dazu gezwungen ware, ihren seinen Verpflichtungen im Rahmen der OTC-Transaktion un-
geachtet etwaiger Sicherheiten, die im Vorhinein zur Deckung einer solchen Verpflichtung gestellt
wurden, nachzukommen.

Das mit der Verwaltung der Sicherheiten verbundene Risiko, wie insbesondere das operationelle
oder rechtliche Risiko, wird durch das fur den AIF bzw. den Teilfonds angewendete Risikomanage-
ment ermittelt, gesteuert und gemindert.

AIF bzw. die Teilfonds kénnen das Gegenparteienrisiko ausser Acht lassen, sofern der Wert der
Sicherheit, bewertet zum Marktpreis und unter Bezugnahme der geeigneten Abschlage, den Be-
trag des Risikos zu jeder Zeit Ubersteigt.
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Einem AIF bzw. dem Teilfonds kénnen bei der Anlage der von ihm entgegengenommenen Barsi-
cherheiten Verluste entstehen. Ein solcher Verlust kann durch einen Wertverlust der mit den ent-
gegengenommenen Barsicherheiten getatigten Anlage entstehen. Sinkt der Wert der angelegten
Barsicherheiten, so reduziert dies den Betrag der Sicherheiten, die dem Teilfonds bei Abschluss
des Geschafts fur die Rickgabe an die Gegenpartei zur Verfigung standen. Der AIF bzw. der Teil-
fonds musste den wertmassigen Unterschiedsbetrag zwischen den urspringlich erhaltenen Si-
cherheiten und dem fur die Rickgabe an den Kontrahenten zur Verfligung stehenden Betrag ab-
decken, wodurch dem Teilfonds ein Verlust entstehen wirde.

Liquiditatsrisiko

Far den AIF bzw. den Teilfonds dirfen auch Vermdgensgegenstande erworben werden, die nicht
an einer Borse zugelassen oder in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind. So kann
das Risiko bestehen, dass diese Vermdgensgegenstande mit zeitlicher Verzégerung, Preisabschla-
gen oder nicht weiterverdussert werden kénnen.

Auch bei Vermogensgegenstanden, die an einem organisierten Markt gehandelt werden, kann
das Risiko bestehen, dass der Markt phasenweise nicht liquid ist. Dies kann zur Folge haben, dass
die Vermodgensgegenstande nicht zum gewulnschten Zeitpunkt und/oder nicht in der gewlnsch-
ten Menge und/oder nicht zum erhofften Preis verdusserbar sind.

Gegenparteienrisiko

Das Risiko besteht darin, dass Vertragspartner (Gegenparteien) ihre vertraglichen Pflichten zur
Erfullung von Geschaften nicht nachkommen. Dem AIF bzw. dem Teilfonds kann hierdurch einen
Verlust entstehen. Dieses kann auch als Emittentenrisiko, Kreditrisiko oder Ausfallrisiko auftreten:

e Emittentenrisiko (Bonitatsrisiko)
Die Verschlechterung der Zahlungsfahigkeit oder gar der Konkurs eines Emittenten kon-
nen einen mindestens teilweisen Verlust des Vermogens bedeuten.

e Kreditrisiko
Risiko, das in der Gefahr des teilweisen oder vollstandigen Ausfalls vertraglich vereinbar-
ter Zins- und Tilgungszahlungen besteht, die ein Kreditnehmer zu erbringen hat.

e Ausfallrisiko
Gefahr eines Verlustes, weil Schuldner teilweise oder vollstandig ihren Zahlungen nicht
nachkommen oder weil Sachwerte und Wertpapiere an Wert verlieren oder wertlos wer-
den.

Lander- oder Transferrisiko

Vom Landerrisiko spricht man, wenn ein auslandischer Schuldner trotz Zahlungsfahigkeit auf-
grund fehlender Transferfahigkeit oder -bereitschaft seines Sitzlandes Leistungen nicht fristge-
recht oder tberhaupt nicht erbringen kann (z.B. aufgrund von Devisenbeschrankungen, Trans-
ferrisiken, Moratorien oder Embargos). So kénnen z.B. Zahlungen, auf die der AIF bzw. der Teil-
fonds Anspruch hat, ausbleiben, oder in einer Wahrung erfolgen, die aufgrund von Devisenbe-
schrankungen nicht mehr konvertierbar ist.

Operationelles Risiko

Operationelles Risiko ist das Verlustrisiko fir das Teilfondsvermdgen, das aus unzureichenden
internen Prozessen sowie aus menschlichem oder Systemversagen bei der AIFM oder aus exter-
nen Ereignissen resultiert und Rechts-, Dokumentations- und Reputationsrisiken sowie Risiken
einschliesst, die aus den fur ein Teilfondsvermdgen betriebenen Handels-, Abrechnungs- und Be-
wertungsverfahren resultieren.

Abwicklungsrisiko

Insbesondere bei der Investition in nicht notierte Wertpapiere besteht das Risiko, dass die Ab-
wicklung durch ein Transfersystem aufgrund einer verzégerten oder nicht vereinbarungsgemas-
sen Zahlung oder Lieferung nicht erwartungsgemass ausgefuhrt wird.
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Schlusselpersonenrisiko

AIF bzw. Teilfonds, deren Anlageergebnis in einem bestimmten Zeitraum sehr positiv ausfallt, ha-
ben diesen Erfolg auch der Eignung der handelnden Personen und damit den richtigen Entschei-
dungen ihres Managements zu verdanken. Die personelle Zusammensetzung des Fondsmanage-
ments kann sich jedoch verandern. Neue Entscheidungstrager kdénnen dann méglicherweise we-
niger erfolgreich agieren.

Rechtliches und steuerliches Risiko

Das Kaufen, Halten oder Verkaufen von Anlagen des Teilfonds kann steuergesetzlichen Vorschrif-
ten (z. B. Quellensteuerabzug) ausserhalb des Domizillandes des AIF bzw. des Teilfonds unterlie-
gen. Ferner kann sich die rechtliche und steuerliche Behandlung von Teilfonds in unabsehbarer
und nicht beeinflussbarer Weise andern. Eine Anderung fehlerhaft festgestellter Besteuerungs-
grundlagen des AIF bzw. des Teilfonds fur vorangegangene Geschéftsjahre (z.B. aufgrund von
steuerlichen Aussenprufungen) kann fur den Fall einer fir den Anleger steuerlich grundsatzlich
nachteiligen Korrektur zur Folge haben, dass der Anleger die Steuerlast aus der Korrektur fur
vorangegangene Geschaftsjahre zu tragen hat, obwohl er unter Umstanden zu diesem Zeitpunkt
nicht in dem AIF bzw. dem Teilfonds investiert war. Umgekehrt kann fir den Anleger der Fall ein-
treten, dass ihm eine steuerlich grundsatzlich vorteilhafte Korrektur fir das aktuelle und fir vo-
rangegangene Geschaftsjahre, in denen er an dem AIF bzw. dem Teilfonds beteiligt war, durch
die Ruckgabe oder Verausserung der Anteile vor Umsetzung der entsprechenden Korrektur nicht
mehr zugutekommt. Zudem kann eine Korrektur von Steuerdaten dazu fihren, dass steuerpflich-
tige Ertrage bzw. steuerliche Vorteile in einem anderen als eigentlich zutreffenden Veranlagungs-
zeitraum tatsachlich steuerlich veranlagt werden und sich dies beim einzelnen Anleger negativ
auswirkt.

Verwahrrisiko
Mit der Verwahrung von Vermdgensgegenstanden ist ein Verlustrisiko verbunden, das aus Insol-
venz oder Sorgfaltspflichtverletzungen des Verwahrers bzw. héherer Gewalt resultieren kann.

Risiko aus der Anderung der Anlagepolitik und Gebiihren

Durch eine Anderung der Anlagepolitik innerhalb des gesetzlich und vertraglich zulissigen Anla-
gespektrums kann sich das mit dem Teilfonds verbundene Risiko verandern. Der AIFM kann die
dem Teilfonds zu belastenden GeblUhren erh6hen und/oder die Anlagepolitik des Teilfonds inner-
halb des geltenden Treuhandvertrags durch eine Anderung des Treuhandvertrages inklusive An-
hang A, Organisationsstruktur des AIFM/AIF“ und Anhang B, Teilfonds im Uberblick” jederzeit und
wesentlich andern.

Risiko aus der Anderung des Treuhandvertrags oder der Auflésung des Teilfonds

Der AIFM behalt sich in dem Treuhandvertrag das Recht vor, die Treuhandbedingungen zu an-
dern. Ferner ist es ihm gemass Treuhandvertrag moglich, den Teilfonds ganz aufzuldsen, oder
ihn mit einem anderen AIF bzw. dessen Teilfonds zu verschmelzen. Fur den Anleger besteht daher
das Risiko, dass er die von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren kann.

Risiko der Riicknahmeaussetzung

Die Anleger kdnnen grundsatzlich vom AIFM die Ricknahme ihrer Anteile gemass den Bestim-
mungen des Anhangs B ,Teilfonds im Uberblick” verlangen. Der AIFM kann die Riicknahme der
Anteile jedoch bei Vorliegen aussergewdhnlicher Umstande zeitweilig aussetzen, und die Anteile
erst spater zu dem dann gultigen Preis zuricknehmen (siehe hierzu im Einzelnen ,Aussetzung
der Berechnung des Nettoinventarwertes und der Ausgabe, der Rlicknahme und des Umtausches
von Anteilen”). Dieser Preis kann niedriger liegen als derjenige vor Aussetzung der Ricknahme.
Einer RUcknahmeaussetzung von Anteilen kann direkt eine Auflésung des Teilfonds folgen.

Hedgingrisiko

Anteilsklassen, deren Referenzwahrung nicht der Portfoliowahrung entspricht, kénnen gegen
Wechselkursschwankungen abgesichert werden (Hedging). Dadurch sollen die Anleger der jewei-
ligen Anteilsklasse weitestgehend gegen mdogliche Verluste aufgrund von negativen Wechselkurs-
entwicklungen abgesichert werden, sie kdnnen jedoch gleichzeitig von positiven Wechselkursent-
wicklungen nicht in vollem Umfang profitieren. Aufgrund von Schwankungen des im Portfolio ab-
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IX.

Art. 42

gesicherten Volumens sowie laufenden Zeichnungen und Ricknahmen ist es nicht immer mog-
lich, Absicherungen im exakt gleichen Umfang zu halten wie der Nettoinventarwert der abzusi-
chernden Anteilsklasse. Es besteht daher die Moéglichkeit, dass sich der Nettoinventarwert pro
Anteil an einer abgesicherten Anteilsklasse nicht identisch entwickelt wie der Nettoinventarwert
pro Anteil an einer nicht abgesicherten Anteilsklasse.

Risiken bei der Verwendung von Benchmarks

Kommen der EU- oder Drittstaat-Index-Administrator der Benchmark-Verordnung nicht nach,
oder andert sich die Benchmark erheblich oder fallt sie weg, so muss fur den AIF bzw. fir seine
Teilfonds, sofern ein Vergleichsindex verwendet wird, eine geeignete alternative Benchmark iden-
tifiziert werden. In bestimmten Fallen kann sich dies als schwierig oder unmaéglich herausstellen.
Kann eine geeignete Ersatz-Benchmark nicht identifiziert werden, so kann sich dies negativ auf
den massgeblichen AIF bzw. Teilfonds - unter bestimmten Umstanden auch auf die Fahigkeit des
Portfolioverwalters, die Anlagestrategie des betreffenden AIF bzw. Teilfonds umzusetzen - aus-
wirken. Durch die Befolgung der Benchmark-Verordnung kdnnen dem betreffenden AIF bzw. Teil-
fonds dartber hinaus zusatzliche Kosten entstehen. Der Vergleichsindex kann sich im Laufe der
Zeit andern.

Nachhaltigkeitsrisiken

Begriffsdefinition

Unter dem Begriff ,Nachhaltigkeitsrisiken” wird das Risiko von einem tatsachlichen oder potenti-
ellen Wertverlust einer Anlage aufgrund des Eintretens von 6kologischen, sozialen oder unter-
nehmensfuhrungsspezifischen Ereignissen (ESG = Environment/Social/Governance) verstanden.
Nachhaltigkeitsrisiken treten in verschiedenen Arten auf. Beispiele hierfir sind:

e Physische Risiken
Diese Risiken ergeben sich aus den Folgen von Klimaveranderungen, wie unter anderem
durch die globale Erderwarmung, haufiger eintretende Naturkatastrophen und Extrem-
wetterereignisse wie Uberschwemmungen, Hitze- / Durreperioden, Sturm oder Hagel.

e Transitionsrisiken
Als Transitionsrisiken werden Risiken bezeichnet, die durch den Ubergang zu einer klima-
neutralen Wirtschaft und Gesellschaft entstehen und so zu einer Abwertung von Vermo-
genswerten fuhren kénnen. Beispiele hierfir sind die Anderung von politischen und
rechtlichen Rahmenbedingungen in der Realwirtschaft oder technologische Entwicklun-
gen.

Nachhaltigkeitsrisiken kdnnen zu einer wesentlichen Verschlechterung der finanziellen Lage, der
Reputation sowie der Rentabilitdt von den der Anlage zugrunde liegenden Unternehmen fuhren.
Hierdurch kann der Marktpreis der Anlage erheblich beeinflusst werden und folglich auch die
Rentabilitat des AIF bzw. seiner Teilfonds.

Berticksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken im Investitionsentscheidungsprozess

Da dieses Finanzprodukt kein Produkt im Sinne des Artikel 8 oder Artikel 9 der Verordnung (EU)
2019/2088 uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor
darstellt, werden auch keine nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren in den Investitionsentscheidungsprozess (sog. Principle Adverse Im-
pacts) miteinbezogen. Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berucksichti-
gen nicht die EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Bewertung und Anteilsgeschaft

Berechnung des Nettoinventarwertes pro Anteil

Der Nettoinventarwert (der ,NAV*”, Net Asset Value) pro Anteil eines Teilfonds oder einer Anteils-
klasse wird vom AIFM oder einem von ihm Beauftragten am Ende des Rechnungsjahres sowie am
jeweiligen Bewertungstag auf Basis der letztbekannten Kurse unter Berlcksichtigung des Bewer-
tungsintervalls berechnet.
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Der NAV eines Anteils an einer Anteilsklasse eines Teilfonds ist in der Rechnungswahrung des
Teilfonds oder, falls abweichend, in der Referenzwahrung der entsprechenden Anteilsklasse aus-
gedruckt und ergibt sich aus der der betreffenden Anteilsklasse zukommenden Quote des Ver-
maogens dieses Teilfonds, vermindert um allfallige Schuldverpflichtungen desselben Teilfonds, die
der betroffenen Anteilsklasse zugeteilt sind, dividiert durch die Anzahl der im Umlauf befindlichen
Anteile der entsprechenden Anteilsklasse.

Die Bewertungsgrundsatze des AIF bzw. seiner Teilfonds sowie weitere Angaben zur Be-
rechnung des Nettoinventarwertes pro Anteil sind dem Anhang B , Teilfonds im Uberblick”
zu entnehmen.

Ausgabe von Anteilen

Anteile eines Teilfonds werden an jedem Bewertungstag (Ausgabetag) ausgegeben, und zwar zum
Nettoinventarwert je Anteil der entsprechenden Anteilklasse des entsprechenden Teilfonds, zu-
zlglich des allfalligen Ausgabeaufschlags, zuzuglich etwaiger Steuern und Abgaben.

Die Anteile sind nicht als Wertpapiere verbrieft.

Zeichnungsantrage mussen bei der Verwahrstelle bis spatestens zum Annahmeschluss eingehen.
Falls ein Zeichnungsantrag nach Annahmeschluss eingeht, so wird er fir den folgenden Ausgabe-
tag vorgemerkt. FUr bei Vertriebstragern im In- und Ausland platzierte Antrage kénnen zur Sicher-
stellung der rechtzeitigen Weiterleitung an die Verwahrstelle in Liechtenstein frihere Schlusszei-
ten zur Abgabe der Antrage gelten. Diese kdnnen bei den jeweiligen Vertriebstragern in Erfahrung
gebracht werden. Die Verwahrstelle, und/oder der AIFM kann/kénnen jederzeit einen Zeich-
nungsantrag ohne Angabe von Griunden zurickweisen. In diesem Fall wird die Verwahrstelle ein-
gehende Zahlungen von zurlckgewiesenen Zeichnungsantragen ohne Zinsen unverzuglich zu-
ruckerstatten, gegebenenfalls erfolgt dies unter zu Hilfenahme der Zahlstellen.

Informationen zum Ausgabetag, zum Bewertungsintervall, zum Annahmeschluss sowie zur Hoéhe
des allfalligen maximalen Ausgabeaufschlags sind dem Anhang B , Teilfonds im Uberblick” zu ent-
nehmen.

Die Zahlung muss innerhalb der in Anhang B , Teilfonds im Uberblick” festgesetzten Frist (Valuta)
nach dem massgeblichen Ausgabetag eingehen, an dem der Ausgabepreis der Anteile festgesetzt
wurde. Der AIFM ist jedoch berechtigt, diese Frist zu erstrecken, sofern sich die vorgesehene Frist
als zu kurz erweist.

Der AIFM stellt sicher, dass die Ausgabe von Anteilen auf der Grundlage eines dem Anleger zum
Zeitpunkt der Antragstellung unbekannten Nettoinventarwertes pro Anteil abgerechnet wird (for-
ward pricing).

Alle durch die Ausgabe von Anteilen anfallenden Steuern und Abgaben tragt der Anleger. Werden
Anteile Gber Dritte, z. B. Banken, erworben, kann nicht ausgeschlossen werden, dass diese wei-
tere Transaktionskosten in Rechnung stellen.

Falls die Zahlung in einer anderen Wahrung als in der Rechnungswahrung erfolgt, wird der Ge-
genwert aus der Konvertierung der Zahlungswahrung in die Rechnungswahrung, abzuglich allfal-
liger Gebuhren, fUr den Erwerb von Anteilen verwendet.

Die Mindestanlage, die von einem Anleger in einer bestimmten Anteilsklasse gezeichnet werden
muss, ist dem Anhang B, Teilfonds im Uberblick” zu entnehmen. Auf die Mindestanlage kann nach
freiem Ermessen des AIFM verzichtet werden.

Anteile kdnnen auf Antrag eines Anlegers mit Zustimmung des AIFM ebenfalls gegen Ubertragung
von Anlagen zum jeweiligen Wert (Sacheinlage oder Einzahlung in specie) gezeichnet werden. Die
Bewertung erfolgt durch den AIFM gemass den in den konstituierenden Dokumenten genannten
Prinzipien. Der AIFM ist nicht verpflichtet, auf einen solchen Antrag einzutreten und ist berechtigt
zusatzliche Gebuhren in angemessener Hohe fir seinen zusatzlichen Aufwand zu Lasten des be-
treffenden Anlegers zu erheben.

Sacheinlagen sind anhand objektiver Kriterien von dem AIFM zu prifen und zu bewerten. Die
Ubertragenen Anlagen mussen mit der Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds im Einklang stehen
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und es muss nach Auffassung des AIFM ein aktuelles Anlageinteresse an den Titeln bestehen. Die
Werthaltigkeit der Sacheinlage muss durch den AIFM oder den Wirtschaftsprifer gepruft werden.
Die durch die Sacheinlage zusatzlich anfallenden Kosten (inklusive Kosten des Wirtschaftsprufers,
anderer Ausgaben sowie allfalliger Steuern und Abgaben) werden durch den betreffenden Anle-
ger getragen und durfen nicht zulasten des jeweiligen Fondsvermégens verbucht werden.

Der AIFM kann zudem auch den Beschluss zur vollstandigen oder zeitweiligen Aussetzung der
Ausgabe von Anteilen fassen, falls Neuanlagen das Erreichen des Anlageziels beeintrachtigen
kénnten, insbesondere wenn Zeichnungsantrage von insgesamt weniger als CHF 500'000 vorlie-
gen.

Die Verwahrstelle und/oder der AIFM kann/kdnnen jederzeit die Ausgabe von Anteilen zeitweilig
beschranken, aussetzen oder endgliltig einstellen, wenn dies im Interesse der Anleger, im 6ffent-
lichen Interesse, zum Schutz des AIFM bzw. des AIF oder der Anleger erforderlich erscheint. In
diesem Fall wird die Verwahrstelle eingehende Zahlungen auf nicht bereits ausgefiihrte Zeich-
nungsantrage ohne Zinsen unverzlglich zurickerstatten, gegebenenfalls erfolgt dies unter Zuhil-
fenahme der Zahlstellen.

Die Ausgabe von Anteilen des AIF bzw. seiner Teilfonds kann in Anwendungsfallen von Art. 46
dieses Treuhandvertrages eingestellt werden.

Ricknahme von Anteilen

Anteile eines Teilfonds werden an jedem Bewertungstag (Ricknahmetag) unter Berilcksichtigung
der allfalligen in Anhang B, Teilfonds im Uberblick” genannten Kundigungsfrist zurtickgenommen,
und zwar zum Nettoinventarwert je Anteil der entsprechenden Anteilsklasse des entsprechenden
Teilfonds, abziiglich allfalliger RUcknahmeabschlage und etwaiger Steuern und Abgaben.

Rucknahmeantrage mussen bei der Verwahrstelle bis spatestens zum Annahmeschluss einge-
hen. Falls eine Kiindigungsfrist bei Riicknahmen besteht, ist diese Anhang B ,Teilfonds im Uber-
blick” zu entnehmen. Falls ein Ricknahmeantrag nach Annahmeschluss eingeht, so wird er fur
den folgenden Rucknahmetag vorgemerkt. Flr bei Vertriebstragern im In- und Ausland platzierte
Antrage konnen zur Sicherstellung der rechtzeitigen Weiterleitung an die Verwahrstelle in Liech-
tenstein frihere Schlusszeiten zur Abgabe der Antrage gelten. Diese kdnnen bei den jeweiligen
Vertriebstragern in Erfahrung gebracht werden.

Informationen zum Rucknahmetag, zum Bewertungsintervall, zum Annahmeschluss sowie zur
Hohe des allfalligen maximalen Riicknahmeabschlages sind Anhang B, Teilfonds im Uberblick” zu
entnehmen.

Die Ruckzahlung erfolgt innerhalb einer festgelegten Frist (Valuta) nach dem Bewertungstag. Der
AIFM ist berechtigt, diese Frist zu erstrecken, sofern sich die reguldre Valuta als zu kurz erweist.
Informationen zur Valuta sind Anhang B ,Teilfonds im Uberblick” zu entnehmen. Dies gilt nicht
fur den Fall, dass sich gemass gesetzlichen Vorschriften wie etwa Devisen- und Transferbeschran-
kungen oder aufgrund anderweitiger Umstande, die ausserhalb der Kontrolle oder Verwahrstelle
liegen, die Uberweisung des Riicknahmebetrages als unméglich erweist.

Bei grossen Ricknahmeantragen kann der AIFM beschliessen, einen Ricknahmeantrag erst dann
abzurechnen, wenn die dafir benétigte Liquiditat geschaffen wurde. Dabei sind unnétige Verzo-
gerungen zu vermeiden. Ist eine solche Massnahme notwendig, so werden alle zum selben Be-
wertungstag eingegangenen Rucknahmeantrage zum selben Preis abgerechnet.

Falls die Zahlung auf Verlangen des Anlegers in einer anderen Wahrung erfolgen soll als in der
Rechnungswahrung, berechnet sich der zu zahlende Betrag aus dem Erlés des Umtauschs von
der Rechnungswahrung in die Zahlungswahrung, abzuglich allfalliger GebUhren und Abgaben.

Mit Zahlung des Ricknahmepreises erlischt der entsprechende Anteil.

FUhrt die Ausfihrung eines Ricknahmeantrages dazu, dass der Bestand des betreffenden Anle-
gers unter die im Anhang B, Teilfonds im Uberblick” aufgefiihrte Mindestanlage der entsprechen-
den Anteilsklasse fallt, kann der AIFM ohne weitere Mitteilung an den Anleger diesen Rucknah-
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meantrag als einen Antrag auf Riicknahme aller vom entsprechenden Anleger in dieser Anteils-
klasse gehaltenen Anteile oder als einen Antrag auf Umtausch der verbleibenden Anteile in eine
andere Anteilsklasse desselben Teilfonds mit derselben Referenzwahrung, deren Teilnahmevo-
raussetzungen der Anleger erfullt, behandeln.

Der AIFM und/oder Verwahrstelle kann/kénnen Anteile gegen den Willen des Anlegers gegen Zah-
lung des Ricknahmepreises einziehen, soweit dies im Interesse oder zum Schutz der Anleger, des
AIFM oder eines oder mehrerer Teilfonds erforderlich erscheint, insbesondere wenn

1. ein Verdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Anleger mit dem Erwerb der Anteile
.Market Timing", ,Late-Trading” oder sonstige Markttechniken betrieben werden, die der Ge-
samtheit der Anleger schaden kénnen,

2. der Anleger die Bedingungen flur einen Erwerb der Anteile nicht erfillt oder

3. die Anteile in einem Staat vertrieben werden, in dem der jeweiligen Teilfonds zum Vertrieb
nicht zugelassen ist oder von einer Person erworben worden sind, fur die der Erwerb der
Anteile nicht gestattet ist.

Der AIFM stellt sicher, dass die Ricknahme von Anteilen auf der Grundlage eines dem Anleger
zum Zeitpunkt der Einreichung des Antrags unbekannten Nettoinventarwertes pro Anteil abge-
rechnet wird (forward pricing).

Die Ricknahme von Anteilen des AIF bzw. seiner Teilfonds kann in Anwendungsfallen von Art. 46
dieses Treuhandvertrages eingestellt werden.

Anteile kdnnen auf Antrag eines Anlegers mit Zustimmung des AIFM ebenfalls gegen Ubertragung
von Anlagen des betreffenden Teilfonds zum jeweiligen Wert (Sachauslage oder redemption in
kind) zurtickgenommen werden. Die Bewertung erfolgt durch den AIFM gemass den in den kon-
stituierenden Dokumenten genannten Prinzipien. Der AIFM ist nicht verpflichtet, auf einen sol-
chen Antrag einzutreten und ist berechtigt zusatzliche GebUlhren in angemessener Hohe fir sei-
nen zusatzlichen Aufwand zu Lasten des betreffenden Anlegers zu erheben.

Sachauslagen sind anhand objektiver Kriterien vom AIFM zu bewerten. Bei Sachauslagen muss
die Anlagepolitik des betreffenden Teilfonds weiterhin beachtet und die Anlagevorschriften ein-
gehalten werden. Ausserdem muss nach Auffassung des AIFM ein Interesse der bestehenden An-
leger des betreffenden Teilfonds an der Sachauslage der Titel bestehen. Die Werthaltigkeit der
Sachauslagen muss durch einen Wirtschaftsprufer gepruft werden. Samtliche in diesem Zusam-
menhang anfallenden Kosten (inklusive Kosten des Wirtschaftsprufers, anderer Ausgaben sowie
allfalliger Steuern und Abgaben) werden durch den betreffenden Anleger getragen und dirfen
nicht zulasten des jeweiligen Fondsvermogens verbucht werden.

Umtausch von Anteilen

Sofern unterschiedliche Teilfonds oder Anteilsklassen angeboten werden, kann auch ein Um-
tausch von Anteilen einer Anteilsklasse in Anteile einer anderen Anteilsklasse, sowohl innerhalb
ein und desselben Teilfonds als auch von einem Teilfonds in einen anderen Teilfonds erfolgen.
Allfallige Umtauschgebuhren sind Anhang B, Teilfonds im Uberblick” zu entnehmen. Falls ein Um-
tausch von Anteilen fur bestimmte Teilfonds oder Anteilsklassen nicht mdglich ist, wird dies fur
den betroffenen Teilfonds bzw. die Anteilsklassen in Anhang B , Teilfonds im Uberblick” erwahnt.

Die Anzahl der Anteile, in die der Anleger seinen Bestand umtauschen mdéchte, wird nach folgen-
der Formel berechnet:

_(BxC)
A' (D x E)

A= Anzahl der Anteile des neuen Teilfonds bzw. der allfélligen Anteilsklasse, in welche(n) umge-
tauscht werden soll

B = Anzahl der Anteile des Teilfonds bzw. der allfalligen Anteilsklasse, von wo aus der Umtausch
vollzogen werden soll
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C= Nettoinventarwert oder Riicknahmepreis der zum Umtausch vorgelegten Anteile

D = Devisenwechselkurs zwischen den betroffenen Teilfonds bzw. allfalliger Anteilsklassen.
Wenn beide Teilfonds bzw. Anteilsklassen in der gleichen Referenzwahrung bewertet wer-
den, betragt dieser Koeffizient 1.

E= Nettoinventarwert der Anteile des Teilfonds bzw. der allfalligen Anteilsklasse, in welche(n)
der Wechsel zu erfolgen hat, zuzlglich Steuern, GebUhren oder sonstiger Abgaben

Fallweise kdnnen bei einem Teilfondswechsel oder Anteilsklassenwechsel in einzelnen Landern
Abgaben, Steuern und Stempelgebthren anfallen.

Der AIFM kann fur einen Teilfonds bzw. flr eine Anteilsklasse jederzeit einen Umtauschantrag
zurlUckweisen, wenn dies im Interesse des Teilfonds, dem AIFM oder im Interesse der Anleger
geboten erscheint, insbesondere wenn:

1. einVerdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Anleger mit dem Erwerb der Anteile Mar-
ket Timing, Late-Trading oder sonstige Markttechniken betrieben werden, die der Gesamtheit
der Anleger schaden kénnen;

2. der Anleger nicht die Bedingungen fur einen Erwerb der Anteile erfullt; oder

3. die Anteile in einem Staat vertrieben werden, in dem der jeweilige Teilfonds zum Vertrieb
nicht zugelassen ist oder von einer Person erworben worden sind, fur die der Erwerb der
Anteile nicht gestattet ist.

Der AIFM stellt sicher, dass der Umtausch von Anteilen auf der Grundlage eines dem Anleger zum
Zeitpunkt der Einreichung des Antrags unbekannten Nettoinventarwertes pro Anteil abgerechnet
wird (forward pricing).

Der Umtausch von Anteilen des AIF bzw. seiner Teilfonds kann in Anwendungsfallen von Art. 46
dieses Treuhandvertrages eingestellt werden.

Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwertes sowie der Ausgabe
und der Ricknahme sowie des Umtausches von Anteilen

Der AIFM kann die Berechnung des Nettoinventarwertes und/oder die Ausgabe von Anteilen ei-
nes Teilfonds zeitweise aussetzen, sofern dies im besten Interesse der Anleger gerechtfertigt ist,
insbesondere:

1. wenn ein Markt, welcher Grundlage fur die Bewertung eines wesentlichen Teils des Vermé-
gens des AIF bzw. seiner Teilfonds bildet, geschlossen ist oder wenn der Handel an einem
solchen Markt beschrankt oder ausgesetzt ist;

2. bei politischen, wirtschaftlichen oder anderen Notfallen; oder

3. wenn wegen Beschrankungen der Ubertragung von Vermégenswerten Geschafte fir den AlF
bzw. seiner Teilfonds undurchfuhrbar werden.

Die Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwertes eines Teilfonds beeintrachtigt die Be-
rechnung des Nettoinventarwertes der anderen Teilfonds nicht, wenn keine der oben angefuhr-
ten Bedingungen auf die anderen Teilfonds zutreffen.

Der AIFM kann zudem auch den Beschluss zur vollstandigen oder zeitweiligen Aussetzung der
Ausgabe von Anteilen fassen, falls Neuanlagen das Erreichen des Anlageziels beeintrachtigen
kénnten.

Die Ausgabe von Anteilen wird insbesondere dann zeitweilig eingestellt, wenn die Berechnung
des Nettoinventarwertes pro Anteil eingestellt wird. Bei Einstellung der Ausgabe von Anteilen
werden die Anleger umgehend per Mitteilung im Publikationsorgan sowie den in den Fondsdo-
kumenten genannten Medien oder mittels dauerhafter Datentrager (Brief, Fax, Email oder Ver-
gleichbares) Uber den Grund und den Zeitpunkt der Einstellung informiert.

Solange die Riicknahme der Anteile ausgesetzt ist, werden keine neuen Anteile dieses Teilfonds
ausgegeben. Der Umtausch von Anteilen, deren Ruckgabe vortibergehend eingeschrankt ist, ist

38



Art. 47

Art. 48

Art. 49

nicht méglich. Die zeitweilige Aussetzung der Rucknahme von Anteilen eines Teilfonds fuhrt nicht
zur zeitweiligen Einstellung der Ricknahme anderer Teilfonds, die von den betreffenden Ereig-
nissen nicht berthrt sind.

Der AIFM achtet darauf, dass dem jeweiligen Teilfondsvermdégen ausreichende flussige Mittel zur
Verflgung stehen, damit eine Ricknahme von Anteilen auf Antrag von Anlegern unter normalen
Umstanden unter Berlcksichtigung allfalliger Kiindigungs-, Lock-up und Auszahlungsfristen un-
verzuglich erfolgen kann.

Der AIFM teilt die Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts sowie der Anteilsruck-
nahme und -auszahlung unverziglich der FMA und in geeigneter Weise den Anlegern mit. Zeich-
nungs- bzw. Rucknahmeantrage werden nach Wiederaufnahme der Berechnung des Nettoinven-
tarwertes und/oder des Anteilshandels zum dann gtiltigen Nettoinventarwert abgerechnet. Der
Anleger kann seinen Zeichnungs- bzw. Ricknahmeantrag bis zur Wiederaufnahme des Anteils-
handels widerrufen.

Sperrfrist fiir Anteilsricknahme (Lock-Up)

Einzelne Teilfonds bzw. deren Anteilsklassen kdnnen einen sogenannten Lock-Up vorsehen. Ein
Lock-Up ist eine Sperrfrist innerhalb derer keine Anteilsriicknahme erfolgt. Riicknahmeantrage
werden erst nach Ablauf der Sperrfrist und unter Einhaltung der Kindigungsfrist wieder entge-
gengenommen und abgerechnet. Falls RiUcknahmeantrage wahrend der Sperrfrist eingehen, so
werden diese abgelehnt. Weitere Informationen und Angaben sind in Anhang B ,Teilfonds im
Uberblick” zu finden.

Auf Beschluss des AIFM kdnnen Anteile ohne Zustimmung eines Anlegers vor Ablauf des Lock-Up
zwangsweise gegen Zahlung des Ricknahmepreises zurickgenommen werden.

Late Trading und Market Timing

Sollte der Verdacht bestehen, dass ein Antragsteller Late Trading oder Market Timing betreibt,
wird der AIFM und/oder die Verwahrstelle die Annahme des Zeichnungs-, Umtausch- oder Ruck-
nahmeantrags solange verweigern, bis der Antragsteller jegliche Zweifel in Bezug auf seinen An-
trag ausgeraumt hat.

Late Trading

Unter Late Trading ist die Annahme eines Zeichnungs-, Umtausch- oder Ricknahmeauftrags zu
verstehen, der nach dem Annahmeschluss der Auftrage (cut-off time) des betreffenden Tages
erhalten wurde, und seine Ausfihrung zu dem Preis, der auf dem an diesem Tag geltenden Net-
toinventarwert basiert. Durch Late Trading kann ein Anleger aus der Kenntnis von Ereignissen
oder Informationen Gewinn ziehen, die nach dem Annahmeschluss der Auftrage veroffentlicht
wurden, sich jedoch noch nicht in dem Preis widerspiegeln, zu dem der Auftrag des Anlegers ab-
gerechnet wird. Dieser Anleger ist infolgedessen im Vorteil gegenuiber den Anlegern, die den of-
fiziellen Annahmeschluss eingehalten haben. Der Vorteil dieses Anlegers ist noch bedeutender,
wenn er das Late Trading mit dem Market Timing kombinieren kann.

Market Timing

Unter Market Timing ist das Arbitrageverfahren zu verstehen, mit dem ein Anleger kurzfristig An-
teile desselben Teilfonds bzw. derselben Anteilsklasse systematisch zeichnet und zurtckverkauft
oder umwandelt, indem er die Zeitunterschiede und/oder Fehler oder Schwachen des Systems
zur Berechnung des Nettoinventarwerts des Teilfonds bzw. der Anteilsklasse nutzt.

Verhinderung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung

Der AIFM tragt dafur Sorge, dass sich die inlandischen Vertriebstrager gegentiber dem AIFM ver-
pflichten, die im FUrstentum Liechtenstein geltenden Vorschriften des Sorgfaltspflichtgesetzes
und der dazugehérenden Sorgfaltspflichtverordnung sowie die Richtlinien der FMA in der jeweils
gultigen Fassung zu beachten.

Sofern die inldndischen Vertriebstrager Gelder von Anlegern selbst entgegennehmen, sind sie in
ihrer Eigenschaft als Sorgfaltspflichtige verpflichtet, nach Massgabe des Sorgfaltspflichtgesetzes
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und der Sorgfaltspflichtverordnung den Zeichner zu identifizieren, die wirtschaftlich berechtigte
Person festzustellen, ein Profil der Geschaftsbeziehung zu erstellen und alle fir sie geltenden
lokalen Vorschriften zur Verhinderung von Geldwascherei zu befolgen.

Daruber hinaus haben die Vertriebstrager und ihre Verkaufsstellen auch alle Vorschriften zur Ver-
hinderung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung zu beachten, die in den jeweiligen Ver-
triebslandern in Kraft sind.

Datenschutz

Potenzielle Anleger werden darauf hingewiesen, dass sie dem AIF beziehungsweise seinen Ver-
tretern und beauftragten Personen (insbesondere dem AIFM, der Verwahrstelle, der Administra-
tionsstelle, dem Portfolioverwalter und ggf. den Vertriebstragern) durch Ubermitteln des Zeich-
nungsantrags Informationen zur Verfluigung stellen, die im Sinne der durch die Datenschutz-
Grundverordnung (Verordnung (EU) 2016/679) eingefihrten Datenschutzvorschriften in der EU
personenbezogene Daten darstellen kénnen. Diese Daten werden zur Kundenidentifizierung so-
wie flr das Zeichnungsverfahren, die Verwaltung, die Erflllung der Rechtsvorschriften zur Be-
kampfung von Geldwasche und Terrorismus und die Erfullung aller anderen anwendbaren
Rechtsvorschriften oder Aufsichtsvorgaben verwendet und dem AIF, seinen Vertretern und be-
auftragten Personen bekannt gegeben.

Personenbezogene Daten werden zu einzelnen oder allen in der Datenschutzmitteilung genann-
ten Zwecken und auf Basis der dort beschriebenen Rechtsgrundlagen erhoben, verwaltet, ver-
wendet, bekannt gegeben und verarbeitet.

Anleger haben das Recht auf Erhalt einer Kopie ihrer vom AIFM aufbewahrten personenbezoge-
nen Daten sowie das Recht zur Berichtigung von Unrichtigkeiten in den Daten, welche der AIFM
besitzt. Anleger haben darlber hinaus das Recht auf Vergessen und ein Recht auf Beschrankung
der Verarbeitung oder auf Widerspruch gegen die Verarbeitung unter bestimmten Voraussetzun-
gen. Unter bestimmten begrenzten Umstanden kann auch ein Recht auf Datenubertragbarkeit
bestehen. Willigen Anleger in die Verarbeitung personenbezogener Daten ein, kann diese Einwil-
ligung jederzeit widerrufen werden.

Die Datenschutzerklarung befindet sich auf der Homepage der Accuro Fund Solutions AG unter
WWW.ACCURO-FUNDS.LI.

Kosten und Gebuhren

Laufende Gebuhren

A. Vom Vermégen abhangiger Aufwand (Einzelaufwand):

Verwaltungsvergiutung (Administration Fee):

Der AIFM stellt fur das Risikomanagement und Administration des jeweiligen Teilfonds eine jahr-
liche Vergiitung geméss Anhang B ,Teilfonds im Uberblick” in Rechnung. Diese Vergitung wird
auf der Basis des durchschnittlichen Vermoégens oder des einbezahlten Kapitals des jeweiligen
Teilfonds bzw. der jeweiligen Anteilsklasse berechnet, zu jedem Bewertungsstichtag abgegrenzt
und pro rata temporis mindestens jahrlich im Nachhinein erhoben. Wird die VerglUtung auf Basis
des einbezahlten Kapitals erhoben, so ist dies in Anhang B , Teilfonds im Uberblick” entsprechend
vermerkt. Etwaige Mindest- und Fixvergltungen kénnen dem jeweiligen Teilfonds bzw. der jewei-
ligen Anteilsklasse fur den betreffenden Zeitraum im Voraus in Rechnung gestellt werden. Es
steht dem AIFM frei, fur eine oder mehrere Anteilsklassen des jeweiligen Teilfonds unterschiedli-
che Verwaltungsvergitungen festzulegen.

Vermoégensverwaltungsvergutung (Asset Management Fee):

Der AIFM und/oder ein allenfalls vertraglich verpflichteter Portfolioverwalter stellt fir die Vermo-
gensverwaltung des jeweiligen Teilfonds eine jahrliche Vergltung gemass Anhang B, Teilfonds im
Uberblick” in Rechnung. Diese Vergutung wird auf der Basis des durchschnittlichen Vermégens
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oder des einbezahlten Kapitals des jeweiligen Teilfonds bzw. der jeweiligen Anteilsklasse berech-
net, zu jedem Bewertungsstichtag abgegrenzt und pro rata temporis mindestens jahrlich im
Nachhinein erhoben. Wird die Vergltung auf Basis des einbezahlten Kapitals erhoben, so ist dies
in Anhang B, Teilfonds im Uberblick” entsprechend vermerkt. Etwaige Mindest- und Fixvergitun-
gen kdnnen dem jeweiligen Teilfonds bzw. der jeweiligen Anteilsklasse fur den betreffenden Zeit-
raum im Voraus in Rechnung gestellt werden. Daneben kann der AIFM und/oder ein allenfalls
vertraglich verpflichteter Portfolioverwalter aus dem jeweiligen Teilfondsvermoégen eine wertent-
wicklungsorientierte Vergutung (,Performance-Fee”) erhalten. Es steht dem AIFM bzw. einem al-
lenfalls vertraglich verpflichteten Portfolioverwalter frei, fir eine oder mehrere Anteilsklassen des
jeweiligen Teilfonds unterschiedliche Vermdgensverwaltungsvergtitungen und unterschiedliche
wertentwicklungsorientierte Vergltungen festzulegen.

Anlageberatungsvergiitung (Advisory Fee):

Der AIFM und/oder ein allenfalls vertraglich verpflichteter Portfolioverwalter ist berechtigt, sich
von Anlageberatern beraten zu lassen. Die Vergltung des Anlageberaters ist grundsatzlich in der
Vermogensverwaltungsvergltung und/oder Performance Fee enthalten. Dem einzelnen Teil-
fonds entsteht hierdurch keine zusatzliche Belastung.

Ist die Anlageberatungsvergitung nicht in der Vermdgensverwaltungsvergltung enthalten, so
wird deren Héhe im Anhang B ,Teilfonds im Uberblick” separat offengelegt. Diese Anlagebera-
tungsvergutung wird auf der Basis des durchschnittlichen Vermdgens oder des einbezahlten Ka-
pitals des jeweiligen Teilfonds bzw. der jeweiligen Anteilsklasse berechnet, zu jedem Bewertungs-
stichtag abgegrenzt und pro rata temporis mindestens jahrlich im Nachhinein erhoben. Wird die
Vergutung auf Basis des einbezahlten Kapitals erhoben, so ist dies in Anhang B ,Teilfonds im
Uberblick” entsprechend vermerkt. Etwaige Mindest- und Fixvergltungen kdnnen dem jeweiligen
Teilfonds bzw. der jeweiligen Anteilsklasse flr den betreffenden Zeitraum im Voraus in Rechnung
gestellt werden. Daneben kann der Anlageberater aus dem jeweiligen Teilfondsvermdgen eine
wertentwicklungsorientierte Vergutung (,Performance Fee") erhalten. Ist die wertentwicklungs-
orientierte Vergltung des Anlageberaters nicht bereits in der Performance Fee des AIFM
und/oder eines allenfalls vertraglich verpflichteten Portfolioverwalters enthalten, so wird deren
Hoéhe im Anhang B, Teilfonds im Uberblick” separat offengelegt. Es steht dem AIFM bzw. einem
allenfalls vertraglich verpflichteten Portfolioverwalter frei, fir eine oder mehrere Anteilsklassen
des jeweiligen Teilfonds unterschiedliche Anlageberatungsvergitungen festzulegen.

Verwahrstellenvergiitung (Custodian Fee):

Die Verwahrstelle erhalt fir die Erflllung ihrer Aufgaben aus dem Verwahrstellenvertrag eine ge-
mass Anhang B, Teilfonds im Uberblick” ausgewiesene Vergitung. Die Verwahrstellenvergitung
wird auf Basis des durchschnittlichen Vermoégens oder des einbezahlten Kapitals des jeweiligen
Teilfonds bzw. der entsprechenden Anteilsklasse berechnet, zu jedem Bewertungstag abgegrenzt
und pro rata temporis mindestens jahrlich im Nachhinein erhoben. Wird die VerglUtung auf Basis
des einbezahlten Kapitals erhoben, so ist dies in Anhang B ,Teilfonds im Uberblick” entsprechend
vermerkt. Etwaige Mindest- und Fixvergltungen kénnen dem jeweiligen Teilfonds bzw. der jewei-
ligen Anteilsklasse flr den betreffenden Zeitraum im Voraus in Rechnung gestellt werden. Es
steht dem AIFM frei, fur eine oder mehrere Anteilsklassen des jeweiligen Teilfonds unterschiedli-
che Verwahrstellenvergitungen festzulegen.

Vertriebsstellenvergiitung (Distributor Fee):

Sofern eine Vertriebsstelle vertraglich verpflichtet wurde, erhalt diese eine Vergutung gemass An-
hang B ,Teilfonds im Uberblick”. Diese Vertriebsstellenvergitung wird auf der Basis des durch-
schnittlichen Vermdgens oder des einbezahlten Kapitals des jeweiligen Teilfonds bzw. der jewei-
ligen Anteilsklasse berechnet, zu jedem Bewertungsstichtag abgegrenzt und pro rata temporis
mindestens jahrlich im Nachhinein erhoben. Wird die Vergltung auf Basis des einbezahlten Ka-
pitals erhoben, so ist dies in Anhang B ,Teilfonds im Uberblick” entsprechend vermerkt. Etwaige
Mindest- und Fixvergutungen kénnen dem jeweiligen Teilfonds bzw. der jeweiligen Anteilsklasse
fur den betreffenden Zeitraum im Voraus in Rechnung gestellt werden. Es steht dem AIFM frei,
fur eine oder mehrere Anteilsklassen des jeweiligen Teilfonds unterschiedliche Vertriebsstellen-
vergltungen festzulegen.
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Hinweis:

Der AIFM kann Teile der Verwaltungs- und Vermodgensverwaltungsvergitung an vermittelnde
Stellen weitergeben. Dies erfolgt zur Abgeltung von Vertriebsleistungen. Dabei kann es sich auch
um wesentliche Teile handeln. Verwahrstelle, Anlageberatungs- und/oder Asset Management-Ge-
sellschaft kénnen aus ihren vereinnahmten Vergutungen Vertriebsmassnahmen der Vermittler
unterstitzen, deren Berechnung in der Regel auf der Grundlage vermittelter Bestande erfolgt.
Die Gewahrung von derartigen Ruckvergutungen fuhrt nicht zu einer Mehrbelastung des Fonds
mit zusatzlichen Kosten.

AIFM, Verwahrstelle, Anlageberatungs- und/oder Asset Management-Gesellschaft kdnnen nach
freiem Ermessen mit einzelnen Anlegern die teilweise Riickzahlung von vereinnahmten Vergu-
tungen an diese Anleger vereinbaren. Dies kommt insbesondere dann in Betracht, wenn institu-
tionelle Anleger direkt Grossbetrage nachhaltig investieren.

B. Vom Vermégen unabhangiger Aufwand (Einzelaufwand):

Ordentlicher Aufwand

Neben den Vergltungen aus den vorstehenden Absatzen kénnen die folgenden vom Vermdgen
unabhangigen Aufwendungen (ggf. zzgl. der gesetzlichen Mehrwertsteuer) dem Vermogen des
Teilfonds belastet werden. Der AIFM und die Verwahrstelle haben Anspruch auf Ersatz der fol-
genden Auslagen, die ihnen in Austbung ihrer Funktion entstanden sind:

+ Kosten fur die Erstellung, den Druck und den Versand der Jahresberichte sowie weiterer ge-
setzlich vorgeschriebener Publikationen;

+ Kosten fur die Veroffentlichung der an die Anleger in den Publikationsorganen und evtl. zu-
satzlichen vom AIFM bestimmten Zeitungen oder elektronischen Medien gerichteten Mittei-
lungen des AIF bzw. seiner Teilfonds einschliesslich Kurspublikationen;

¢ Gebulhren und Kosten fiir Bewilligungen und die Aufsicht tGber den AIF bzw. seine Teilfonds
in Liechtenstein und im Ausland;

¢+ DomizilgebUhren und -kosten fur den AIF bzw. seine Teilfonds in Liechtenstein;

¢ alle Steuern, die auf das Vermdgen des Teilfonds sowie dessen Ertrage und Aufwendungen
zu Lasten des AIF bzw. seiner Teilfonds erhoben werden;

¢+ im Zusammenhang mit den Kosten der Verwaltung und Verwahrung evtl. entstehende Steu-
ern;

¢+ Kosten, die im Zusammenhang mit der Herbeifuhrung, Aufrechterhaltung und Beendigung
von Borsennotierungen des AIF bzw. seiner Teilfonds anfallen;

+ Kosten und Aufwendungen fur Berichte an Dritte (z.B. ESG/SRI Reporting, MIFID Il etc.);

¢ Gebulhren, Kosten und Honorare im Zusammenhang mit der Ermittlung und Veroéffentlichung
von Steuerfaktoren fur die Lander der EU/EWR und/oder samtliche Lander, in denen Ver-
triebszulassungen bestehen und/oder Privatplatzierungen vorliegen, nach Massgabe der ef-
fektiven Aufwendungen zu marktmassigen Ansatzen;

¢+ Kosten, die im Zusammenhang mit der Erfullung der Voraussetzungen und Folgepflichten ei-
nes Vertriebs der Anteile des AIF bzw. seiner Teilfonds im In- und Ausland (z.B. GebUhren flr
Zahlstellen, Vertreter und andere Reprasentanten mit vergleichbarer Funktion, GebUhren bei
Fondsplattformen (z.B. Listing-Gebiihren, Setup-Gebiihren, etc.), Beratungs-, Rechts-, Uber-
setzungskosten) anfallen;

+ Kosten fur potenzielle Sub-Verwahrstellen des AIF bzw. seiner Teilfonds fir den Fall, dass Teile
davon nicht bei der Verwahrstelle direkt verwahrt werden;

+ Kosten fir Erstellung oder Anderung, Ubersetzung, Hinterlegung, Druck und Versand des
Prospekts, den konstituierenden Dokumenten (Treuhandvertrag), Basisinformationsblatt, Be-
rechnung SRI etc. in den Landern, in denen die Anteile vertrieben werden;

+ Verwaltungsgebuhren und Kostenersatz staatlicher Stellen sowie Abgaben aller Art;
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ein angemessener Anteil an Kosten fur Drucksachen und Werbung, die unmittelbar im Zu-
sammenhang mit dem Anbieten und dem Verkauf von Anteilen anfallen;

Honorare des Wirtschaftsprifers und von Rechts- und Steuerberatern, soweit diese Aufwen-
dungen im Interesse der Anleger getatigt werden;

Kosten fur die Erstellung, der Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der Be-
scheinigung, dass die steuerlichen Angaben nach den Regeln des jeweiligen auslandischen
Steuerrechts ermittelt wurden;

Interne und externe Kosten fur die Ruckforderung von auslandischen Quellensteuern, soweit
diese fur Rechnung des AIF bzw. des jeweiligen Teilfonds vorgenommen werden kénnen. Be-
zlglich der Ruckforderung von auslandischen Quellensteuern sei festgehalten, dass der AIFM
sich nicht zur Ruckforderung verpflichtet und eine solche nur vorgenommen wird, wenn sich
das Verfahren nach den Kriterien der Wesentlichkeit der Betrage und der Verhaltnismassig-
keit der Kosten im Verhaltnis zum maoglichen Ruckforderungsbetrag rechtfertigt. Mit Bezug
auf Anlagen, die Gegenstand von Securities Lending sind, wird der AIFM keine Quellensteuer-
rackforderung vornehmen;

Aufwendungen im Zusammenhang mit der Ausibung von Stimmrechten oder Glaubigerrech-
ten durch den AIF bzw. seine Teilfonds, einschliesslich der Honorarkosten flr externe Berater;

Kosten fur die Bonitatsbeurteilung des Vermogens des jeweiligen Teilfonds bzw. dessen Ziel-
anlagen durch national oder international anerkannte Ratingagenturen;

Kosten im Zusammenhang mit gesetzlichen Bestimmungen fur den AIF bzw. seine Teilfonds
(z.B. Reportings an Behorden, Basisinformationsblatt, etc.);

Gebuhren und Kosten, die durch andere rechtliche oder aufsichtsrechtliche Vorschriften ent-
stehen, die vom AIFM im Rahmen der Umsetzung der Anlagestrategie zu erflllen sind (wie
Reporting- und andere Kosten, die im Rahmen der Erfullung der European Market Infrastruc-
ture Regulation (EMIR, EU-Verordnung 648/2012) entstehen);

Kosten fir Rechtsberatung und Rechtswahrnehmung sowie fiir die Steuerberatung, die dem
AIFM oder der Verwahrstelle entstehen, wenn Sie im Interesse der Anleger des entsprechen-
den Teilfonds handeln;

Die Kosten der Vornahme von vertieften steuerlichen, rechtlichen, buchhalterischen, be-
triebswirtschaftlichen und markttechnischen Prifungen und Analysen (Due Diligence), mit de-
nen insbesondere eine illiquide Anlage auf deren Anlageeignung fur den AIF bzw. seine Teil-
fonds vertieft gepruft wird. Diese Kosten kdnnen dem AIF bzw. den Teilfonds auch dann be-
lastet werden, wenn in der Folge eine Anlage nicht getatigt wird;

Kosten von Fachexpertisen und Fachberatungen im Rahmen des Ankaufs und Verkaufs von
Vermogenswerten des Teilfonds im besten Interesse der Anleger, insbesondere im Bereich
nicht kotierter Vermogenswerte und damit verknupfter Aufwand des AIFM;

Kosten im Rahmen der Bewertung von Investments (z.B. Gutachten) und damit verknipfter
Aufwand des AIFM;

Kosten und Aufwendungen fur regelmassige Berichte und Reportings u.a. an Versicherungs-
unternehmen, Vorsorgewerke, Stiftungen und andere Finanzdienstleistungsunternehmen
(z.B. GroMiKYV, Solvency II, VAG, MIFID Il, ESG- / SRI-Reports bzw. Nachhaltigkeitsratings, etc.);

Externe Kosten fur die Beurteilung der Nachhaltigkeitsratings des Vermdgens des Teilfonds
bzw. dessen Zielanlagen;

Lizenzgebuhren fur die Verwendung von allfélligen Referenzwerten (,Benchmarks");
weitere Kosten der Verwaltung einschliesslich Kosten fur Interessensverbande;

Kosten fur die Aufsetzung und den Unterhalt zusatzlicher Gegenparteien, wenn es im Inte-
resse der Anleger ist.

Die effektive H6he der angefallenen Auslagen je Teilfonds wird im Jahresbericht ausgewiesen.
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Transaktionskosten

Zusatzlich tragen die Teilfonds samtliche aus der Verwaltung des Vermdgens erwachsenden Ne-
benkosten fur den An- und Verkauf der Anlagen (marktkonforme Courtagen, Kommissionen, Ab-
gaben) sowie alle Steuern, die auf das Vermdgen des jeweiligen Teilfonds sowie dessen Ertrage
und Aufwendungen erhoben werden (z.B. Quellensteuern auf auslandische Ertrage). Die Teil-
fonds tragen ferner allfallige externe Kosten, d.h. GebUhren von Dritten, die beim An- und Verkauf
der Anlagen anfallen. Diese Kosten werden direkt mit dem Einstands- bzw. Verkaufswert der be-
treffenden Anlagen verrechnet.

Gegenleistungen, welche in einer fixen Pauschalgebiihr enthalten sind, dirfen nicht zusatzlich als
Einzelaufwand belastet werden.

Allfédllige Kosten fiir Wahrungsabsicherungen von Anteilsklassen
Die allfalligen Kosten einer Wahrungsabsicherung von Anteilsklassen werden der entsprechen-
den Anteilsklasse zugeordnet.

Service Fee
Es kann eine periodische Service Fee gemass Anhang B ,Teilfonds im Uberblick” fur zusatzliche
Dienstleistungen der Verwahrstelle erhoben werden.

Griindungskosten

Die Kosten fur die Grindung des AIF bzw. seiner Teilfonds und die Erstausgabe von Anteilen wer-
den zu Lasten des Vermdgens der bei Grindung bestehenden Teilfonds Uber 5 Jahre abgeschrie-
ben. Die Aufteilung der Grindungskosten erfolgt pro rata auf die jeweiligen Teilfondsvermogen.
Kosten die im Zusammenhang mit der Auflegung weiterer Teilfonds entstehen, werden zu Lasten
des jeweiligen Teilfondsvermdgens, dem sie zuzurechnen sind, Uber finf Jahre abgeschrieben.

Liquidationsgebuhren

Im Falle der Auflosung des AIF bzw. des Teilfonds kann der AIFM eine Liquidationsgebuhr in Hohe
von max. CHF 15'000.-- oder dem entsprechenden Gegenwert in einer anderen Wahrung zu sei-
nen Gunsten erheben. Zusatzlich zu diesem Betrag sind durch den AIF bzw. den betroffenen Teil-
fonds alle Kosten von Behdrden, des Wirtschaftsprifers, des Liquidators und der Verwahrstelle
zu tragen.

Ausserordentliche Dispositionskosten
Zusatzlich darf der AIFM dem jeweiligen Teilfondsvermoégen Kosten fiir ausserordentliche Dispo-
sitionen belasten.

Ausserordentliche Dispositionskosten setzen sich aus dem Aufwand zusammen, der ausschliess-
lich der Wahrung des Anlegerinteresses dient, im Laufe der regelmassigen Geschaftstatigkeit ent-
steht und bei Griindung des AIF bzw. des entsprechenden Teilfonds nicht vorhersehbar war. Aus-
serordentliche Dispositionskosten sind insbesondere Rechtsberatungs- und Verfahrenskosten im
besten Interesse des AIF bzw. des entsprechenden Teilfonds oder der Anleger. DarUber hinaus
sind alle Kosten allfallig ndtig werdender ausserordentlicher Dispositionen gemass AIFMG und
AIFMV (z.B. Anderungen der Fondsdokumente) hierunter zu verstehen.

Rickvergiitungen

Im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten und der Verdusserung von Sachen und Rechten
far den AIF bzw. seine Teilfonds stellen der AIFM, die Verwahrstelle sowie allfallige Beauftragte
sicher, dass insbesondere Ruckvergutungen (z. B. Ausgabe-/Ricknahmegebihren, Bestandes-
kommissionen) direkt oder indirekt ohne Abzug (ausgenommen eine angemessene Bearbei-
tungsgebuhr) dem AIF bzw. seinen Teilfonds zugutekommen. Die Verwahrstelle ist berechtigt, ei-
nen Betrag von maximal 30 % der Rickvergutungen als Rickbehalt einzubehalten.

Laufende Gebuhren (Total Expense Ratio, TER)

Das Total der laufenden Gebuhren vor einem allfalligen erfolgsabhangigen Aufwand (Total Ex-
pense Ratio vor Performance Fee; TER) wird nach allgemeinen, in den Wohlverhaltensregeln der
FMA niedergelegten Grundsatzen berechnet und umfasst, mit Ausnahme der Transaktionskos-
ten, samtliche Kosten und Gebuhren, die laufend dem jeweiligen Teilfondsvermégen belastet
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Art. 52

XI.

Art. 53

werden. Die TER des jeweiligen Teilfonds bzw. der jeweiligen Anteilsklasse wird auf der Internet-
seite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband unter WWW.LAFV.LI sowie im jeweiligen
Jahresbericht, sofern dessen Publikation bereits erfolgte, ausgewiesen.

Vom Anlageerfolg abhdngige Gebuhr (Performance Fee)

Zusatzlich kann der AIFM, ein allenfalls vertraglich verpflichteter Portfolioverwalter und/oder ein
allenfalls vertraglich verpflichteter Anlageberater eine Performance Fee erheben. Insoweit eine
Performance Fee erhoben wird, ist diese in Anhang B , Teilfonds im Uberblick” ausfuhrlich darge-
stellt.

Der AIFM kann Teile der Performance Fee an vermittelnde Stellen weitergeben. Dies erfolgt zur
Abgeltung von Vertriebsleistungen. Dabei kann es sich auch um wesentliche Teile handeln. Ver-
wahrstelle, Anlageberatungs- und/oder Asset Management-Gesellschaft kdnnen aus ihren ver-
einnahmten Vergutungen Vertriebsmassnahmen der Vermittler unterstutzen, deren Berechnung
in der Regel auf der Grundlage vermittelter Bestande erfolgt. Die Gewdhrung von derartigen
Rickvergutungen fuhrt nicht zu einer Mehrbelastung des Fonds mit zusatzlichen Kosten.

AIFM, Verwahrstelle, Anlageberatungs- und/oder Asset Management-Gesellschaft kénnen nach
freiem Ermessen mit einzelnen Anlegern die teilweise Ruckzahlung von vereinnahmten Vergu-
tungen an diese Anleger vereinbaren. Dies kommt insbesondere dann in Betracht, wenn institu-
tionelle Anleger direkt Grossbetrage nachhaltig investieren.

Kosten zulasten der Anleger

Ausgabeaufschlag:

Zur Deckung der Kosten, welche die Platzierung der Anteile verursacht, kann der AIFM auf den
Nettoinventarwert der neu emittierten Anteile zugunsten des AIFM, der Verwahrstelle und/oder
von Vertriebstragern im In- oder Ausland einen Ausgabeaufschlag gemass Anhang B ,Teilfonds
im Uberblick” erheben.

Ein allfalliger Ausgabeaufschlag zugunsten des jeweiligen Teilfonds kann ebenso Anhang B ,Teil-
fonds im Uberblick” entnommen werden.

Ricknahmeabschlag

Far die Auszahlung zurickgenommener Anteile kann der AIFM auf den Nettoinventarwert der
zurlckgegebenen Anteile zugunsten des jeweiligen Teilfonds einen Ricknahmeabschlag gemass
Anhang B ,Teilfonds im Uberblick” erheben.

Ein allfalliger Rucknahmeabschlag zugunsten des AIFM, der Verwahrstelle und/oder von Ver-
triebstragern im In- oder Ausland kann ebenso Anhang B ,Teilfonds im Uberblick” entnommen
werden.

Umtauschgebiihr

FUr den vom Anleger gewuinschten Wechsel von einem Teilfonds in einen anderen bzw. von einer
Anteilsklasse in eine andere Anteilsklasse kann der AIFM auf den Nettoinventarwert des ur-
sprunglichen Teilfonds bzw. der urspringlichen Anteilsklasse eine Geblihr gemass Anhang B
,Teilfonds im Uberblick” erheben.

Schlussbestimmungen

Verwendung des Erfolgs

Der realisierte Erfolg eines Teilfonds setzt sich aus dem Nettoertrag und den netto realisierten
Kapitalgewinnen zusammen. Der Nettoertrag setzt sich aus den Ertrégen aus Zinsen und/oder
Dividenden sowie sonstigen oder Ubrigen vereinnahmten Ertragen abziglich der Aufwendungen
zusammen.

Der AIFM kann den Nettoertrag und/oder die netto realisierten Kapitalgewinne eines Teilfonds
bzw. einer Anteilsklasse an die Anleger des Teilfonds bzw. der entsprechenden Anteilsklasse aus-
schitten oder diesen Nettoertrag und/oder diese netto realisierten Kapitalgewinne im Teilfonds
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Art. 54

Art. 55

bzw. der jeweiligen Anteilsklasse wiederanlegen (thesaurieren) bzw. auf neue Rechnung vortra-
gen.

Der Nettoertrag und/oder die netto realisierten Kapitalgewinne derjenigen Anteilsklassen, welche
eine Ausschittung gemass Anhang B ,Teilfonds im Uberblick” aufweisen, kénnen jahrlich oder
Ofter ganz oder teilweise ausgeschuittet werden.

Zur Ausschuttung kénnen der Nettoertrag und/oder die netto realisierten Kapitalgewinne sowie
die vorgetragenen Nettoertrage und/oder die vorgetragenen netto realisierten Kapitalgewinne
des Teilfonds bzw. der jeweiligen Anteilsklasse kommen. Zwischenausschittungen von vorgetra-
genem Nettoertrag und/oder vorgetragenem realisiertem Kapitalgewinn sind zulassig.

Ausschittungen werden auf die am Ausschittungstag ausgegebenen Anteile ausgezahlt. Auf er-
klarte Ausschattungen werden vom Zeitpunkt ihrer Falligkeit an keine Zinsen bezahlt.

Zuwendungen

Der AIFM behalt sich vor, Dritten Zuwendungen zu gewahren. Die an einen Dritten gewahrten
oder von einem Dritten erhaltenen Zuwendungen kénnen in Form einer GebuUhr, einer Provision
oder in einem anderen nicht in Geldform existierenden Vorteil erfolgen. Bemessungsgrundlage
fur solche Zuwendungen bilden in der Regel die belasteten Kommissionen, Gebuihren usw.
und/oder beim AIF platzierte Vermdgenswerte/Vermogensbestandteile. Ihre Hohe entspricht ei-
nem prozentualen Anteil der jeweiligen Bemessungsgrundlage.

Eine Zuwendung ist darauf ausgelegt, die Qualitat der betreffenden Dienstleistung zu verbessern
und den AIFM nicht daran zu hindern pflichtgemass im besten Interesse des von ihm verwalteten
AIF bzw. den Teilfonds oder deren Anleger zu handeln. Auf Verlangen legt der AIFM gegentber
dem Anleger jederzeit weitere Einzelheiten Uber die mit Dritten getroffenen Vereinbarungen of-
fen.

Schliesslich sind Zuwendungen zuldssig, welche die Erbringung einer Dienstleistung erst ermog-
lichen oder dafuir notwendig sind. Nach ihrem Wesenszweck dirfen diese nicht in Konflikt mit der
Verpflichtung des AIFM stehen, im besten Interesse des von diesem verwalteten Fonds ehrlich,
redlich und professionell zu handeln.

Steuervorschriften

Alle liechtensteinischen AIF in der Rechtsform der Kollektivtreuhanderschaft sind in Liechtenstein
unbeschrankt steuerpflichtig und unterliegen der Ertragssteuer. Die Ertrage aus dem verwalteten
Vermogen stellen steuerfreien Ertrag dar.

Emissions- und Umsatzabgaben3

Die Begrindung (Ausgabe) von Anteilen an einem solchen AIF bzw. seinen Teilfonds unterliegt
nicht der Emissions- und Umsatzabgabe. Die entgeltliche Ubertragung von Eigentum an Anteilen
unterliegt der Umsatzabgabe, sofern eine Partei oder ein Vermittler inlandischer Effektenhandler
ist. Die Ricknahme von Anteilen ist von der Umsatzabgabe ausgenommen. Die Kollektivtreuhan-
derschaft gilt als von der Umsatzabgabe befreiter Anleger.

Quellen- bzw. Zahlstellensteuern

Es kdnnen sowohl Ertrage als auch Kapitalgewinne, ob ausgeschittet oder thesauriert, je nach
Person, welche die Anteile des AIF bzw. seiner Teilfonds direkt oder indirekt halt, teilweise oder
ganz einer sogenannten Zahlstellensteuer (bspw. abgeltende Quellensteuer, Foreign Account Tax
Compliance Act) unterliegen.

Der AIF in der Rechtsform der Kollektivtreuhdnderschaft untersteht ansonsten keiner Quellen-
steuerpflicht im Furstentum Liechtenstein, insbesondere keiner Coupons- oder Verrechnungs-
steuerpflicht. Auslandische Ertrage und Kapitalgewinne, die vom AIF in der Rechtsform der Kol-
lektivtreuhanderschaft bzw. allfalliger Teilfonds des AIF erzielt werden, kénnen den jeweiligen

3 Gemaéss Zollanschlussvertrag zwischen der Schweiz und Liechtenstein findet das schweizerische Stempelsteuerrecht auch in
Liechtenstein Anwendung. Im Sinne der schweizerischen Stempelsteuergesetzgebung gilt das Furstentum Liechtenstein daher als

Inland.
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Art. 56

Quellensteuerabziigen des Anlagelandes unterliegen. Allfallige Doppelbesteuerungsabkommen
bleiben vorbehalten.

Automatischer Informationsaustausch (AlA)

In Bezug auf den AIF bzw. die Teilfonds kann eine liechtensteinische Zahlstelle verpflichtet sein,
unter Beachtung der AIA Abkommen, die Anteilsinhaber an die lokale Steuerbehérde zu melden
bzw. die entsprechenden gesetzlichen Meldungen durchzufthren.

FATCA

Der AIF bzw. allfllige Teilfonds unterziehen sich den Bestimmungen des liechtensteinischen
FATCA-Abkommens sowie den entsprechenden Ausfihrungsvorschriften im liechtensteinischen
FATCA-Gesetz.

Natiirliche Personen mit Steuerdomizil in Liechtenstein

Der im Furstentum Liechtenstein domizilierte private Anleger hat seine Anteile als Vermégen zu
deklarieren und diese unterliegen der Vermdégenssteuer. Allfallige Ertragsausschittungen bzw.
thesaurierte Ertrage des AlIF in der Rechtsform der Kollektivtreuhanderschaft bzw. allfalliger Teil-
fonds des AIF sind erwerbssteuerfrei. Die beim Verkauf der Anteile erzielten Kapitalgewinne sind
erwerbssteuerfrei. Kapitalverluste kénnen vom steuerpflichtigen Erwerb nicht abgezogen wer-
den.

Personen mit Steuerdomizil ausserhalb von Liechtenstein

Far Anleger mit Domizilland ausserhalb des Furstentums Liechtenstein richtet sich die Besteue-
rung und die Ubrigen steuerlichen Auswirkungen beim Halten bzw. Kaufen oder Verkaufen von
Anteilen nach den steuergesetzlichen Vorschriften des jeweiligen Domizillandes.

Disclaimer

Die steuerlichen Ausfiihrungen gehen von der derzeit bekannten Rechtslage und Praxis aus. An-
derungen der Gesetzgebung, Rechtsprechung bzw. Erlasse und Praxis der Steuerbehérden blei-
ben ausdrucklich vorbehalten.

Anleger werden aufgefordert, beziiglich der entsprechenden Steuerfolgen ihren eigenen
professionellen Berater zu konsultieren. Weder der AIFM, die Verwahrstelle noch deren
Beauftragte konnen eine Verantwortung fiir die individuellen Steuerfolgen beim Anleger
aus dem Kauf oder Verkauf bzw. dem Halten von Anteilen (ibernehmen.

Informationen an die Anleger

Publikationsorgan des AlF ist die Internetseite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband
(WWW.LAFV.LI) sowie sonstige im Treuhandvertrag genannte Medien.

Samtliche Mitteilungen an die Anleger, auch Gber die Anderungen des Treuhandvertrages sowie
des Anhangs B ,Teilfonds im Uberblick” werden auf der Internetseite des LAFV Liechtensteini-
scher Anlagefondsverband (WWW.LAFV.LI) als Publikationsorgan des AIF sowie sonstigen im Treu-
handvertrag genannten Medien und Datentragern veroffentlicht.

Der Nettoinventarwert sowie der Ausgabe- und Ricknahmepreis der Anteile des AIF bzw. eines
jeden Teilfonds bzw. Anteilsklasse werden an jedem Bewertungstag auf der Internetseite des
LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband (WWW.LAFV.LI) als Publikationsorgan des AlF sowie
sonstigen in den Fondsdokumenten genannten Medien und dauerhaften Datentragern (Brief,
Fax, Email oder Vergleichbares) bekannt gegeben.

Die bisherige Wertentwicklung der einzelnen Teilfonds bzw. der Anteilsklassen ist auf der Inter-
netseite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband unter WWW.LAFV.LI oder, sofern an-
wendbar, im Basisinformationsblatt (PRIIP KID) aufgefuhrt. Die bisherige Wertentwicklung eines
Anteils ist keine Garantie fur die laufende und zukinftige Performance. Der Wert eines Anteils
kann jederzeit steigen oder fallen.

Der von einem Wirtschaftsprifer geprifte Jahresbericht wird den Anlegern auf der Internetseite
des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband unter WWW.LAFV.LI und am Sitz des AIFM und
der Verwahrstelle kostenlos zur Verfugung gestellt.
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Art. 57

Art. 58

Art. 59

Art. 60

Art. 61

Art. 62

Rechnungslegung

Die Rechnungslegung des AIF bzw. seiner Teilfonds erfolgt nach den allgemeinen Rechnungsle-
gungsgrundsatzen des 20. Titels des Personen- und Gesellschaftsrecht (PGR) unter Beachtung
erganzender spezialgesetzlicher Bestimmungen des AIFMG und AIFMV.

Berichte

Der AIFM erstellt fur den AIF bzw. jeden seiner Teilfonds einen gepruften Jahresbericht entspre-
chend den gesetzlichen Bestimmungen im FUrstentum Liechtenstein, welcher spatestens sechs
Monate nach Ablauf eines jeden Geschaftsjahres veréffentlicht wird.

Es kdnnen zusatzlich geprifte und ungeprufte Zwischenberichte erstellt werden.

Geschaftsjahr

Das Geschaftsjahr des AIF bzw. seiner Teilfonds kann Anhang B , Teilfonds im Uberblick” entnom-
men werden.

Verjahrung

Die Anspruche von Anlegern gegen den AIFM, den Liquidator, Sachwalter oder die Verwahrstelle
verjahren mit dem Ablauf von finf Jahren nach Eintritt des Schadens, spatestens aber ein Jahr
nach der Rickzahlung des Anteils oder nach Kenntnis des Schadens.

Anwendbares Recht, Gerichtsstand und massgebende Sprache

Der AIFM bzw. der AIF untersteht liechtensteinischem Recht. Ausschliesslicher Gerichtsstand ftr
samtliche Streitigkeiten zwischen den Anlegern, dem AIFM und der Verwahrstelle ist Vaduz.

Der AIFM und/oder die Verwahrstelle kdnnen sich und den AIF bzw. seine Teilfonds jedoch im
Hinblick auf Anspriche von Anlegern dem Gerichtsstand der Lander unterwerfen, in welchen An-
teile angeboten und verkauft werden. Anderslautende gesetzlich zwingende Gerichtsstande blei-
ben vorbehalten.

Als rechtsverbindliche Sprache fir den Treuhandvertrag sowie fir den Anhang A ,,Organisations-
struktur des AIFM/AIF* und Anhang B ,Teilfonds im Uberblick” gilt die deutsche Sprache.

Im Ubrigen wird auf die Bestimmungen des AIFMG, die Bestimmungen des ABGB, die Bestim-
mungen des Personen- und Gesellschaftsrechts (PGR) Uber die Treuhdanderschaft sowie die allge-
meinen Bestimmungen des PGR in der jeweils aktuellen Fassung verwiesen.

Inkrafttreten

Dieser Treuhandvertrag tritt am 1. Januar 2026 in Kraft.

Vaduz, 12. Dezember 2025

Der AIFM: Die Verwahrstelle:
Accuro Fund Solutions AG, Vaduz LGT Bank AG, Vaduz
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Anhang A: Organisationsstruktur des AIFM / AIF

A.

Die Organisationsstruktur des AIFM

Accuro Fund Solutions AG
Hintergass 19
LI-9490 Vaduz
Verwaltungsrat Zusammensetzung gemass Handelsregister
des Furstentums Liechtenstein
Geschaiftsleitung Zusammensetzung gemass Handelsregister
des Furstentums Liechtenstein

Wirtschaftsprufer PricewaterhouseCoopers AG
Kornhausstrasse 25
CH-9000 St. Gallen

Der AIF im Uberblick

Name des AIF Four Kings Funds

Rechtliche Struktur AIF in der Rechtsform der Kollektivtreuhanderschaft gemass Gesetz vom

(AIFMG)

Umbrella-Konstruktion Ja, mit einem Teilfonds

Liechtenstein

Grundungsdatum des AIF 7. Mai 2014

19. Dezember 2012 Uber die Verwalter alternativer Investmentfonds

Geschiftsjahr Das Geschaftsjahr des AIF beginnt am 1. Januar und endet am 31. Dezem-
ber

Portfolioverwaltung Teilfonds: Four Kings Absolute Return Fund
Accuro Fund Solutions AG
Hintergass 19

LI-9490 Vaduz

Verwahrstelle Teilfonds: Four Kings Absolute Return Fund
LGT Bank AG

Herrengasse 12

LI-9490 Vaduz

Verwahrstelle LGT Bank AG
Herrengasse 12
LI-9490 Vaduz

AR CL S CU RGNS GELN  Accuro Fund Solutions AG
Hintergass 19
L1-9490 Vaduz

Wirtschaftsprifer PricewaterhouseCoopers AG
Kornhausstrasse 25
CH-9000 St. Gallen

Zustandige Aufsichtsbehérde Finanzmarktaufsicht (FMA) Liechtenstein; WWW.FMA-LI.LI

Weitere Angaben zum AIF befinden sich in Anhang B ,, Teilfonds im Uberblick”

Der Vertrieb richtet sich in Liechtenstein an professionelle Anleger im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU (MiFID Il). Fiir

allfdllige andere Lander gelten die Bestimmungen gemdss Anhang C ,,Spezifische Informationen fiir einzelne Ver-
triebsldander”.
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Anhang B1: Teilfonds im Uberblick - Four Kings Absolute Return
Fund

B1.1  Four Kings Absolute Return Fund
Teilfonds im Uberblick

Bewertungstag (T) (letzter Kalendertag eines Monats)

Bewertungsintervall Monatlich
Ausgabetag Jeder Bewertungstag

Ricknahmetag Jeder Bewertungstag

Dauer des Teilfonds Unbeschrankt
Rechnungswahrung des Teilfonds EUR

Referenzwahrung der Anteilsklasse* EUR CHF
Mindestanlage® EUR 50000 CHF 50000
Erstausgabepreis EUR 100 CHF 100
Erstzeichnungstag 20.05.2014 20.05.2014
(Liberierung) (23.05.2014) (23.05.2014)

Valuta Ausgabe- und Riicknahmetag

) Innerhalb von 30 Bankarbeitstagen nach dem Bewertungstag

Annahmeschluss Zeichnungen®
(T-2)

Annahmeschluss Riicknahmen?
(notice period)

Zwei Bankarbeitstage vor dem Bewertungstag, 16.00 Uhr (MEZ)

20 Kalendertage vor dem Bewertungstag, 16.00 Uhr (MEZ)

Rundung? EUR 0.01 CHF 0.01
Drei Dezimalstellen
Verbriefung Buchmassig / keine Ausgabe von Zertifikaten

Abschluss Rechnungsjahr jeweils zum 31. Dezember, erstmals per 31.12.2014

Erfolgsverwendung Thesaurierend

IS

Die Wahrungsrisiken der nicht in Rechnungswahrung aufgelegten Anteilsklassen kénnen ganz oder teilweise abgesichert werden.
Die detaillieren Zeichnungsbedingungen sind unter Art. 43 beschrieben. Mit Genehmigung des AIFM kénnen auch geringere Min-
destanlagen akzeptiert werden.

Falls der Annahmeschluss auf einen Bankfeiertag in Liechtenstein fallt, wird der Annahmeschluss auf den letzten Bankarbeitstag
in Liechtenstein vorverlegt.

Falls der Annahmeschluss auf einen Bankfeiertag in Liechtenstein fallt, wird der Annahmeschluss auf den letzten Bankarbeitstag
in Liechtenstein vorverlegt.

Rundung des Nettoinventarwerts pro Anteil bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen.

[0}

o

~

©

50



Informationen zum Vertrieb (Anlegerkreis)

I I N

Professionelle Anleger Zulassig
Privatanleger Nicht zulassig

Kosten zulasten der Anleger

I T R

Ausgabeaufschlag z.G. AIFM 0 % bis 1 %

Rucknahmeabschlag Keiner

Umtauschgebiithr beim Wechsel von
einer Anteilsklasse in eine andere Keine
Anteilsklasse

Kosten zulasten des Vermogens des Teilfonds® 10 11 12

I T R

Max. Vermogensverwaltungsvergd- 1.25 % p. a., zzgl. min. CHF 25'000 p. a.
tung und Verwaltungsvergiitung

Max. Verwahrstellenve g 0.135 % p. a., oder min. CHF 15'000 p. a.

Performance Fee Keine

Geschatzte indirekte Kosten auf

0 : -
Stufe der indirekten Anlagen 2 % p. a. zzgl. einer allfalligen Performance Fee

Verwendung von Benchmarks

- e o
Der Teilfonds verwendet keine Benchmark.

B1.2 Aufgabeniubertragung durch den AIFM

Es werden keine Aufgaben Ubertragen.

B1.3 Verwahrstelle

Die Verwahrstellenfunktion des AIF Ubt die LGT Bank AG, Herrengasse 12, LI-9490 Vaduz,
aus.

ZuzUglich Steuern und sonstige Kosten: Transaktionskosten sowie Auslagen, die dem AIFM und der Verwahrstelle in Ausibung
ihrer Funktionen entstanden sind.

Im Falle der Auflésung des Teilfonds kann der AIFM eine Liquidationsgebihr in Hohe von max. CHF 15'000.-- zu seinen Gunsten
erheben.

Die effektiv belasteten Kommissionen bzw. GeblUhren werden im Jahresbericht ausgewiesen

2 Im Sinne des Art. 54 des Treuhandvertrags wird hiermit in Umsetzung des Art. 24 Abs. 2 der delegierten Verordnung (EU) Nr.
231/2013 offengelegt, dass im Zusammenhang mit diesem AIF Dritten Zuwendungen gewahrt werden kdnnten. Diese fuhren zu
keiner Mehrbelastung des AIF mit zusatzlichen Kosten, sondern berechnen sich in einem Prozentsatz der oben angefihrten Ge-
buhrensatze.
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B1.4

B1.5

B1.6

Wirtschaftspriifer

Als Wirtschaftsprufer fur den Teilfonds ist die PricewaterhouseCoopers AG, Kornhaus-
strasse 25, CH-9000 St. Gallen, beauftragt.

Umtausch von Anteilen

Fir die Anteilsklassen ist der Umtausch von Anteilen ausschliesslich innerhalb dieses Teil-
fonds vorgesehen.

Anlagegrundsatze des Teilfonds

Die nachstehenden Bestimmungen regeln die teilfondsspezifischen Anlagegrundsatze des
Teilfonds.

Anlagegrundsétze des Teilfonds in Kiirze

Nicht zugelassene Anlagen Siehe Ziffer B1.7.3
Anlagen in andere Fonds Ja, unbeschrankt
Risikomanagementverfahren Commitment-Approach
Kreditaufnahme Ja, héchstens 50% des Fondsvermégens
Derivative Finanzinstrumente Fur den Teilfonds durfen Derivatgeschéfte zu Absicherungs- und Anlagezwecken
getatigt werden.
Leerverkaufe Leerverkdufe mit sogenannten vorgelegten Wertpapieren sind auf Stufe des AIF
unzulassig.
Wertschriftenleihe
Nein
Securities Borrowing
Nein
Securities Lending
Pensionsgeschafte Nein
Einhaltung der Anlagegrenzen Spatestens 6 Monate nach Liberierung des Teilfonds

B1.6.1

Anlageziel und Anlagepolitik

Das Anlageziel des Teilfonds Four Kings Absolute Return Fund besteht hauptsachlich im
Erzielen eines langfristigen Wertzuwachses. Das Vermogen des Teilfonds wird in Wertpa-
piere und andere Anlagen, wie nachfolgend beschrieben, getatigt. Dabei ist die Wertent-
wicklung des Teilfonds an keinen Referenzindex gekoppelt und er kann somit seine Inves-
titionsentscheidungen frei treffen. Soweit fur den Teilfonds in Ziffer B1.6.1 dieses Anhangs
keine abweichenden Anlagevorschriften festgelegt sind, gelten die ,Anlagevorschriften" ge-
mass Ziffer B1.7 dieses Anhangs. Es kann keine Zusicherung gemacht werden, dass das
Anlageziel erreicht wird.

Um das Anlageziel zu erreichen, kann der Teilfonds Anlagen in der ganzen Welt, in allen
Wahrungen und samtlichen Wirtschaftssektoren vornehmen, welche sich nach Ansicht des
Portfolioverwalters fir die Wertsteigerung des Teilfondsvermdgens besonders eignen.

Fur die die Asset Allocation, d.h. bei der grundlegenden Strukturierung des Teilfondsver-
mogens nach Anlagemdglichkeiten, Wertpapierarten, Wahrungen, geografischen Lokatio-
nen, Laufzeiten, Branchen usw., bestehen, mit Ausnahme von Ziffer B1.6.1.3, Ziffer B1.6.1.4
und Ziffer B1.6.1.5 keine prozentualen Beschrankungen. Die geographische und branchen-
massige Gewichtung orientiert sich vielmehr an der Einschatzung von Wirtschaftslage und
Borsenaussichten sowie an der Attraktivitat der einzelnen Markte und Unternehmen. Dies
kann zu einer lander- und branchenspezifischen Konzentration des Teilfondsvermégens
fahren.

In Zeiten, in denen keine Anlage die Auswahlkriterien des Teilfonds erfillt, kann der Teil-
fonds sein ganzes Vermdgen in Einlagen, Geldmarktinstrumenten und anderen festverzins-
lichen Anlagen halten.
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Der Teilfonds kann sein Vermdgen grundsatzlich in die nachstehenden Anlagekategorien
investieren. Dabei gelten namentlich folgende Héchstanteile (in Prozent des Teilfondsver-
maogens):

B1.6.1.1 Traditionelle Direktanlagen in Wertpapiere und dhnliche Finanzinstru-
menten (vgl. Ziffer B1.7.1.1)
keine

B1.6.1.2 Traditionelle indirekte Anlagen in Wertpapiere und ahnliche Finanzin-
strumente (vgl. Ziffer B1.7.1.2)
keine

B1.6.1.3 Alternative Anlagen (vgl. Ziffer B1.6.2 , Alternative Anlagen" und Ziffer
B1.7.1.3)
80 %

B1.6.1.4 Indirekte Anlagen in Immobilien (vgl. Ziffer B1.7.1.4)
30 %

B1.6.1.5 Edelmetalle / Rohstoffe (vgl. Ziffer B1.7.1.5)
30%

B1.6.1.6 Einlagen (vgl. Ziffer B1.7.1.7)
keine

Zum Zwecke der Renditesteigerung (yield enhancement), der Nachbildung eines Indizes
(Tracking) oder zum Kapitalschutz (Protection) kann der Teilfonds in strukturierte Produkte
von in- und auslandischen Emittenten, denen direkt oder indirekt Aktien, Obligationen, Zin-
sen, Wahrungen, Edelmetalle, Rohstoffe, Volatilitaten, Hedge Funds oder anerkannte Fi-
nanzindizes (insbesondere auch Hedge Funds, Rohstoff- und Warenterminindizes) zu-
grunde liegen, investieren.

Zur Umsetzung der Anlagepolitik kann der Teilfonds standardisierte und nicht standardi-
sierte (massgeschneiderte) derivative Finanzinstrumente einsetzen. Er kann die Geschafte
an einer Borse, an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt oder
auch direkt mit einem auf solche Geschafte spezialisierten Bank- oder Finanzinstitut als
Gegenpartei abschliessen (OTC-Geschaft). Fur derivative Finanzinstrumente, fir welche au-
tomatisch oder auf Wunsch des Asset Managers ein Barausgleich vorgenommen werden
kann, ist es zulassig, dass das Segment das betreffende Basisinstrument nicht zur Deckung
halt. In diesem Fall sind Barmittel und liquide Werte zur Deckung zu halten.

Der Teilfonds unterliegt keinerlei Beschrankungen hinsichtlich der Wahrungsallokation.
Der Anteil des Vermogens des Teilfonds, der in nicht auf Euro lautende Wertpapiere ange-
legt ist, wird je nach Marktlage unterschiedlich sein. Um das Wahrungsrisiko zu minimieren,
konnen Vermdgenswerte, die nicht auf die Rechnungswahrung des Teilfonds lauten, vo-
rubergehend oder dauernd abgesichert werden. Die Wahrungsrisiken der in CHF aufgeleg-
ten Anteilsklasse kdnnen ganz oder teilweise abgesichert werden; dies kann negative Aus-
wirkungen auf den NAV der in EUR aufgelegten Anteilsklasse haben. Die allfalligen Kosten
einer Wahrungsabsicherung der CHF-Anteilsklasse werden derjenigen entsprechend zuge-
ordnet.

Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegung
Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen bertcksichtigen nicht die EU
Kriterien flr 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

BerUcksichtigung von Principle Adverse Impacts

Da dieses Finanzprodukt kein Produkt im Sinne des Artikel 8 oder Artikel 9 der Verordnung
(EU) 2019/2088 uUber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleis-
tungssektor darstellt, werden auch keine nachteiligen Auswirkungen von Investitionsent-
scheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren in den Investitionsentscheidungsprozess (sog.
Principle Adverse Impacts) miteinbezogen.
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B1.6.2

B1.6.3

Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Rendite
Informationen zu den Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Rendite sind Ziffer
B1.9.1 zu entnehmen.

Die Anlagegrenzen mussen innerhalb von sechs Monaten nach Liberierung erreicht wer-
den.

Es gilt zu beachten, dass Anlagen neben den Chancen auf Kursgewinne und Ertrag
auch Risiken enthalten, da die Kurse unter die Einstandspreise fallen kdnnen. Auch
bei sorgféltiger Auswahl der zu erwerbenden Anlagen kann das Verlustrisiko durch
Vermoégensverfall nicht ausgeschlossen werden.

Es gilt die teilfondsspezifischen Risiken in Ziffer B1.9.1 dieses Anhangs sowie die all-
gemeinen Risiken in Art. 41 des Treuhandvertrags zu beachten.

Begriffsbestimmungen: Alternative Anlagen

Alternative Anlagen zeichnen sich dadurch aus, dass sie tendenziell eine geringe Korrela-
tion zu traditionellen Anlagen wie den an den fihrenden Aktien und Obligationenmarkten
gehandelten Wertpapieren anstreben. Dabei wird unter anderem versucht, Marktineffizi-
enzen auszunutzen. Als Alternative Anlagen sind direkte und indirekte Anlagen in Hedge
Funds und direkte und indirekte Anlagen in Private Equity zulassig.

Im Gegensatz zu traditionellen Anlagen, bei welchen der Erwerb von Wertpapieren mit ei-
genen Mitteln erfolgt (sog. Long Positionen), werden bei den alternativen Anlagestrategien
von Hedge Funds Aktiven teils auch leer verkauft (sog. Short Positionen) und wird teils
durch Kreditaufnahme und den Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten eine Hebel-
wirkung erzielt. Viele Hedge Funds kénnen uneingeschrankt derivative Finanzinstrumente
(z.B. Optionen, Futures, Devisentermingeschafte und -swaps sowie Zinsswaps) einsetzen
und alternative Anlagestilrichtungen und Anlagestrategien (z.B. Relative Value, Event Dri-
ven, Equity Hedge und Directional Trading) verfolgen, was mit besonderen Risiken verbun-
den sein kann. Bei Fund of Hedge Funds und Hedge Funds, die nach dem Multi Manager-
Prinzip verwaltet werden, werden diese Risiken durch eine angemessene Diversifikation
gemildert. Indirekte Anlagen in Hedge Funds kdnnen Uberdies in Form strukturierter Pro-
dukte (z.B. Hedge Fund- bzw. Index-linked Notes ohne Kapitalgarantie) erfolgen.

Private Equity Anlagen sind Beteiligungen an Gesellschaften, die nicht kotiert sind oder
nicht regelmassig gehandelt werden. Es handelt sich haufig um jingere Gesellschaften
oder Gesellschaften in einer Wachstumsphase, die mittelfristig an einer Borse eingefuhrt
(pre-IPO stocks) oder im Rahmen eines , Trade Sale" veraussert werden sollen, wobei meist
ein erheblicher Gewinn erwartet wird. Solche Gesellschaften befinden sich regelmassig in
einer kritischen Phase ihrer Entwicklung. Die Risiken von Private Equity Anlagen sind des-
halb betrachtlich. Private Equity Gesellschaften leiden aufgrund ihrer meist dinnen Eigen-
mitteldecke tendenziell starker unter einer Verschlechterung der wirtschaftlichen Rahmen-
bedingungen. Hinzu kommt die fehlende oder beschrankte Liquiditat der Anlage. Kurzfris-
tige Verausserungen der Beteiligung kdnnen - wenn tberhaupt - haufig nur mit massiven
Abschlagen zum inneren Wert getdtigt werden. Die Risiken von individuellen Private Equity
Anlagen kdnnen durch Anlagen in risikostreuende Private Equity Fonds oder Private Equity
Investmentgesellschaften gemildert werden.

In dem Umfang in dem der Teilfonds Investitionen in alternative Anlagen tatigt, be-
steht ein erhdhtes Verlustrisiko.

Rechnungs- und Referenzwahrung
Die Rechnungswahrung des Teilfonds sowie die Referenzwahrung pro Anteilsklasse wer-
den in Ziffer B 1.1 dieses Anhangs genannt.

Bei der Rechnungswahrung handelt es sich um die Wahrung, in der die Buchfihrung des
Teilfonds erfolgt. Bei der Referenzwahrung handelt es sich um die Wahrung, in der die Per-
formance und der Nettoinventarwert der jeweiligen Anteilsklasse des Teilfonds berechnet
werden, und nicht um die Anlagewahrung der betreffenden Anteilsklasse des Teilfonds.
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B1.6.4

B1.7

B1.7.1

Die Anlagen erfolgen in den Wahrungen, welche sich fur die Wertentwicklung des Teilfonds
optimal eignen.

Profil des typischen Anlegers

Der Four Kings Absolute Return Fund eignet sich fur professionelle Anleger mit dem Anla-
geziel Kapitalwachstum und einem langfristigen Anlagehorizont von mindestens funf Jah-
ren, die Uber erweiterte Kenntnisse und/oder Erfahrungen mit Finanzprodukten verfigen
und die zur Erreichung ihres Anlageziels hohe finanzielle Verluste bis hin zum Totalverlust
tragen kénnen.

Anlagevorschriften
Fr die Anlagen des Teilfonds gelten im Ubrigen folgende Bestimmungen:

Zugelassene Anlagen

Der Teilfonds kann sein Vermdgen grundsatzlich in die nachstehend genannten Anlagen
investieren. Die Anlagen kénnen dabei sowohl in Instrumente, die an einer Borse oder an
einem anderen geregelten dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden, als
auch in nicht kotierte oder regelmassig gehandelte Instrumente erfolgen.

Der Teilfonds darf bis 10 % seines Vermdgens in andere als unter Ziffer B1.7.1 genannten
Anlagen investiert sein.

Die Anlagen des Teilfonds bestehen aus:

B1.7.1.1 Wertpapiere und Geldmarktinstrumente:

a) die an einem geregelten Markt im Sinne von Art. 4 Abs. 1 Ziff. 21 der
Richtlinie 2014/65/EU notiert oder gehandelt werden;

b) die an einem anderen geregelten Markt eines EWR-Mitgliedstaats, der
anerkannt, fur das Publikum offen und dessen Funktionsweise ord-
nungsgemass ist, gehandelt werden;

c) die an einer Wertpapierbérse eines Drittstaates amtlich notiert oder an
einem anderen Markt weltweit gehandelt werden, der anerkannt, fur
das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemass ist;

d) Geldmarktinstrumente, die nicht auf einem geregelten Markt gehandelt
werden, sofern die Emission oder der Emittent dieser Instrumente Vor-
schriften Uber den Einlagen- und den Anlegerschutz unterliegt, voraus-
gesetzt, sie werden;

1. von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Kérperschaft
oder der Zentralbank eines EWR-Mitgliedstaats, der Europaischen
Zentralbank, der Gemeinschaft oder der Europdischen Investitions-
bank, einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, ei-
nem Gliedstaat der Foderation oder von einer internationalen Ein-
richtung o6ffentlich-rechtlichen Charakters, der mindestens ein EWR-
Mitgliedstaat angehort, ausgegeben oder garantiert;

2. von einem Unternehmen ausgegeben, dessen Wertpapiere auf den
unter Bst. a) bezeichneten geregelten Markten gehandelt werden;

3. von einem Institut, das gemass den im EWR-Recht festgelegten Kri-
terien einer Aufsicht unterstellt ist oder einem Institut ausgegeben
oder garantiert, dessen Aufsichtsrecht dem EWR-Recht gleichwertig
ist und das dieses Recht einhalt; oder

4. von einem Emittenten ausgegeben, der einer von der FMA zugelas-
senen Kategorie angehort, sofern fir Anlagen in diesen Instrumen-
ten den Ziffern 1 bis 3 gleichwertige Anlegerschutzvorschriften gel-
ten und der Emittent entweder ein Unternehmen mit einem Eigen-
kapital in H6he von mindestens 10 Millionen Euro ist und seinen
Jahresabschluss nach den Vorschriften der Richtlinie 78/660/EWG, in
Liechtenstein umgesetzt durch PGR erstellt und veroffentlicht, oder
ein gruppenzugehdriger Rechtstrager ist, der fir die Finanzierung
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B1.7.1.2

B1.7.1.3

der Unternehmensgruppe mit zumindest einer bérsennotierten Ge-
sellschaft zustandig ist oder ein Rechtstrager ist, der die wertpapier-
massige Unterlegung von Verbindlichkeiten durch Nutzung einer
von einer Bank eingerdumten Kreditlinie finanzieren soll.

Traditionelle indirekte Anlagen in Wertpapiere und dhnliche Finanzin-
strumente:

a)

0)

Anteile von klassischen in- und auslandischen Organismen flir gemein-
same Anlagen (Investmentvermdgen wie OGAW, AlF, ETF, etc.) die im We-
sentlichen in Anlagen gemass Ziffer B1.7.1.1 oben anlegen;

Exchange Traded Funds (,ETF", auch ,Index Tracking Stocks” genannt),
denen Anlagen gemass Ziffer B1.7.1.1 oben zugrunde liegen. Als ETF gel-
ten in Verbindung mit den anlagepolitischen Bestimmungen dieses Do-
kuments Beteiligungen an Anlageinstrumenten (Gesellschaften, Unit
Trusts, fondsahnliche Strukturen), deren Anlagen einen Index widerspie-
geln, und die an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem
Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden. ETF kénnen je nach
ihrer Ausgestaltung und ihrem Herkunftsland nach dem liechtensteini-
schem Gesetz Uber bestimmte Organismen fir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (UCITS) oder dem Gesetz Uber die Verwalter alternativer
Investmentfonds (AIF) qualifizieren oder nicht;

Strukturierte Finanzprodukte, Zertifikate und Baskets oder andere deri-
vative Finanzinstrumente, denen direkt oder indirekt Anlagen gemass Zif-
fer B1.7.1.1 oben zugrunde liegen und deren Wert vom Preis der zu-
grunde liegenden Vermogenswerte oder von Referenzsatzen abgeleitet
wird.

Alternative Anlagen:

Der AIFM bzw. Portfolioverwalter behalt sich das jederzeitige Recht vor, die
Zusammensetzung der alternativen Anlagen sowohl zu modifizieren als auch
zu erganzen bzw. zu reduzieren. Die nachstehende Aufzahlung von mogli-
chen alternativen Anlagen ist beispielhaft und nicht abschliessend. Im Einzel-
nen sind folgende alternativen Anlagen zulassig:

a)

b)

Hedge Funds und Fund of Hedge Funds

1. Anteile offener in- und auslandischer Organismen flr gemeinsame
Anlagen, deren Anteile periodisch auf der Grundlage ihres Inventar-
wertes zurickgenommen oder zurtickgekauft werden, und die nach
dem Recht irgendeines auslandischen Staates errichtet wurden;

2. Anteile geschlossener in- und auslandischer Organismen fur gemein-
same Anlagen, die nach dem Recht irgendeines Staates errichtet wur-
den sowie Hedge Fund- bzw. Index-linked Notes;

3. Strukturierte Finanzprodukte, Zertifikate und Baskets oder andere
derivative Finanzinstrumente, denen direkt oder indirekt Anlagen ge-
mass dieser Ziffer B1.7.1.3 lit. a) zugrunde liegen und deren Wert vom
Preis der zugrunde liegenden Vermdgenswerte oder von Referenzs-
atzen abgeleitet wird;

4. Beiden direkten und indirekten Anlagen in Hedge Funds und Fund of
Hedge Funds wird es sich Uberwiegend um Organismen fir gemein-
same Anlagen handeln, fUir die mangels gleichwertiger Aufsicht am
Domizil keine Vertriebsbewilligung im Furstentum Liechtenstein er-
haltlich ist.

Private Equity, Private Equity Fund, Fund of Private Equity Fund und

dhnliche Anlagen

1. Beteillgungspapiere und Beteillgungswertrechte (Direktanlagen in
Private-Equity-Gesellschaften) weltweit, die nicht kotiert sind oder
nicht regelmassig gehandelt werden;

56



B1.7.1.4

B1.7.1.5

B1.7.1.6

B1.7.1.7

B1.7.1.8

2. Anteile offener in- und auslandischer Organismen fur gemeinsame
Anlagen, deren Anteile periodisch auf der Grundlage ihres Inventar-
wertes zurickgenommen oder zurtckgekauft werden, und die nach
dem Recht irgendeines auslandischen Staates errichtet wurden;

3. Anteile geschlossener in- und auslandischer Organismen fur gemein-
same Anlagen, die nach dem Recht irgendeines Staates errichtet wur-
den und die Uberwiegend in Private Equity anlegen;

4. Strukturierte Finanzprodukte, Zertifikate und Baskets oder andere
derivative Finanzinstrumente, denen direkt oder indirekt Anlagen ge-
mass dieser Ziffer B1.7.1.3 lit. b) zugrunde liegen und deren Wert vom
Preis der zugrunde liegenden Vermdgenswerte oder von Referenzs-
atzen abgeleitet wird.

Indirekte Anlagen in Immobilien:

Anteile von inlandischen und von auslandischen Immobilienfonds oder Or-
ganismen fir gemeinsame Anlagen mit ahnlicher Funktion aus einem OECD-
Mitgliedstaat, die einer staatlichen Aufsicht unterliegen, sowie Beteiligungs-
wertpapiere und Beteiligungswertrechte von Immobiliengesellschaften (ein-
schliesslich REITS, Real Estate Investment Trusts) weltweit.

Edelmetalle und Rohstoffe:

a) Edelmetalle in standardisierter Form (direkte oder indirekte Anlagen);

b) strukturierte Finanzprodukte, Zertifikate und Baskets oder andere deri-
vative Finanzinstrumente, denen direkt oder indirekt Edelmetalle zu-
grunde liegen, von Emittenten weltweit;

€) strukturierte Finanzprodukte, Zertifikate und Baskets oder andere deri-
vative Finanzinstrumente, denen direkt oder indirekt Rohstoffe zugrunde
liegen, von Emittenten weltweit;

d) Anteile bzw. Aktien von offenen in- und auslandischer Organismen fur
gemeinsame Anlagen, die ihr Vermogen in Anlagen gemass litt. a) bis ¢)
oben anlegen;

e) Anteile bzw. Aktien von geschlossenen in- und auslandischer Organismen
fur gemeinsame Anlagen, einschliesslich Investment- bzw. Beteiligungs-
gesellschaften, von Emittenten weltweit, die direkt oder indirekt in Anla-
gen gemass litt. a) bis ¢) oben anlegen.

Derivative Finanzinstrumente:
a) derivative Finanzinstrumente, die an einer Borse oder an einem anderen
geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden;
b) derivative Finanzinstrumente, die nicht an einem geregelten Markt ge-
handelt werden (OTC-Derivate), wenn:
1. die Gegenpartei einer Aufsicht untersteht, die der liechtensteinischen
gleichwertig ist; und
2. sie jederzeit nachvollziehbar bewertet, verdussert, liquidiert oder
durch ein Gegengeschaft ausgeglichen werden kdnnen;
c) derivative Finanzinstrumente, die in ein Wertpapier oder Geld-
marktinstrument eingebettet sind (strukturierte Finanzinstrumente, In-
dex- und Regionen-Zertifikate).

Einlagen:
Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von héchstens zwolf
Monaten bei Kreditinstituten, die ihren Sitz in einem EWR-Mitgliedstaat oder
einem Drittstaat haben, dessen Aufsichtsrecht dem des EWR-Rechts gleich-
wertig ist;

Die Rechtsform der Organismen flur gemeinsame Anlagen (Investmentver-
mogen wie OGAW, AIF, ETF, etc.) ist irrelevant. Es kann sich dabei u.a. um
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B1.7.2

B1.7.3

B1.7.4

B1.7.1.9

B1.7.1.10

vertragsrechtliche Organismen fir gemeinsame Anlagen, Organismen fir ge-
meinsame Anlagen in gesellschaftlicher Form oder um Organismen fir ge-
meinsame Anlagen in der Form der Treuhanderschaft (Unit Trusts) handeln;

Bei den Anlagen in andere Organismen fur gemeinsame Anlagen (Invest-
mentvermogen wie AlF, ETF, etc.) kann es sich um Organismen fur gemein-
same Anlagen handeln, fir die mangels gleichwertiger Aufsicht am Domizil
keine Vertriebsbewilligung im Flrstentum Liechtenstein erhaltlich ist;

Der Teilfonds darf Anteile anderer Organismen fir gemeinsame Anlagen
(OGAW, AIF, ETF) erwerben, die unmittelbar oder mittelbar mit dem AIFM
oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der der AIFM bzw. die
Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung oder Beherr-
schung oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung ver-
bunden ist. Im Umfang von solchen Anlagen darf der AIFM oder die andere
Gesellschaft fur die Zeichnung, den Ruckkauf von Anteilen der anderen Or-
ganismen fUr gemeinsame Anlagen oder die Konversion einzelner Teilfonds
durch den AIF keine Gebuhren berechnen.

Flussige Mittel

Der Teilfonds darf, losgeldst von den Ubrigen Bestimmungen, dauernd unbeschrankt flis-
sige Mittel bei der Verwahrstelle halten. Als fllssige Mittel gelten Bankguthaben auf Sicht
und Zeit mit Laufzeiten bis zu zwolf Monaten.

Nicht zugelassene Anlagen

B1.7.3.1
B1.7.3.2

B1.7.3.3
B1.7.3.4

Direkte Investitionen in Immobilien;

Direkte Investitionen in physische Waren (Rohstoffe, Kunstgegenstande, An-
tiquitdten oder Ahnliches). Dies gilt nicht, soweit es sich um Edelmetalle han-
delt;

Physische Leerverkaufe von Anlagen jeglicher Art;

Gewahrung von Krediten durch den Teilfonds.

Anlagegrenzen
FUr den Teilfonds bestehen folgende Anlagebeschrankungen:

B1.7.4.1

B1.7.4.2

B1.7.4.3

B1.7.4.4

B1.7.4.5

B1.7.4.6

B1.7.4.7

Der Teilfonds darf einschliesslich der derivativen Finanzinstrumente hochs-
tens 20 % seines Teilfondsvermdgens in Wertpapiere und Geldmarktinstru-
mente des gleichen Emittenten bzw. in eine einzige indirekte Anlage (OGA,
ETF's, etc.) anlegen;

bis héchstens 10 % des Teilfondsvermdgens kdnnen in Titel angelegt werden,
die nicht kotiert sind (z.B. Privatplatzierungen, Private-Equity-Anlagen);

Anlagen, die von einem Staat, einer 6ffentlich-rechtlichen Kérperschaft aus
der OECD oder von internationalen Organisationen o6ffentlich-rechtlichen
Charakters begeben oder garantiert werden, dirfen pro Emittent 35 % des
Teilfondsvermdgens nicht Ubersteigen;

alternative Anlagen gemass Ziffer B1.7.1.3 oben sind bis zu 80 % des Teil-
fondsvermoégens erlaubt;

indirekte Anlagen in Immobilien gemass Ziffer B1.7.1.4 oben dirfen 30 % des
Teilfondsvermdgens nicht Uberschreiten;

Anlagen in Edelmetallen (direkte und indirekte Anlagen) und Rohstoffe ge-
mass Ziffer B1.7.1.5 oben durfen 30 % des Teilfondsvermdgens nicht Uber-
steigen;

bis insgesamt hochstens 30 % des Teilfondsvermoégens diurfen in Anteile von
Dachfonds (Fund of Funds) investiert werden;
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B1.7.5

B1.7.6

B1.7.4.8 bei Organismen fur gemeinsame Anlagen mit Umbrella-Struktur (OGA mit
Teilfonds) gilt jeweils der einzelne Teilfonds (Sub-Fund) als Organismus fur
gemeinsame Anlagen;

B1.7.4.9 der AIFM darf bis insgesamt héchstens 25 % seines Vermdgens in Anteile an-
derer Organismen fir gemeinsame Anlagen anlegen, die vom AIFM selbst
verwaltet werden;

B1.7.4.10 Anlagen in derivative Finanzinstrumente mussen in die vorgenannten Be-
schrankungen miteinbezogen werden;

B1.7.4.11 zusatzlich zu den aufgefiihrten Beschrankungen gemass dieser Ziffer sind all-
fallige weitere Beschrankungen in Ziffer B1.6 ,Anlagegrundsatze des Teil-
fonds" zu beachten.

Aufnahme und Gewdhrung von Krediten
Fur den Teilfonds bestehen folgende Einschrankungen:

B1.7.5.1 Das Vermogen des Teilfonds darf nicht verpfandet oder sonst belastet wer-
den, zur Sicherung Ubereignet oder zur Sicherung abgetreten werden, es sei
denn, es handelt sich um Kreditaufnahme im Sinne von Ziffer B1.7.5.2 oder
um Sicherheitsleistungen im Rahmen der Abwicklung von Geschaften mit Fi-
nanzinstrumenten.

B1.7.5.2 Die Kreditaufnahme durch den Teilfonds ist auf vortibergehende Kredite be-
grenzt, bei denen die Kreditaufnahme 50 % des Vermdgens nicht Uberschrei-
tet. Der Teilfonds hat gegenuber der Verwahrstelle keinen Anspruch auf die
Einrdumung des maximal zulassigen Kreditrahmens. Die alleinige Entschei-
dung ob, auf welche Weise und in welcher H6he ein Kredit ausgerichtet wird,
obliegt der Verwahrstelle entsprechend deren Kredit- und Risikopolitik. Diese
Politik kann sich unter Umstanden wahrend der Laufzeit des Teilfonds an-
dern.

B1.7.5.3 Der Teilfonds darf weder Kredite oder Darlehen gewahren noch Dritten als
Blrge einstehen.

Derivateinsatz, Techniken und Instrumente

Der AIFM erwartet, dass der Leverage des Teilfonds nach Brutto-Methode grundsatzlich
unter 300 % liegen wird. Eine Indikation des Risikogehaltes des Teilfonds wird dagegen
durch die Commitment-Methode gegeben, da sie auch den Einsatz von derivativen Finan-
zinstrumenten zu Absicherungszwecken oder zur effizienten Portfoliosteuerung angemes-
sen berUcksichtigt.

Das mit derivativen Finanzinstrumenten verbundene Risiko darf 150 % des Nettofondsver-
mogens (berechnet nach Commitment Methode) nicht Gberschreiten. Dabei darf das Ge-
samtrisiko 250 % des Nettofondsvermodgens nicht Uberschreiten. Bei einer zulassigen Kre-
ditaufnahme darf das Gesamtrisiko insgesamt 250 % des Nettofondsvermdgens nicht
Ubersteigen.

Der AIFM wendet den Commitment Ansatz als Risikomanagementverfahren an.

Maximaler Hebel: 250 %
Erwarteter Hebel: 100%
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B1.7.7

B1.7.8

B1.8

B1.8.1

B1.8.2

B1.8.3

B1.8.4

B1.8.5

B1.8.6

Wertpapierleihe / Wertpapierentleihe
Der Teilfonds tatigt weder Wertpapierleihe (Securities Lending) noch Wertpapierentleihe
(Securities Borrowing).

Pensionsgeschifte
Der Teilfonds tatigt keine Pensionsgeschafte.

Hinweis: Der AIFM kann jederzeit weitere Anlagerestriktionen festlegen.

Bewertung

Die Bewertung erfolgt durch den AIFM gemass den in den konstituierenden Dokumenten
genannten Prinzipien.

Der Nettoinventarwert (der ,NAV", Net Asset Value) pro Anteil des Teilfonds oder einer
Anteilsklasse wird vom AIFM oder einem von ihm Beauftragten am Ende des Rechnungs-
jahres sowie am jeweiligen Bewertungstag auf Basis der letztbekannten Kurse unter Be-
racksichtigung des Bewertungsintervalls berechnet.

Der Nettoinventarwert eines Anteils an einer Anteilsklasse ist in der Rechnungswahrung
des Teilfonds oder, falls abweichend, in der Referenzwahrung der entsprechenden An-
teilsklasse ausgedrickt und ergibt sich aus der der betreffenden Anteilsklasse zukom-
menden Quote des Vermogens des Teilfonds, vermindert um allfallige Schuldverpflich-
tungen des Teilfonds, die der betroffenen Anteilsklasse zugeteilt sind, dividiert durch die
Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile der entsprechenden Anteilsklasse.

Das Teilfondsvermdgen wird nach folgenden Grundsatzen bewertet:

Wertpapiere, die an einer Borse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfiigbaren Kurs
bewertet. Wird ein Wertpapier an mehreren Borsen amtlich notiert, ist der zuletzt verflig-
bare Kurs jener Bérse massgebend, die der Hauptmarkt fur dieses Wertpapier ist.

Wertpapiere, die nicht an einer Bérse amtlich notiert sind, die aber an einem dem Publikum
offenstehenden Markt gehandelt werden, werden zum letzten verfugbaren Kurs bewertet.

Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von weniger als 397 Tagen
kénnen mit der Differenz zwischen Einstandspreis (Erwerbspreis) und Rickzahlungspreis
(Preis bei Endfalligkeit) linear ab- oder zugeschrieben werden. Eine Bewertung zum aktuel-
len Marktpreis kann unterbleiben, wenn der Riickzahlungspreis bekannt und fixiert ist. All-
fallige Bonitatsveranderungen werden zusatzlich berucksichtigt;

OTC-Derivate werden auf einer von dem AIFM festzulegenden und Uberprifbaren Bewer-
tung auf Tagesbasis bewertet, wie ihn der AIFM nach Treu und Glauben und nach allgemein
anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaren Bewertungsmodellen auf der Grund-
lage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

Investmentvermdgen wie OGAW, OGA, AlF, bzw. andere Fonds werden zum letzten festge-
stellten und erhaltlichen Nettoinventarwert bewertet. Falls fur Anteile die Ricknahme aus-
gesetzt ist oder bei geschlossenen Fonds kein Ricknahmeanspruch besteht oder keine
Riacknahmepreise festgelegt werden, werden diese Anteile ebenso wie alle anderen Ver-
mogenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn der AIFM nach Treu und Glau-
ben und allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachpriufbaren Bewertungsmo-
dellen festlegt.

Falls fur die jeweiligen Vermdgensgegenstande kein handelbarer Kurs verfligbar ist oder
dieser Kurs den tatsachlichen Verkehrswert nicht angemessen widerspiegelt, werden diese
Vermogensgegenstande, ebenso wie die sonstigen gesetzlich zulassigen Vermdgenswerte
zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn der AIFM nach Treu und Glauben und nach
allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprtfbaren Bewertungsmodellen auf
der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt.
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B1.8.7

B1.8.8

B1.9
B1.9.1

Die flussigen Mittel, Forderungen, im Voraus gezahlte Leistungen, Bardividenden und auf-
gelaufene aber noch nicht vereinnahmte Zinsen werden zum Nennwert, abzlglich eines
angemessenen Abschlages, wenn es nach Einschatzung des AIFM unwahrscheinlich ist,
dass der Nennwert voll erzielt werden kann, bewertet.

Der Marktwert von Wertpapieren und anderen Anlagen, die auf eine andere Wahrung als
die Wahrung des Teilfonds lauten, wird zum letzten Devisenmittelkurs in die entspre-
chende Wahrung des Teilfonds umgerechnet.

Der AIFM ist berechtigt, zeitweise andere adaquate Bewertungsprinzipien fur das Vermo-
gen des Teilfonds anzuwenden, falls die oben erwahnten Kriterien zur Bewertung auf
Grund aussergewodhnlicher Ereignisse unmoglich oder unzweckmassig erscheinen und
dadurch eine angemessenere Bewertung des Vermdgenswertes erzielt wird. Bei massiven
Racknahmeantragen kann der AIFM die Anteile des Teilfonds auf der Basis der Kurse be-
werten, zu welchen die notwendigen Verkaufe von Wertpapieren voraussichtlich getatigt
werden. In diesem Fall wird fir gleichzeitig eingereichte Emissions- und Ricknahmean-
trage dieselbe Berechnungsmethode angewandt.

Risiken und Risikoprofile des Teilfonds

Teilfondsspezifische Risiken

Die Wertentwicklung der Anteile ist von der Anlagepolitik sowie von der Die Wert-
entwicklung der Anteile ist von der Anlagepolitik sowie von der Marktentwicklung
der einzelnen Anlagen des Teilfonds abhédngig und kann im Voraus festgelegt wer-
den. Es gibt keine Garantie dafiir, dass das nicht im Voraus festgelegt werden. Es gibt
keine Garantie dafiir, dass das Anlageziel auch tatséchlich erreicht oder es zu einem
Wertzuwachs der Anlagen kommen wird. Bei der Riickgabe von Anteilen kann der
Anleger moglicherweise den urspriinglich in den Teilfonds investierten Betrag nicht
zuriickerhalten.

Die Risiken dieses Teilfonds sind aufgrund seiner Anlagepolitik mit denjenigen von be-
stimmten Organismen flr gemeinsame Anlagen in Wertpapieren im Sinne des Gesetzes
Uber bestimmte Organismen fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (UCITSG) nicht ver-
gleichbar.

Aufgrund der moglichen Investition des Four Kings Absolute Return Fund in Beteiligungs-
und Forderungspapiere, in alternative Anlagen (direkt oder indirekt), in Immobilienwerte
(indirekte Anlage) sowie in Edelmetalle (direkte und indirekte Anlage) und Rohstoffe (indi-
rekte Anlage) besteht bei diesem Segment sowohl ein Markt- und Emittentenrisiko als auch
ein Zinsanderungsrisiko, welche sich negativ auf das Nettovermdgen auswirken kdnnen.
Daneben kénnen andere Risiken wie etwa das Wahrungsrisiko in Erscheinung treten.
Durch den Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten, die nicht der Absicherung dienen,
kann es zu erhdhten Risiken kommen.

Aufgrund der der moglichen Investition des Four Kings Absolute Return Fund in alternative
Anlagen (Hedge Funds/Private Equity) besteht bei diesem Teilfonds zusatzlich ein erhéhtes
spekulatives Risiko, ein operationelles, politisches, rechtliches und Regulierungsrisiko, Risi-
ken betreffend die Depotstelle der alternativen Anlagen, ein Liquiditatsrisiko sowie Risiken,
die aufgrund von Transparenzmangel entstehen, welche sich negativ auf den Anteilswert
auswirken kénnen. In dem Umfang als der AIF Investitionen in alternative Anlagen tatigt,
besteht ein erhdhtes Verlustrisiko. Insbesondere kann es bei diesen Anlagen bis hin zu ei-
nem Totalausfall des darin investierten Kapitals kommen.

Der Four Kings Funds Four Kings Absolute Return Fund die Méglichkeit, sein Teil-
fondsvermaégen bis zu 80% in alternative Anlagen, bis zu 30% in Immobilienwerte (in-
direkte Anlagen), bis zu 30% in Edelmetalle (direkte und indirekte Anlage) und Roh-
stoffe (indirekte Anlage) zu investieren. Der Teilfonds darf ausserdem bis zu 25% des
Teilfondsvermégens in Anteile anderer Organismen fir gemeinsame Anlagen (OGA)
anlegen, die von AIFM verwaltet werden. Fiir derivative Finanzinstrumente, fiir wel-
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che automatisch oder auf Wunsch des Portfolioverwalters ein Barausgleich vorge-
nommen werden kann, ist es zulassig, dass der Teilfonds das betreffende Basis-
instrument nicht zur Deckung halt. In diesem Fall sind Barmittel und liquide Werte
zur Deckung zu halten. Es gilt zu beachten, dass die Wertentwicklung des Four Kings
Absolute Return Fund markant von der der generellen Entwicklung der zugrundelie-
genden Markten, in denen der Teilfonds investiert, abweichen kann.

Die Anleger des Four Kings Absolute Return Fund werden ausdriicklich auf die allge-
meinen und teilfondsspezifischen Risiken aufmerksam gemacht, welche im Treu-
handvertrag detailliert beschrieben sind. Bei der Rlicknahme von Anteilscheinen be-
steht eine Kiindigungsfrist von 20 Kalendertagen jeweils auf das Monatsende (Be-
wertungstag). Ein vorzeitiger Ausstieg aus dem Teilfonds ohne Einhaltung der Kiindi-
gungsfrist ist nicht maglich.

Es gilt zu beachten, dass die Wertentwicklung des Teilfonds markant von der gene-
rellen Entwicklung der zugrundeliegenden Mérkte, in denen der Teilfonds investiert,
abweichen kann.

Die nachfolgende Auflistung bildet keine abschliessende Aufzahlung aller potenziellen Ri-
sikofaktoren. Der Asset Manager bemiiht sich, alle Risiken durch Uberwachung der Asset
Allocation und einzelner Investments zu begrenzen. Es wird darauf hingewiesen, dass eine
Investition in den Teilfonds als ein langfristiges Engagement zu betrachten ist, welches
grosseren Wertschwankungen unterliegen kann.

Risiken bei Investitionen in Alternative Anlagen

Abhangig von den Alternativen Investment Funds verfolgten Anlagestrategien kdnnen die
mit der Anlage verbundenen Risiken gross, moderat oder gering sein. Zudem durfen Alter-
native Investmentfunds und insbesondere Hedge Funds Strategien einsetzen, welche Ver-
mogensgegenstande wertmassig belasten kénnen (Leverage und Leerverkaufe). Zudem
bestehen bei Alternativen Investmentfunds zumeist wenige oder keine Restriktionen um
das Konzentrationsrisiko zu minimieren. Alternative Anlagen kénnen unter anderem auch
in Infrastrukturprojekte, Private Debt, Private Equity und weitere illiquide Anlageobjekte
investieren. Investitionen in diesem Bereich sind mit wesentlich héheren Risiken behaftet
als dies bei notierten Anlagen der Fall ist. Dies ist z.B. darauf zurickzufihren, dass es sich
hierbei um Projekte in der Frihphase handelt und das Geschaftsmodell erst entwickelt
werden muss und nicht zwingend zum Erfolg flihren muss, was den Wert der Anlage be-
lasten kann. Zusatzlich kann eine Verschlechterung der Rahmenbedingungen (z.B. Kon-
junkturabschwachung, restriktive Kreditpolitik der Banken, Finanzkrisen) und die Abhan-
gigkeit von, unter Umstdnden wenigen, Investoren, zu einer schnellen und substantiellen
Wertminderung der Anlage fihren. Das Risiko des Fonds ist jedoch auf die von ihm ange-
legte Summe beschrankt. Eine Nachschusspflicht Gber das vom Anteilinhaber investierte
Geld hinaus besteht nicht.

Risiken bei Investitionen in Emerging / Frontier Markets
Aufgrund seiner Anlagepolitik investiert der AIF unter anderem in Emerging und Frontier
Markets.

Aufstrebende Markte sind Ublicherweise in armeren oder weniger entwickelten Landern
zu finden, deren Volkswirtschaften oder Kapitalmarkte in der Regel weniger gut entwickelt
sind, wes-halb ihre Aktien- und Wechselkurse héheren Schwankungen unterliegen kénnen.
Unter den vor-genannten Landern werden jene, deren Volkswirtschaften und/oder Kapi-
talmarkte am wenigsten entwickelt sind, als Grenzmarkte bezeichnet, auf die die nachste-
hend genannten Risiken in besonderer Weise zutreffen kdnnen.
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Einige Regierungen in aufstrebenden Markten Uben erheblichen Einfluss auf die private
Wirtschaft aus; dartiber hinaus ist die in vielen Entwicklungslandern vorherrschende poli-
tische und soziale Instabilitat erheblich. Als weiteres fur die Mehrzahl dieser Lander signi-
fikantes Risiko kommt die starke Abhangigkeit vom Export und damit vom internationalen
Handel hinzu. Uberlastete Infrastrukturen und unzureichende Finanzsysteme sowie Um-
weltprobleme sind ausserdem Risiken, auf die im Zusammenhang mit diesen Landern hin-
gewiesen werden muss.

Vor dem Hintergrund schwieriger sozialer und politischer Verhaltnisse haben Regierungen
Massnahmen ergriffen, wie z.B. Enteignungen, enteignungsgleiche Steuern, Verstaatli-
chung, Interventionen auf dem Wertpapiermarkt und bei der Abwicklung von Wertpapier-
transaktionen, Devisenkontrollen sowie die Verhangung von Beschrankungen fur Aus-
landsinvestitionen. Dies kdnnte sich in Zukunft wiederholen. Neben einer Quellensteuer
auf Kapitalertrage kdnnten in einigen aufstrebenden Markten auch Kapitalertragsteuern
von auslandischen Anlegern erhoben werden.

Die Grundsatze ordnungsgemasser Rechnungslegung, Prifung und Bilanzierung in den
aufstrebenden Markten kénnen sich von denen der entwickelten Markte unterscheiden.
Verglichen mit den etablierten Markten haben einige der aufstrebenden Markte weit weni-
ger Richtlinien, deren Anwendung unter Umstanden weniger genau Uberwacht wird, und
die Aktivitaten der Anleger unterliegen keiner strengen Aufsicht. Zu diesen Aktivitaten kann
auch der Handel auf der Grundlage von Insiderinformationen durch bestimmte Anleger-
gruppen gehoren.

Wertpapiermarkte in Entwicklungslandern sind kleiner als die etablierteren Wertpapier-
markte; sie verfigen Uber ein wesentlich kleineres Handelsvolumen und sind daher weni-
ger liquide und heftigeren Schwankungen unterworfen. Die Marktkapitalisierung sowie das
Handelsvolumen kénnen auf einige wenige Emittenten beschrankt sein, die eine geringe
Anzahl von Wirtschaftszweigen reprasentieren, und es kann eine starke Konzentration der
Anleger und Finanzintermediare bestehen. Diese Faktoren kdnnen bei der Verausserung
oder dem Erwerb von Wertpapieren eines Fonds die zeitliche Planung und den Preis nega-
tiv beeinflussen.

Die Praktiken der Abwicklung von Wertpapiertransaktionen bergen auf den Markten von
Schwellenlandern ein grosseres Risiko als auf Markten von Industrielandern. Dies liegt teil-
weise daran, dass die Gesellschaft finanziell weniger gut ausgestattete Makler und Ver-
tragspartner einschalten muss, und daran, dass die Verwahrung und Registereintragung
von Vermdégenswerten in einigen Landern unzuverlassig sind. Verzégerungen bei der Ab-
wicklung kénnen dazu fuhren, dass der Fonds Anlagechancen verpasst, weil er nicht in der
Lage ist, ein Wertpapier zu erwerben oder zu verkaufen.

In einigen aufstrebenden Markten sind Registerfihrer keiner effektiven staatlichen Auf-
sicht unterstellt; sie sind auch nicht immer vom Emittenten unabhangig. Die Anleger wer-
den daher darauf hingewiesen, dass die betroffenen Fonds infolge derartiger Probleme bei
der Registrierung Verluste erleiden kénnten.

Risiken bei ausserborslichen Transaktionen (OTC)

Der AIF kann in OTC-Anlagen investieren. Fuhrt der AIF solche Transaktionen durch, so
kann er dadurch Risiken im Zusammenhang mit der Kreditwirdigkeit der OTC-
Gegenparteien ausgesetzt sein. Bei Abschluss von Terminkontrakten, Optionen und Swap-
Transaktionen oder Verwendung sonstiger derivativer Techniken unterliegt der AIF dem
Risiko, dass eine OTC-Gegenpartei ihren Verpflichtungen aus einem bestimmten oder meh-
reren Vertragen nicht nachkommt (bzw. nicht nachkommen kann) und somit erhebliche
Verluste entstehen kénnen.

Konzentrationsrisiko

Der AIF kann aufgrund seiner Anlagepolitik bis zu 20% in Anlagen des selben Emittenten
oder bis zu 80% in alternative Anlagen, bis zu 30% in Immobilienwerte (indirekte Anlagen),
bis zu 30% in Edelmetalle (direkte und indirekte Anlage) und Rohstoffe (indirekte An-lage)
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investieren. Dadurch reduziert sich der Diversifikationseffekt in einem signifikanten Aus-
mass, so dass die Wertentwicklung des Fonds zum Uberwiegenden Anteil von dieser/n An-
lage/n abhangt. Unter Umstanden kdnnen die beschriebenen Konzentrationsrisiken zu ei-
nem vollstandigen Verlust des Kapitals fihren.

Bewertungsrisiko

Die Bewertung der Anlagen stellt keinen expliziten Kaufs- bzw. Verkaufspreis dar. Insofern
kann es zwischen dem Bewertungskurs und dem Preis bei Verdusserung zu Diskrepanzen
kommen, welche den Nettoinventarwert negativ beeinflussen kdnnen. Dieses Bewertungs-
risiko ist bei nicht bérsennotierten, alternativen, nicht-standardisierten und / oder illiqui-
den Anlagen verstarkt vorhanden, sofern keine expliziten Kaufs- bzw. Verkaufspreise ge-
stellt werden. Im Allgemeinen kénnen die verwendeten Bewertungsmodelle und -metho-
den, sowie die darin verwendeten Inputfaktoren, wie auch Bewertungsgutachten, bzw.
NAV-Berechnungen, welche bei der Bewertung verwendet werden, einen Unscharfegrad,
bzw. Unsicherheit aufweisen, welche dazu fihrt, dass der Bewertungspreis vom tatsachlich
er-zielbaren Verkaufspreis ab-weicht. Insbesondere mussen je nach Bewertungsmethodik
An-nahmen Uber die zuklnftige Entwicklung von Investitionen getroffen werden, welche
die Be-wertung bedeutend beeinflussen kdnnen. Die tatsachlichen Resultate kénnen von
den getroffenen Annahmen abweichen, wodurch die Bewertung zu Gunsten oder zu Un-
gunsten der Investoren andern kann. Die In-formationen auf deren Grundlage die Bewer-
tung vorgenommen wird, weisen moglicherweise nicht dieselbe Transparenz und Qualitat
auf, wie von boérsenkotierten oder sonst an einem geregelten Markt gehandelten Anlagen.
Auch dadurch kann die Bewertung vom tatsachlich erzielbaren Verkaufspreis abweichen.

Risiken, die sich aus der fehlenden Liquiditat Anlagen ergeben

Durch das Konzentrationsrisiko erhoht sich das Liquiditatsrisiko des AlF's. Zudem besteht
in den Zielanlagen selbst das Risiko, dass es fur sie nicht zu jedem Zeitpunkt mdéglich sein
kann, ihre Investments ohne zeitliche Verzdégerungen und/oder etwaige Preisabschlage zu
verdussern. Die llliquiditat der Anlagen kann sich auf die Liquiditat des Fondsanteilhandels
dieses Fonds negativ auswirken. Falls illiquide Anlagen verdussert werden mussen, kann
dies unter Umstanden nur mit einem signifikanten Abschlag der noch ausstehenden Rest-
forderung getatigt werden, was wiederum die Wertentwicklung des Fonds negativ beein-
flussen wird. Zudem bestehen in den Anlagen selbst mdgliche Liquiditatsrisiken.

Risiko aufgrund méglicher Interessenskonflikten

Aufgrund der vielfaltigen Geschaftstatigkeiten des AIFM, der Verwahrstelle und ihrer be-
auftragten Parteien kdnnen Interessenkonflikte auftreten, da sie moglicherweise nicht aus-
schliesslich fur den AIF handeln. Die involvierten Parteien sind verpflichtet, durch geeignete
organisatorische und personelle Massnahmen das Risiko der Beeintrachtigung von Anle-
gerinteressen durch Interessenkonflikte méglichst zu vermeiden. Ist dies nicht moglich, be-
muhen sich die involvierten Parteien, den Konflikt nach besten Kraften und mit der gebo-
tenen Sachkenntnis angemessen beizulegen bzw. ihn nach Recht und Billigkeit zu behan-
deln und - sofern sinnvoll und notwendig - den Interessenkonflikt offenzulegen.

Kreditaufnahme und Derivate (Hebel /Leverage)

Der Fonds hat die Moglichkeit, Kredite aufzunehmen, um damit zusatzliche Anlagen zu ta-
tigen (Hebelwirkung bzw. Leverage). Wenn auf diesen Anlagen Kursgewinne anfallen, die
grosser sind als die Zinslast der Kredite, kann die Performance des Fonds besser sein als
ohne Kreditaufnahme. Umgekehrt kann das Fondsvermdgen tUberproportional abnehmen,
wenn sich aus der zusatzlichen Anlage Verluste ergeben.

Der Fund kann jedoch nicht nur mit Kreditaufnahmen, sondern auch durch den Einsatz
derivativer Finanzinstrumente eine grosse Hebelwirkung (Leverage) erzielen. Das aus deri-
vativen Finanzinstrumenten resultierende Gesamtrisiko kann nach Commitment Ansatz bis
zu 150 % betragen.
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B1.9.2

B1.10

B1.11

Blind Pooling (unbekannte Zielinvestitionen)

Die Zielinvestitionen zur Abbildung der gewahlten Anlagestrategie sind gegebenenfalls
noch unbekannt. Es besteht daher das Risiko, dass sich nicht in ausreichendem Ausmass
geeignete Anlagen finden lassen und dadurch die Diversifikation reduziert wird. Zudem
kdonnen die gewahlten Anlagen von den Erwartungen der Anleger abweichen, obwohl sie
sowohl der Anlagepolitik wie auch den weiteren Anlagekriterien entsprechen.

Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Rendite

Da dieses Finanzprodukt kein Produkt im Sinne des Artikel 8 oder Artikel 9 der Verordnung
(EU) 2019/2088 uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleis-
tungssektor darstellt, werden auch keine nachteiligen Auswirkungen von Investitionsent-
scheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren in den Investitionsentscheidungsprozess (sog.
Principle Adverse Impacts) miteinbezogen. Aufgrund dessen kann ein potenzieller Einfluss
von Nachhaltigkeitsrisiken auf das Gesamtportfolio und damit verbunden eine relevante
Beeintrachtigung der Rendite des AIF nicht ausgeschlossen werden.

Allgemeine Risiken

Zusatzlich zu den fondsspezifischen Risiken kénnen die Anlagen des Teilfonds allgemeinen
Risiken unterliegen. Eine beispielhafte, jedoch nicht abschliessende Aufzahlung befindet
sich unter Art. 41 des Treuhandvertrages.

Kosten, die aus dem Teilfonds erstattet werden

Eine Ubersicht Gber die Kosten, die aus dem Teilfonds erstattet werden, ist der Ziffer B1.1
dieses Anhangs zu entnehmen.

Performance Fee

Es kommt keine Performance Fee zur Anwendung.

Der vorliegende Anhang B1 tritt am 1. Januar 2026 in Kraft.

Vaduz, 12. Dezember 2025

Der AIFM: Die Verwahrstelle:

Accuro Fund Solutions AG, Vaduz LGT Bank AG, Vaduz
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Anhang C: Spezifische Informationen fiir einzelne Vertriebslander

Die Anteile der Teilfonds des Four Kings Funds sind nur in Liechtenstein zum Vertrieb an professionelle
Anleger im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU (MiFID Il) zugelassen und durfen ausserhalb Liechtensteins
nicht 6ffentlich angeboten und/oder vertrieben werden.
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Anhang D: Aufsichtsrechtliche Offenlegung

Best Execution Policy

Zielsetzung

Die Best Execution Policy regelt Grundsatze und Verfahren, die darauf abzielen, im Rahmen von Transakti-
onen in preislicher, quantitativer, qualitativer und zeitlicher Hinsicht fir den Fonds und seinen Anleger das
bestmdgliche Ergebnis zu erreichen.

Grundsatz der bestméglichen Ausfuhrung

Handelsentscheidungen der Portfoliomanager werden grundsatzlich nicht unmittelbar an Handelsplatze
geleitet, sondern unter Zwischenschaltung von Intermedidren (Broker, Banken usw.) ausgefuhrt. Durch
sorgfaltige Auswahl und Uberwachung der Intermediére wirkt Accuro auf die bestmdgliche Ausfiihrung der
Transaktionen hin. Accuro Uberprift zudem, ob die Intermediare ihrerseits Uber angemessene Vorkehrun-
gen verflgen, die sie in die Lage versetzen, die bestmdgliche Ausfihrung der Order zu gewahrleisten.

Prinzipien der Auftragsvergabe und Best Execution
Die Vergabe von Handelsauftragen der Accuro erfolgt im Regelfall nach Massgabe folgender Grundsatze:

1. Handelsauftrage Uber Finanzinstrumente werden unter Bericksichtigung aller zum Zeitpunkt der Or-
dererteilung zur Verfligung stehenden Informationen zu den besten verfigbaren Bedingungen platziert.
Bei der Entscheidung Uber die Auswahl der Kontrahenten und deren Ausfuihrung der Auftrage orientiert
sich Accuro an bestimmten Faktoren, die fUr die Erzielung des bestmdglichen Ergebnisses relevant sind,
darunter insbesondere:
e Preis des Finanzinstruments,
e Kosten der Auftragsausfuhrung,
e Geschwindigkeit der Ausfuihrung,
e Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung bzw. Abwicklung,
e Umfang und Art der Order.

Diese Kriterien werden in Abhangigkeit von der Art des Finanzinstruments und des Handelsauftrags unter-
schiedlich gewichtet, um eine Auswahl der einzuschaltenden Intermedidre zu erméglichen.

2. Die Platzierung von Handelsauftragen erfolgt unter der Annahme, dass unter BerUicksichtigung aller mit
dem Ausfuhrungsgeschaft verbundenen Kosten das bestmadgliche Ergebnis erzielt werden soll. Bei der
Entscheidung Uber die Ordervergabe werden deshalb aufgrund der bei Finanzinstrumenten Ublichen
Kursschwankungen vor allem Intermediare bericksichtigt, die gleichbleibend fiir eine kostengunstige,
vollstandige und zeitnahe Ausfihrung der Transaktion sorgen. In besonders gelagerten Fallen kann die
Auswahl der Intermediare durch weitere relevante Faktoren (z. B. Markteinfluss der Order, Sicherheit
der Abwicklung, Qualitat des geleisteten Investment-Research) beeinflusst werden.

3. Accuro Uberwacht regelmassig die Orderausfiihrung durch beauftragte Intermediare. Zu diesem Zweck
werden die abgewickelten Transaktionen stichprobenartig auf Ubereinstimmung mit dieser Best Execu-
tion Policy untersucht. Etwaige Mangel werden beanstandet.

Uberpriifung der Policy

Die Best Execution Policy wird von Accuro regelmassig, mindestens einmal jahrlich, Gberprift. Eine Uber-
prufung findet auch statt, wenn eine wesentliche Veranderung des Marktumfelds eintritt, die das Erzielen
bestmoglicher Ergebnisse im Rahmen dieser Policy beeintrachtigen kann.

Abweichende Platzierung im Einzelfall

Aufgrund von Systemausfallen oder aussergewdhnlichen Marktverhéltnissen kann es in seltenen Fallen er-
forderlich sein, eine Order in Abweichung von dieser Best Execution Policy zu platzieren. Accuro wird auch
unter diesen Umstanden alles daransetzen, das bestmaégliche Ergebnis fur den Kunden zu erreichen.

Vertretung Stimm- und Mitgliedschaftsrechte

Bei der Wahrnehmung der Stimmrechte aus Beteiligungsverhaltnissen steht stets das Interesse der Anleger
im Zentrum. Fur die Aktien von Schweizer und Liechtensteiner Unternehmen Ubt die Accuro ihre Stimm-
rechte selbst aus oder delegiert diese an unabhangige Stimmrechtsvertreter. Im Regelfall wird dabei im
Sinne der Antrage des Verwaltungsrates an die Generalversammlung gestimmt. In Fallen, in welchen die
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Antrage des Verwaltungsrates nach Ansicht der Accuro nicht mit den langfristigen Anlegerinteresse verein-
bar sind, erfolgt die Stimmrechtsausibung mit Hilfe von definierten Entscheidungsgrundsatzen abweichend
von den Antragen des Verwaltungsrates. Die Stimmrechte von auslandischen Aktien wird nach den gleichen
Regel wie fir Schweizer und Liechtensteiner Unternehmen ausgeubt, grundsatzlich immer dann, sofern der
Anteil der von der Accuro administrierten Fonds an dem auslandischen Unternehmen 5% oder mehr be-
tragt. In Einzelfallen kann die Accuro diese Rechte auch an einen delegierten Vermdgensverwalter abtreten.

Beschwerdemanagement

Ihre Zufriedenheit ist uns sehr wichtig!

Sie kdnnen uns lhre Kritik und Beschwerden in Bezug auf die von uns verwalteten Fonds mitteilen.
Sie kénnen uns jederzeit (zuhanden Marc Luchsinger) gerne kontaktieren:

) per E-Mail complaint@accuro.org

o per Fax +423 233 47 08 oder

) per Post an unsere Adresse Hintergass 19 / Postfach 109, LI-9490 Vaduz
Zur Bearbeitung lhres Anliegens sind wir Ihnen fur folgende Angaben dankbar:
. Produkt (Name Fonds) / ISIN

) Beschwerdegrund / Darstellung des Sachverhalts

. Kontaktdaten wie Name, Adresse, Telefon, E-Mail

Wir werden den von lhnen angesprochenen Sachverhalt rasch méglichst klaren und Sie kontaktieren. Im
Zusammenhang mit der Bearbeitung lhrer Beschwerde entstehen Ihnen selbstverstandlich keinerlei Kos-
ten.

Vergutungsgrundsatze

Zielsetzung

Die Accuro hat im Sinne der gesetzlichen Vorgaben eine detaillierte interne Weisung zur Salar- und Vergu-
tungspolitik erlassen, deren Ziel es ist, das Eingehen von Ubermassigen Risiken zu verhindern und Interes-
senskonflikte zu vermeiden.

Vergutungspolitik

Die VerglUtungspolitik der Accuro steht im Einklang mit ihrer Risiko- und Geschaftspolitik und umfasst auch
Massnahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten. Die Organisation der Accuro ist nach den Grunds-
atzen der Transparenz und Nachhaltigkeit ausgerichtet und soll eine langfristige, stabile Geschaftsentwick-
lung sicherstellen.

Mit der festgelegten Vergutungspolitik werden Anreize reduziert, Ubermassige Risiken einzugehen. Insbe-
sondere gewahrt die Accuro keine variablen Entschadigungskomponenten, welche direkt von der erzielten
Wertentwicklung der verwaltenden Fonds / Mandate abhangen.

Bestandteile der Gesamtvergiitung

Die Gesamtvergutung umfasst feste und variable Lohnbestandteile sowie allféllige nicht monetare Zuwen-
dungen (fringe benefits) und freiwillige Zuwendungen an die Altersvorsorge der Mitarbeiter. Die Mitarbeiter
erhalten ohne Ausnahme feste Lohnbestandteile, welche unabhangig vom Geschaftserfolg der Accuro und
der von ihr verwalteten Fonds, sowie unabhangig von der Leistung des einzelnen Mitarbeiters ausbezahlt
werden. Die Accuro kann einen Teil der Gesamtvergltung des einzelnen Mitarbeiters variabel gestalten,
wobei keine variablen Lohnbestandteile arbeitsvertraglich zugesichert werden. Der Verwaltungsrat der Ac-
curo Uberprift periodisch die Vergltungsgrundsatze auf ihre Gultigkeit und Wirksamkeit und nimmt not-
wendige Verdnderungen vor.

Verhaltnis fester und variabler Lohnbestandteil

Die Accuro hat durch Festlegung von Bandbreiten fur die Gesamtvergltung sichergestellt, dass keine we-
sentliche Abhangigkeit vom variablen Lohnbestandteil und ein angemessenes Verhaltnis von variablen zu
festen Lohnbestandteilen bestehen. Die Bandbreiten wurden unter Berucksichtigung der Funktionen und
Aufgabenbereiche der Mitarbeiter festgelegt. Die festen Lohnbestandteile sind so ausgestaltet, dass ein Mit-
arbeiter seinen Lebensunterhalt bei einer Vollzeitanstellung mit dem festen Lohnbestandteil isoliert bestrei-
ten kann. Ein Totalausfall des variablen Lohnbestandteils muss méglich und tragbar sein. Die Accuro hat
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daruber hinaus fur die variablen Lohnbestandteile angemessene maximale Bandbreiten im Verhaltnis zu
den festen Lohnbestandteilen definiert.

Verfahren zur Festlegung des variablen Lohnbestandteils

Der Umfang eines allfalligen variablen Lohnbestandteils orientiert sich an einer jahrlichen individuellen Leis-
tungsbeurteilung jedes daflr berechtigten Mitarbeiters der Accuro. Fur die Leistungsbeurteilung kdnnen
finanzielle und nicht-finanzielle Kriterien herangezogen werden. Unter finanzielle Ziele fallt zum Beispiel der
Geschaftserfolg der Accuro fur das abgelaufene Geschaftsjahr. Regelkonformes Verhalten und Integritat
des Mitarbeiters sind Beispiele fur nicht-finanzielle Ziele. Der variable Lohnbestandteil ist stets freiwillig und
kann bei schlechter Finanzlage reduziert bzw. auf null festgesetzt werden. Die letztendliche Verantwortung
fur die Entrichtung von variablen Lohnbestandteilen liegt bei der Geschaftsleitung und/oder dem Verwal-
tungsrat der Accuro.

Aufgeschobene Auszahlung variabler Lohnbestandteile

Far die Mitglieder der Geschaftsleitung der Accuro und Mitarbeiter, deren Tatigkeiten einen wesentlichen
Einfluss auf das Gesamtrisikoprofil der Accuro und der von ihr verwalteten Fonds haben (Risikotrager), gel-
ten besondere Regelungen. Als Risikotrager werden Mitarbeiter identifiziert, die einen entscheidenden Ein-
fluss auf das Risiko und die Geschaftspolitik der Accuro ausuben kénnen. Fur diesen identifizierten Perso-
nenkreis wird die Ausbezahlung des variablen Lohnbestandteils auf mindestens drei Jahre und maximal
funf Jahre verteilt, wenn Geschaftsergebnisse dies erfordern.

Informationen tiber den Umgang mit Interessenkonflikten
Bei der Accuro kénnen folgende Interessenskonflikte entstehen:

Die Interessen des Anlegers kdnnen mit folgenden Interessen kollidieren:

e Interessen der Accuro und den mit ihr eng verbundenen Unternehmen und Personen
e Interessen der Accuro und ihrer Kunden

e Interessen der Accuro und ihrer Anleger

e Interessen der verschiedenen Anleger der Accuro

e Interessen eines Anlegers und eines Fonds

e Interessen zweier Fonds

e Interessen der Mitarbeiter der Accuro

Umstande oder Beziehungen, die Interessenkonflikte begriinden kénnen, umfassen insbesondere:

e Anreizsysteme fUr Mitarbeiter

e Mitarbeitergeschafte

e Umschichtungen in Fonds

e Positive Darstellung der Fondsperformance

e Geschafte zwischen der Accuro und den von ihr verwalteten Fonds

e Geschafte zwischen der von der Accuro verwalteten Fonds

e Zusammenfassung mehrerer Orders (sog. ,block trades”)

e Beauftragung von eng verbundenen Unternehmen und Personen

e Einzelanlagen von erheblichem Umfang

e Hohe Umschlaghaufigkeit von Vermdgensgegenstanden (sog. ,frequent trading”)

e Transaktionen nach Handelsschluss zum bereits bekannten Schlusskurs des laufenden Tages (sog. ,late
trading")

e Aussetzung der Anteilsricknahme

e |PO-Zuteilung

e Stimmrechtsausubung

Im Umgang mit Interessenkonflikten setzt die Accuro unter anderem folgende organisatorischen und admi-

nistrativen Massnahmen ein, um Interessenkonflikte zu ermitteln, vorzubeugen, zu steuern, zu beobachten

und offenzulegen:

e Bestehen einer Compliance-Abteilung, die auf die Einhaltung von Gesetzen und Regeln hinwirkt und der
Interessenkonflikte gemeldet werden mussen

e Einrichtung von geeigneten VerglUtungssystemen

e Verhaltensregeln fur Mitarbeiter in Bezug auf Mitarbeitergeschafte, Pflichten zur Offenlegung Schulun-
gen und Weiterbildungsmassnahmen
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Schaffung von Vertraulichkeitsbereichen durch Errichtung von Informationsbarrieren, die Trennung der
Verantwortlichkeiten und/oder raumliche Trennung

Grundsatze zur Berlcksichtigung von Kundeninteressen

Grundsatze zur Uberwachung der vereinbarten Anlagerichtlinien

Grundsatze zur Auswahl und Uberwachung beauftragter Dritter (Delegationen)

Grundsatze zur bestmdglichen Ausfihrung beim Erwerb bzw. zur Verausserung von Finanzinstrumen-
ten

Grundsatze zur Aufteilung von Teilausfuhrungen

Grundsatze zur Stimmrechtsausibung

Einrichten von Orderannahmezeiten (sog. ,cut-off")

Forward Pricing
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